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Güne Başlamadan Bilinmesi Gerekenler 

Küresel piyasalarda teknoloji desteği sürüyor. Japonya endeksleri alıcılı seyrederken, Hong Kong 
piyasaları negatif ayrışıyor. Çin piyasaları ise resmî tatil nedeniyle hala kapalı ve önümüzdeki haftanın 
ilk üç işlem gününde de kapalı olacak. ABD spot endeksleri ise hafif yükselişlerle dün kapanış zirvelerini 
yeniledi. Dow Jones %0,17, S&P500 %0,06 ve Nasdaq %0,39 yükseldi. ABD vadelilerinde pozitif 
görünüm sürerken, Avrupa vadelileri de alıcılı seyrediyor. 
 
Dün ABD’de haftalık işsizlik maaşı başvuruları ve fabrika siparişleri verileri hükümet kapanması 
nedeniyle açıklanmadı. Bugün de ABD veri takvimine göre eylül ayı tarım dışı istihdam verilerinin 
açıklanması bekleniyordu. Ancak kapanma nedeniyle verinin açıklanması muhtemelen ertelenecek. 
Dolayısıyla ABD gündeminde ISM hizmetler PMI ile Fed üyelerinden gelecek açıklamalar olacak. Diğer 
taraftan dün hükümete bağlı olmayan bazı istihdam piyasası verileri takip edildi. Challenger Gray 
verilerine göre, işten çıkarmalar eylülde aylık bazda %37, yıllık bazda ise %26 gerileyerek 54.064’e 
düştü. Eylüldeki keskin düşüşe karşın şirketler yılın ilk 9 ayında toplam 946.426 işten çıkarma 
duyurarak 2020’den bu yana görülen en yüksek işten çıkarmayı planladı. Diğer taraftan Chicago Fed’in 
gerçek zamanlı tahminleri eylülde işsizlik oranının %4,3 civarında sabit kaldığını gösterdi. İşsizlik 
oranındaki sabit seyir Fed Başkanı Powell’ın geçtiğimiz FOMC toplantısında da işaret ettiği üzere hem 
işgücü talebi hem de işgücü arzında eşzamanlı bir düşüşe işaret ediyor olabilir. Bu da istihdam kaybı 
sınırlı kalsa da istihdam piyasasındaki dinamikliğin zayıfladığı sinyalini vererek faiz indirimi 
beklentilerinin devam etmesine neden oluyor. Dün açıklamalarda bulunan Dallas Fed Başkanı Lorie 
Logan, Fed’in eylülde keskin bir işgücü piyasası bozulması riskine karşı koruma sağlamak için faiz 
oranlarını düşürdüğünü, ancak şu ana kadar soğumanın kademeli olduğunu ve faizleri daha fazla 
indirmeye hevesli olmadığını belirtti. Dün açıklamalarda bulunan bir diğer üye Goolsbee ise hükümet 
verileri yokluğunda Fed'in elindeki verilerle çalışacağını söyleyerek dün açıklanan veriler gibi alternatif 
kaynaklardan gelecek açıklamaların para politikasına yön verebileceğine işaret etti. Yeni güne 
başlarken dolar endeksi 97,9, 10 yıllık tahvil faizi %4,09 seviyelerinde hareket ediyor.  Avrupa tarafında 
bugün Euro Bölgesinden gelecek üretici enflasyonu verilerini takip edeceğiz. Ayrıca TSİ 12:40’ta ECB 
Başkanı Lagarde, TSİ 16:20’de de İngiltere Merkez Bankası (BoE) Başkanı Bailey konuşma yapacak. 
EURUSD 1,1717, GBPUSD 1,3432 seviyelerinde bulunuyor.  
 
Yurt içinde haftanın merakla beklenen TÜFE rakamları bugün açıklanacak. TÜFE’nin eylül ayında aylık 
%2,58 artış göstermesi, yıllık bazda artışının ise %32,45’e gerilemesi bekleniyor. Son açıklanan öncü 
verilere göre eylül ayında gıda ve eğitim fiyatlarındaki ivmelenmeyle birlikte eylül enflasyonunda 
yukarı yönde bir sapma görebiliriz. Açıklanacak enflasyonun yukarı yönlü sürpriz yapması ve söz 
konusu kalemlerin yıl sonu enflasyon hedefi açısından risk unsuru olması halinde, TCMB’nin faiz 
indirim döngüsünde yavaşlamak durumunda kalabileceği beklentileri güçlenecektir. Veriler öncesinde 
dolar/TL 41,67, 5 yıllık CDS primi 256 seviyelerinde seyrediyor. BIST100 endeksi bankacılık 
hisselerindeki satış baskısıyla dün günü %1,23 değer kaybıyla 11.082 seviyesinden tamamladı. 
Endekste işlem hacmi ise 135,8 milyar TL oldu. 
 
Kıymetli madenlerde yükseliş seyri durulurken, ons altın 3.853$, ons gümüş 47,00$ çevresinde 
hareket ediyor. Brent petrol 64,5$, Bitcoin de 120.000$ seviyelerinden işlem görüyor. 
 

Günün Teknik Seviyeleri 
 

 EURUSD: yukarı yönde 1,1731–1,1779, aşağı yönde 1,1680–1,1646 seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 GBPUSD: yukarı yönde 1,3476–1,3527, aşağı yönde 1,3390–1,3330 seviyeleri öne çıkıyor.  
 

 Ons Altın: yukarı yönde 3.902$–3.987$, aşağı yönde 3.807$–3.720$ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 Ons Gümüş: yukarı yönde 47,55$–47,92$, aşağı yönde 45,96$–44,13$ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 Ons Platin: yukarı yönde 1.599$–1.630$, aşağı yönde 1.532$-1.475$ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 XAUEUR: yukarı yönde 3.300$–3.363$, aşağı yönde 3.246$–3.172$ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 XAGEUR: yukarı yönde 40,61$–41,00$, aşağı yönde 39,18$–37,61$ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 USDTRY: yukarı yönde 41,9000, aşağı yönde MOST indikatörü 40,7935 seviyesi öne çıkıyor. 
 

 BIST100: yukarı yönde 11.141–11.366, aşağı yönde 10.896–10.735 seviyeleri öne çıkıyor. 

Saat Ülke Veri Dönem Beklenti Önceki

10:00 Türkiye TÜFE - Aylık (%) Eylül 2,58 2,04

10:00 Türkiye TÜFE - Yıllık (%) Eylül 32,45 32,95

10:00 Türkiye Çekirdek TÜFE - Yıllık (%) Eylül 32,10 33,00

10:00 Türkiye ÜFE - Aylık (%) Eylül 2,48

10:00 Türkiye ÜFE - Yıllık (%) Eylül 25,16

10:55 Almanya Hizmetler PMI Eylül-F 52,5 52,5

11:00 EB Hizmetler PMI Eylül-F 51,4 51,4

11:30 İngiltere Hizmetler PMI Eylül-F 51,9 51,9

12:00 EB ÜFE - Aylık (%) Ağustos -0,1 0,4

12:00 EB ÜFE - Yıllık (%) Ağustos -0,4 0,2

12:40 EB ECB Başkanı Lagarde'ın Konuşması

15:30 ABD Tarım Dışı İstihdam Eylül 52 22

15:30 ABD İşsizlik Oranı (%) Eylül 4,3 4,3

15:30 ABD İş Gücüne Katılım Oranı (%) Eylül 62,3 62,3

15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazançlar - Aylık (%) Eylül 0,3 0,3

15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazançlar - Yıllık (%) Eylül 3,7 3,7

16:20 İngiltere BoE Başkanı Bailey'nin Konuşması

16:45 ABD Hizmetler PMI Eylül-F 53,9 53,9

17:00 ABD ISM Hizmetler PMI Eylül 51,7 52,0

Fed Üyelerinden Williams ve Villeroy'un Konuşmaları

Çin Piyasaları Resmi Tatil Nedeniyle Kapalı Olacak

mailto:verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr
http://fibabanka.com.tr/mobil
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Piyasalarda Öne Çıkan Haberler 
 
Türkiye 

 Ticaret Bakanlığının açıkladığı verilere göre 2025 Eylül ayında dış ticaret açığı yıllık bazda %33,4 artışla 6,9 milyar dolar seviyesinde gerçekleşti. 2024 Eylül 

ayında dış ticaret açığı 5,2 milyar dolar seviyesinde bulunuyordu. Açıklanan verilere göre eylül ayında yıllık bazda ihracat, %3,0 artarak 22,6 milyar dolar, 

ithalat, %8,8 artarak 29,5 milyar dolar, dış ticaret hacmi %6,2 artarak 52,1 milyar dolar oldu. İhracatın ithalatı karşılama oranı ise %76,7 oldu. 

 Otomotiv Distribütörleri ve Mobilite Derneği (ODMD) verilerine göre, otomobil ve hafif ticari araç satışları, ocak-eylül döneminde geçen yılın aynı 

dönemine göre %10'a yakın artarak 927 bin adedi aştı. Veriler, hem yılın ilk 9 ayında hem de Eylül ayında pazarın tüm zamanların en yüksek büyüklüğe 

ulaştığını gösterdi. 

 Türkiye Sermaye Piyasaları Birliği (TSPB) Başkanı Pamir Karagöz, Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankasının (TCMB) faiz indirimlerini sürdürmesinin yerli 

yatırımcıların sermaye piyasalarına ilgisini yeniden artırabileceğini söyledi. 

 Commerzbank Türkiye'de açıklanacak Eylül ayı TÜFE verisinin yıllık %32,5 artışa işaret edeceğini tahmin etti. Kuruluş rakamın beklenen seviyede 

açıklanması durumunda, mevsimsellikten arındırılmış aylık TÜFE'nin %2,5 artışa denk geleceğini kaydetti. Çekirdek enflasyonun ise yıllık %32,1 ve aylık 

%2,1 artış ile yüksek kalacağı belirtti.  

 Hazine ve Maliye Bakanı Mehmet Şimşek, katma değerli üretim ve rekabet gücünü artıran politikalarla üreticileri ve ihracatçıları desteklemeyi 

sürdüreceklerini kaydetti. 

 Konuya yakın bir kaynaktan edinilen bilgiye göre, Türkiye, ABD yönetimi ile Halkbank’a yönelik yaptırım ihlali suçlamaları nedeniyle uzun süredir devam 

eden anlaşmazlığın uygun bir tazminatla çözülmesini bekliyor. İsminin açıklanmamasını isteyen kaynak, Cumhurbaşkanı Recep Tayyip Erdoğan ile ABD 

Başkanı Donald Trump’ın geçen hafta Beyaz Saray’da bu konuyu ele aldıkları bilgisini aktardı. 

 Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası (TCMB) tarafından yapılan açıklamaya göre, TCMB ve BAE Merkez Bankası arasında, Türk lirası-BAE dirhemi (AED) ikili 

para takası (swap) anlaşmasına imza atıldı. Swap anlaşmasının nominal tutarı karşılıklı olarak 198 milyar lira ve 18 milyar AED olarak belirlendi. 

 BDDK tarafından açıklanan verilere göre 26 Eylül ile biten haftada bankacılık sektörünün kredi hacmi yıllık bazda %40,90 artış gösterdi. (Önceki hafta: 

%40,91) 

 BDDK'nın haftalık verilerine göre KKM Hesapları 26 Eylül haftasında bir önceki haftaya göre 27,9 milyar TL azalış ile 292,8 milyar TL'ye geriledi. (Dolar 

karşılığı 7,1 milyar $) 

 TCMB'nin açıkladığı haftalık menkul kıymet istatistiklerine göre; 26 Eylül ile biten haftada yurt dışında yerleşikler hisse senetlerine 158,8 milyon dolar giriş 

yaparken, DİBS'e ise net 346,1 milyon dolar giriş gerçekleştirdi. DİBS'teki girişlerin 415,7 milyon doları kesin alım işleminden kaynaklandı. Şirket borçlanma 

senetlerinde ise 34,7 milyon dolar giriş görüldü. Böylece 26 Eylül haftasında toplam net giriş 539,5 milyon dolar oldu.  

 TCMB verilerine göre 26 Eylül haftasında yurt içinde yerleşik gerçek kişilerin döviz mevduatı 791 milyon dolar artarak 126,1 milyar dolara yükselirken, 

tüzel kişilerin döviz mevduatı ise 549,5 milyon dolar azalarak 77,9 milyar dolar seviyesine geriledi. Toplamda yurt içi yerleşiklerin döviz mevduatı 241 

milyon dolar artarak 204 milyar dolar oldu. 

 Merkez Bankası'nın toplam rezervleri 26 Eylül ile biten haftada 4,1 milyar dolar artarak 183 milyar dolar seviyesine yükseldi. Rezervler içinde; altın 

rezervleri 2,5 milyar dolar artarak 96,3 milyar dolar seviyesine gelirken, brüt döviz rezervleri 1,6 milyar dolar artarak 86,7 milyar dolara yükseldi. 

 TCMB haftalık verilerine göre 26 Eylül haftasında banka kartı ve kredi kartı toplam harcamaları 19 Eylül haftasına kıyasla %2,5 artarak 489,7 milyar TL 

olurken, geçtiğimiz yılın aynı haftasına kıyasla %53,2 arttı. Toplam harcamaların 4 haftalık ortalamasının yıllık artışı %52,7 seviyesine geriledi. 

 TCMB’nin günlük elektrik tüketim verilerine göre hesaplanan 1 haftalık ortalama elektrik tüketimi 28 Eylül itibarıyla yıllık bazda %5,9 arttı. (Önceki hafta: 

%4,7 artış) 

 

Avrupa 

 Euro Bölgesi mevsimsel olarak düzeltilmiş işsizlik oranı, temmuz ayındaki tüm zamanların en düşük seviyesi olan %6,2'den Ağustos 2025'te %6,3'e yükseldi. 

İşsiz sayısı bir önceki aya göre 11.000 artarak 10,842 milyona yükseldi. 

 

ABD 

 Trump yönetimi, Pfizer ile anlaşma sağlamasının ardından Eli Lilly ve AstraZeneca ile benzer anlaşmalar için girişimlere başladı. Reuters'ın haberine göre, 

daha geniş kapsamlı strateji, ilaç, yapay zekâ, enerji, gemi inşası ve batarya üretimi gibi alanlarda faaliyet gösteren onlarca şirketi ve 30'a yakın sektörü 

hedefliyor.  

 ABD'de Challenger Gray verilerine göre, işten çıkarmalar Eylül’de keskin şekilde geriledi. İşverenler 54.064 kişiyi işten çıkaracaklarını açıkladı. Bu rakam, 

Ağustos’a göre %37, geçen yılın aynı ayına göre %26 geriledi. Böylece Eylül, 2025’te işten çıkarmaların yıllık bazda azaldığı üçüncü ay oldu. Şirketler Ocak–

Eylül döneminde ise toplam 946.426 işten çıkarma duyurdu. Veri, 2020’den bu yana görülen en yüksek rakama işaret ederken geçen yılın aynı dönemine 

göre %55, 2024 yılı toplamına göre ise %24 artış gösterdi. 

 Chicago Fed Gerçek Zamanlı İşsizlik Oranı Tahminine göre, işsizlik oranının Eylül 2025 için %4,34 olacağı tahmin edildi. Bu oran, Çalışma İstatistikleri 

Bürosu'nun (BLS) ağustos ayı okuması olan %4,32'nin hafif üstünde kaldı. İşten çıkarmalar ve diğer ayrılma oranları, ağustos ayındaki %2,09 ve Eylül 
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2024'teki %2,06'ya kıyasla hafifçe artarak %2,10'a yükseldi. Öte yandan, işsizlerin işe alım oranı ağustos ayındaki %45,61 ve bir yıl önceki %46,96'dan 

%45,22'ye geriledi.  

 Chicago Fed Başkanı Austan Goolsbee, resmi hükümet ekonomik istatistiklerinin yokluğunda Fed'in para politikasına karar vermek için elindeki verilerle 

çalışacağını söyledi. Goolsbee, "Eldeki verilere göre hareket edeceğiz" dedi.  

 Donald Trump, sosyal medyada yaptığı açıklamada, Beyaz Saray Bütçe Direktörü Russell Vought ile hangi demokrat kurumlardan işten çıkarmayı 

görüşeceğini açıkladı. Trump, hükümet kapanışının devam etmesi durumunda federal çalışanların işten çıkarılabileceğini ve projelerin kesilebileceğini 

söyledi, ancak yeni tarife gelirlerinden Amerikalıların iade çekleri alabileceğini ifade etti. 

 Dallas Fed Başkanı Lorie Logan, Fed’in geçen ay faiz oranlarını keskin bir işgücü piyasası bozulması riskine karşı koruma sağlamak için uygun bir şekilde 

düşürdüğünü, ancak şu ana kadar soğumanın kademeli olduğunu ve faizleri daha fazla indirmeye hevesli olmadığını belirtti. Logan, "Tarifeler ve diğer 

baskıların önümüzdeki aylarda enflasyonun biraz daha yükseleceğine dair beklentilerle birlikte, politikaların normalleşme yolunun biraz daha yavaş 

olacağını tahmin ediyorum, bu sayede %2 hedefine tamamen ulaşabiliriz" diye ekledi.  Logan "Endişelendiğim şey, ekonomik modellemenin öne sürdüğü 

gibi tek seferlik bir etki olsa bile, bu tarife politikaları hakkındaki belirsizlik ne kadar uzun sürerse veya ne kadar fazlaysa, artan kısa vadeli enflasyon 

beklentilerinin uzun vadede yerleşik hale gelme riski o kadar artar. Bu enflasyon beklentilerinin yerleşik hale gelme riski kesinlikle arttı ve bu yüzden 

politikayı düşünürken buna karşı önlem almalıyız" diye ekledi. 

 

Asya 

 Japonya Merkez Bankası (BoJ) Başkanı Kazuo Ueda, enflasyonun bankanın hedefini kalıcı şekilde yakalama yolunda ilerlediğini söyledi. Ueda, ekonomi ve 

fiyatların öngörüleri doğrultusunda hareket etmesi halinde, halen düşük olan faiz oranlarını artırmaya devam etme kararlılığını yineledi. Ueda, “Eğer 

küresel ekonomilere ve ticaret politikalarına ilişkin belirsizlik yüksek kalmaya devam ederse, şirketler maliyet kesintilerine daha fazla önem verebilir ve 

fiyat artışlarını ücretlere yansıtma çabalarını zayıflatabilir” dedi. ABD ekonomisinin gelecekteki seyri ve para politikasının yönünün, Japonya ekonomisi ve 

fiyatlarını önemli ölçüde etkileyebileceğini söyleyen Ueda, “Bu nedenle durumu yakından izlemeye devam edeceğiz” ifadelerini kullandı. 

 ABD Hazine Bakanı Scott Bessent, Trump yönetiminin Çin’in soya fasulyesi alımlarındaki düşüşten zarar gören Amerikalı çiftçilere destek adımları atmasına 

rağmen, Çin ile yapılacak bir sonraki ticaret görüşmelerinde “oldukça büyük bir ilerleme” beklediğini söyledi. 

 

Dünyadan 

 Uluslararası Para Fonu (IMF) Sözcüsü Julie Kozack, küresel ekonomik büyümede yavaşlama işaretlerinin görülmeye başladığını belirterek, enflasyon 

tarafında ise "karışık bir tablo" olduğunu ifade etti. Özellikle tarifeleri uygulayan ülkeler için gümrük vergilerindeki artışın bir arz şoku olabileceğine dikkati 

çeken Kozack, diğer ülkeler için daha çok bir talep şoku gibi etki edebileceğini ve bunun da enflasyonu baskılayabileceğini ifade etti. 


