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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

Kuresel piyasalarda teknoloji destegi siirliyor. Japonya endeksleri alicili seyrederken, Hong Kong
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1000 Tarkiye TOFE - Villik (%) Eyldl 3245 32,95 ilk tig islem gliniinde de kapali olacak. ABD spot endeksleri ise hafif ylkselislerle diin kapanig zirvelerini
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10:00  Tiirkiye Gekirdek TUFE - illik (%) Eyliil 32,10 33,00 . . o P o " N . -,
000 Torkiye OFE - Ayl %) Byl 248 yeniledi. Dow Jones %0,17, S&P500 %0,06 ve Nasdag %0,39 yukseldi. ABD vadelilerinde pozitif
10:00  Tarkive OFE - Yillk (%) Eylal 25,16 gorinim surerken, Avrupa vadelileri de alicili seyrediyor.
10:55 Almanya Hizmetler PMI Eylul-F 52,5 52,5
11:00 EB Hizmetler PMI Eyltl-F 51,4 51,4
1130 ingiltere Hizmetler PMI Eylal-F 519 519 Diun ABD’de haftalik issizlik maasi bagvurulan ve fabrika siparisleri verileri hikiimet kapanmasi
12:00 EB UFE - Aylik (%) Agustos -0,1 04 . . . . e . - P . . e
12:00 . GFE - Vil (%) Agustos 04 02 nedeniyle agiklanmadi. Bugiin de ABD veri takvimine gore eylil ayi tarim disi istihdam verilerinin
240 €8 ECB Baskani Lagarde'in Konusmmasi aciklanmasi bekleniyordu. Ancak kapanma nedeniyle verinin agiklanmasi muhtemelen ertelenecek.
15:30 ABD Tarim Digiistihdam Eylul 52 22 . . . . . . o
1530  ABD issizlik Orani (%) Byl 43 43 Dolayisiyla ABD giindeminde ISM hizmetler PMl ile Fed Uyelerinden gelecek agiklamalar olacak. Diger
15:30 ABD Is Giicine Katilim Orani (%) Blal 623 623 taraftan diin hiikiimete bagl olmayan bazi istihdam piyasasi verileri takip edildi. Challenger Gray
15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar - Aylik (%) Eylul 03 03 . R . ) N . . ,
1530  ABD Ortalama Saatlik Kazanglar - Vilk (%)~ Eylal 37 37 verilerine gore, isten gikarmalar eyliilde aylik bazda %37, yillik bazda ise %26 gerileyerek 54.064’e
16:20  ingiltere BoE Baskani Bailey'nin Konusmast S - . . - . . .
o ey Hommetios oo ik 539 539 distu. Eyluldeki keskin du5u§-‘e“kar§|n §.|.rketle.r yihn ilk 9 ayinda topl:im 946.426 |§t.en glkarm.a
1700 ABD 1SM Hizmetler PMI Bylil 517 520 duyurarak 2020’den bu yana goriilen en yiiksek isten ¢ikarmayi planladi. Diger taraftan Chicago Fed’in

Fed Uyelerinden Williams ve Villeroy'un Konusmalari

Cin Piyasalan Resmi Tl Nedeniyle Kapali Olacak gercek zamanli tahminleri eyliilde issizlik oraninin %4,3 civarinda sabit kaldigini gdsterdi. Issizlik

oranindaki sabit seyir Fed Baskani Powell’'in gectigimiz FOMC toplantisinda da isaret ettigi izere hem
isglcl talebi hem de isglicli arzinda eszamanl bir disugse isaret ediyor olabilir. Bu da istihdam kaybi
sinirli kalsa da istihdam piyasasindaki dinamikligin zayifladigi sinyalini vererek faiz indirimi
beklentilerinin devam etmesine neden oluyor. Din agiklamalarda bulunan Dallas Fed Baskani Lorie
Logan, Fed’in eylulde keskin bir isglici piyasasi bozulmasi riskine kargi koruma saglamak igin faiz
oranlarini dugtrdigiind, ancak su ana kadar sogumanin kademeli oldugunu ve faizleri daha fazla
indirmeye hevesli olmadigini belirtti. Diin agiklamalarda bulunan bir diger Uiye Goolsbee ise hiikiimet
verileri yoklugunda Fed'in elindeki verilerle galisacagini séyleyerek diin agiklanan veriler gibi alternatif
kaynaklardan gelecek agiklamalarin para politikasina yon verebilecegine isaret etti. Yeni glne
baslarken dolar endeksi 97,9, 10 yillik tahvil faizi %4,09 seviyelerinde hareket ediyor. Avrupa tarafinda
bugiin Euro Bélgesinden gelecek iretici enflasyonu verilerini takip edecegiz. Ayrica TSI 12:40’ta ECB
Baskani Lagarde, TSi 16:20’de de ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Bagkani Bailey konusma yapacak.
FX Market Yenilendi! EURUSD 1,1717, GBPUSD 1,3432 seviyelerinde bulunuyor.

Canlu kur taki-bi-: Yurt iginde haftanin merakla beklenen TUFE rakamlari bugiin agiklanacak. TUFE’nin eyliil ayinda aylik
alarm kurma’ %2,58 artis gostermesi, yillik bazda artisinin ise %32,45’e gerilemesi bekleniyor. Son agiklanan dncii
emir verme ve verilere gore eylll ayinda gida ve egitim fiyatlarindaki ivmelenmeyle birlikte eylul enflasyonunda

. yukari yonde bir sapma gorebiliriz. Agiklanacak enflasyonun yukari yonli slrpriz yapmasi ve soz

yent eklenen konusu kalemlerin yil sonu enflasyon hedefi agisindan risk unsuru olmasi halinde, TCMB’nin faiz
portfﬁgijm ozelliklerini indirim dongusiinde yavaslamak durumunda kalabilecegi beklentileri gliglenecektir. Veriler dncesinde
geni_ tasarimlarla dolar/TL 41,67, 5 yilik CDS primi 256 seviyelerinde seyrediyor. BIST100 endeksi bankacilik
hisselerindeki satis baskisiyla diin giini %1,23 deger kaybiyla 11.082 seviyesinden tamamladi.

ke§fetmege Endekste islem hacmi ise 135,8 milyar TL oldu.

Kiymetli madenlerde yiikselis seyri durulurken, ons altin 3.853S, ons giimiis 47,00$ cevresinde
hareket ediyor. Brent petrol 64,5$, Bitcoin de 120.000$ seviyelerinden islem gériyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

® ¢ EURUSD: yukari yonde 1,1731-1,1779, asagi yonde 1,1680-1,1646 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3476-1,3527, asagl yonde 1,3390-1,3330 seviyeleri 6ne gikiyor.
¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.9025-3.987S, asagl yonde 3.8075-3.720$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 47,555-47,928, asagi yonde 45,965-44,13$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.5995-1.6308, asagi yonde 1.532$-1.475$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
Nazh Dilcu Dag

dilcu.dag@fibabanka.com.tr ¢ XAUEUR: yukari yénde 3.3005-3.363S$, asagi yonde 3.2465-3.172S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 40,615-41,008, asagi yonde 39,185-37,61S seviyeleri 6ne cikiyor.

Verde Zeyn Sakall +  USDTRY: yukari yénde 41,9000, asagi yonde MOST indikatérii 40,7935 seviyesi 8ne cikiyor.
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

¢ BIST100: yukari yonde 11.141-11.366, asagi yonde 10.896—10.735 seviyeleri 6ne ¢gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 Ticaret Bakanhginin agikladigi verilere gore 2025 Eylil ayinda dis ticaret agig1 yillik bazda %33,4 artisla 6,9 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. 2024 Eylul
ayinda dis ticaret agigi 5,2 milyar dolar seviyesinde bulunuyordu. Agiklanan verilere gére eylul ayinda yillik bazda ihracat, %3,0 artarak 22,6 milyar dolar,
ithalat, %8,8 artarak 29,5 milyar dolar, dis ticaret hacmi %6,2 artarak 52,1 milyar dolar oldu. ihracatin ithalati karsilama orani ise %76,7 oldu.

. Otomotiv DistribUtorleri ve Mobilite Dernegi (ODMD) verilerine gore, otomobil ve hafif ticari ara¢ satislari, ocak-eylil doneminde gegen yilin ayni
dénemine gore %10'a yakin artarak 927 bin adedi asti. Veriler, hem yilin ilk 9 ayinda hem de Eylil ayinda pazarin tim zamanlarin en yiksek buyukliige
ulastigini gosterdi.

. Tirkiye Sermaye Piyasalari Birligi (TSPB) Baskani Pamir Karagdz, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin (TCMB) faiz indirimlerini strdirmesinin yerli
yatinmcilarin sermaye piyasalarina ilgisini yeniden artirabilecegini soyledi.

. Commerzbank Tirkiye'de agiklanacak Eylil ayr TUFE verisinin yillik %32,5 artisa isaret edecegini tahmin etti. Kurulus rakamin beklenen seviyede
aciklanmasi durumunda, mevsimsellikten arindiriimis aylik TUFE'nin %2,5 artisa denk gelecegini kaydetti. Cekirdek enflasyonun ise yillik %32,1 ve ayhk
%2,1 artis ile ylksek kalacagi belirtti.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, katma degerli Gretim ve rekabet gliclini artiran politikalarla Ureticileri ve ihracatgilari desteklemeyi
strdureceklerini kaydetti.

. Konuya yakin bir kaynaktan edinilen bilgiye gore, Tiirkiye, ABD yonetimi ile Halkbank’a yonelik yaptirim ihlali suglamalari nedeniyle uzun siiredir devam
eden anlasmazligin uygun bir tazminatla ¢6ziilmesini bekliyor. isminin agiklanmamasini isteyen kaynak, Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan ile ABD
Baskani Donald Trump’in gegen hafta Beyaz Saray’da bu konuyu ele aldiklari bilgisini aktardi.

4 Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yapilan agiklamaya gore, TCMB ve BAE Merkez Bankasi arasinda, Turk lirasi-BAE dirhemi (AED) ikili
para takasi (swap) anlagsmasina imza atildi. Swap anlasmasinin nominal tutari karsilikli olarak 198 milyar lira ve 18 milyar AED olarak belirlendi.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 26 Eylill ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %40,90 artis gosterdi. (Onceki hafta:
%40,91)

. BDDK'nin haftalik verilerine gére KKM Hesaplari 26 Eylil haftasinda bir 6nceki haftaya gére 27,9 milyar TL azalig ile 292,8 milyar TL'ye geriledi. (Dolar
karsihg 7,1 milyar $)

. TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 26 Eylil ile biten haftada yurt diginda yerlesikler hisse senetlerine 158,8 milyon dolar giris
yaparken, DiBS'e ise net 346,1 milyon dolar giris gerceklestirdi. DiBS'teki girislerin 415,7 milyon dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket bor¢lanma
senetlerinde ise 34,7 milyon dolar giris gorildu. Boylece 26 Eylil haftasinda toplam net giris 539,5 milyon dolar oldu.

4 TCMB verilerine gore 26 Eylul haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 791 milyon dolar artarak 126,1 milyar dolara ylkselirken,
tlzel kisilerin d6viz mevduati ise 549,5 milyon dolar azalarak 77,9 milyar dolar seviyesine geriledi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin d6viz mevduati 241
milyon dolar artarak 204 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 26 Eylil ile biten haftada 4,1 milyar dolar artarak 183 milyar dolar seviyesine yikseldi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 2,5 milyar dolar artarak 96,3 milyar dolar seviyesine gelirken, briit d6viz rezervleri 1,6 milyar dolar artarak 86,7 milyar dolara ytikseldi.

. TCMB haftalik verilerine gére 26 Eylul haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 19 Eylul haftasina kiyasla %2,5 artarak 489,7 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %53,2 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %52,7 seviyesine geriledi.

. TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 28 Eyliil itibariyla yillik bazda %5,9 artti. (Onceki hafta:
%4,7 artig)

Avrupa
. Euro Bolgesi mevsimsel olarak diizeltilmis issizlik orani, temmuz ayindaki tiim zamanlarin en disik seviyesi olan %6,2'den Agustos 2025'te %6,3'e yikseldi.
issiz sayisi bir 6nceki aya gére 11.000 artarak 10,842 milyona yiikseldi.

ABD

. Trump yonetimi, Pfizer ile anlagma saglamasinin ardindan Eli Lilly ve AstraZeneca ile benzer anlagmalar igin girisimlere basladi. Reuters'in haberine gore,
daha genis kapsamli strateji, ilag, yapay zeka, enerji, gemi ingasi ve batarya tretimi gibi alanlarda faaliyet gésteren onlarca sirketi ve 30'a yakin sektoru
hedefliyor.

. ABD'de Challenger Gray verilerine gore, isten ¢ikarmalar Eyliil’de keskin sekilde geriledi. isverenler 54.064 kisiyi isten ¢ikaracaklarini agikladi. Bu rakam,
Agustos’a gore %37, gegen yilin ayni ayina goére %26 geriledi. Boylece Eyliil, 2025’te isten gikarmalarin yillik bazda azaldig Gglinci ay oldu. Sirketler Ocak—
Eylul doneminde ise toplam 946.426 isten gikarma duyurdu. Veri, 2020’den bu yana goriilen en yiiksek rakama isaret ederken gegen yilin ayni dénemine
gore %55, 2024 yili toplamina gore ise %24 artis gosterdi.

4 Chicago Fed Gergek Zamanli igsizlik Orani Tahminine gére, issizlik oraninin Eyliil 2025 igin %4,34 olacagi tahmin edildi. Bu oran, Calisma istatistikleri
Biirosu'nun (BLS) agustos ayl okumasi olan %4,32'nin hafif Gistiinde kald!. isten ¢ikarmalar ve diger ayrilma oranlari, agustos ayindaki %2,09 ve Eyliil

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Asya

2024'teki %2,06'ya kiyasla hafifce artarak %2,10'a yiikseldi. Ote yandan, issizlerin ise alim orani agustos ayindaki %45,61 ve bir yil énceki %46,96'dan
%45,22'ye geriledi.

Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, resmi hiikiimet ekonomik istatistiklerinin yoklugunda Fed'in para politikasina karar vermek igin elindeki verilerle
galisacagini soyledi. Goolsbee, "Eldeki verilere gore hareket edecegiz" dedi.

Donald Trump, sosyal medyada yaptigl agiklamada, Beyaz Saray Bitce Direktori Russell Vought ile hangi demokrat kurumlardan isten gikarmayi
gorisecegini acikladi. Trump, hikimet kapanisinin devam etmesi durumunda federal galisanlarin isten gikarilabilecegini ve projelerin kesilebilecegini
soyledi, ancak yeni tarife gelirlerinden Amerikalilarin iade g¢ekleri alabilecegini ifade etti.

Dallas Fed Bagkani Lorie Logan, Fed’in gecen ay faiz oranlarini keskin bir isglici piyasasi bozulmasi riskine karsi koruma saglamak igin uygun bir sekilde
distrdiguni, ancak su ana kadar sogumanin kademeli oldugunu ve faizleri daha fazla indirmeye hevesli olmadigini belirtti. Logan, "Tarifeler ve diger
baskilarin 6niimizdeki aylarda enflasyonun biraz daha yiikselecegine dair beklentilerle birlikte, politikalarin normallesme yolunun biraz daha yavas
olacagini tahmin ediyorum, bu sayede %2 hedefine tamamen ulasabiliriz" diye ekledi. Logan "Endiselendigim sey, ekonomik modellemenin 6ne strdugi
gibi tek seferlik bir etki olsa bile, bu tarife politikalari hakkindaki belirsizlik ne kadar uzun sirerse veya ne kadar fazlaysa, artan kisa vadeli enflasyon
beklentilerinin uzun vadede yerlesik hale gelme riski o kadar artar. Bu enflasyon beklentilerinin yerlesik hale gelme riski kesinlikle artti ve bu yluzden
politikay! digtuintrken buna karsi 6nlem almaliyiz" diye ekledi.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Kazuo Ueda, enflasyonun bankanin hedefini kalici sekilde yakalama yolunda ilerledigini séyledi. Ueda, ekonomi ve
fiyatlarin 6ngorileri dogrultusunda hareket etmesi halinde, halen dusuk olan faiz oranlarini artirmaya devam etme kararlihgini yineledi. Ueda, “Eger
kuresel ekonomilere ve ticaret politikalarina iliskin belirsizlik yiiksek kalmaya devam ederse, sirketler maliyet kesintilerine daha fazla 6nem verebilir ve
fiyat artiglarini Gicretlere yansitma gabalarini zayiflatabilir” dedi. ABD ekonomisinin gelecekteki seyri ve para politikasinin yoniniin, Japonya ekonomisi ve
fiyatlarini 6nemli dlgtide etkileyebilecegini séyleyen Ueda, “Bu nedenle durumu yakindan izlemeye devam edecegiz” ifadelerini kullandi.

ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Trump yonetiminin Cin’in soya fasulyesi alimlarindaki diststen zarar géren Amerikali iftgilere destek adimlari atmasina
ragmen, Cin ile yapilacak bir sonraki ticaret gérismelerinde “oldukga biiyik bir ilerleme” bekledigini soyledi.

Diinyadan

*

Uluslararasi Para Fonu (IMF) Sozcusu Julie Kozack, kiresel ekonomik biyliimede yavaslama isaretlerinin gortilmeye basladigini belirterek, enflasyon
tarafinda ise "karisik bir tablo" oldugunu ifade etti. Ozellikle tarifeleri uygulayan tlkeler icin giimriik vergilerindeki artigin bir arz soku olabilecegine dikkati
ceken Kozack, diger Ulkeler igin daha ¢ok bir talep soku gibi etki edebilecegini ve bunun da enflasyonu baskilayabilecegini ifade etti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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