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Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
10:00  Tarkiye imalat PMI Subat 48,0
10:00  Tiirkiye TUFE - Aylik (%) Subat 2,9 50
1000 Tarkive TUFE - Villik (%) subat 399 421
10:00  Tirkiye Cekirdek TOFE - Yillik (%) Subat 41 42,7
1000 Tarkiye UFE - Aylik (%) Subat 31
10:00 Tirkiye UFE - Yillik (%) Subat 27,2
1030 Tirkiye Oncii Dis Ticaret Dengesi (mir $) Subat 75

11:55  Almanya imalat PMI subat-F 461 461
12:00 EB imalat PMI subat-F 473 47,3
1230 ingiltere imalat PMI Subat-F 46,4 46,4
13:00 EB TUFE - Aylik (%) subat-0 04 03
13:00 EB Tahmini TUFE - Yillik (%) subat-0 23 25
13:00 €8 Gekirdek TUFE - Yillik (%) subat-0 25 2,7
17:45 ABD imalat PMI Subat-F 51,6 51,6
18:00 ABD insaat Harcamalar - Aylik (%) Ocak 01 05
18:00 ABD 1SM imalat PMI Subat 50,8 50,9
20:35 ABD Fed U Musalem'in

FX Market Yenilendi!
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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Yeni haftaya kiiresel piyasalarda pozitif bir gériinim ile baglyoruz. Asya endeksleri bu sabah alicili
seyrederken, ABD endeksleri gelen zayif ekonomik verilere ve ABD Bagkani Donald Trump ile Ukrayna
lideri Volodymyr Zelenskiy arasindaki toplantida ¢ikan tartismaya ragmen gectigimiz haftanin son
islem glinlinli pozitif tamamladi. Dow Jones %1,39, S&P500 %1,59 ve Nasdaq %1,63 deger kazanci ile
gunl kapatti. ABD vadelileri de bu sabah alicili seyrediyor. Avrupa vadelilerinde ise bélgeden gelen
Ukrayna’ya destek agiklamalari ile oldukga glicli alimlar izleniyor.

ABD’de Cuma glinii agiklanan kisisel gelirler ve harcamalar raporu ile mal ticaret dengesi verileri 6ne
cikti. Kisisel gelirler ocak ayinda beklentilerin Ustiinde %0,9 artarken, kisisel harcamalarin artig
tahminlerinin aksine %0,2 gerilemesi ile tasarruf orani %3,5’ten %4,6'ya ylkseldi. Kisisel tiiketim
harcamalar (PCE) fiyat endeksi ve Fed’in enflasyon gostergesi olarak takip ettigi ¢cekirdek PCE fiyat
endeksi ise beklentileri kargiladi. Diger taraftan mal ticaret agigl, ocak ayinda bir 6nceki aya gore
%25,6 artti ve 153,3 milyar dolarla rekor kirdi. ABD Baskani Trump’in giimrik tarifeleri glindeminin
etkili oldugu disinilen ithalat yukselisi ve rekor seviyede izlenen agik ardindan, Atlanta Fed GDPNow
modelini kullanarak hazirladigi biylime tahminlerinde olduk¢a sert bir asagl revizyon yapti. 19
Subat’ta ekonominin yilin ilk ¢eyreginde yilliklandiriimis bazda %2,3 buytyecegini 6ngoren Atlanta
Fed, ekonominin s6z konusu ceyrekte %1,5 daralacagi tahminini paylasti. Kurumun asagi
revizyonunda yiiksek ticaret agiginin yani sira reel kisisel harcamalar beklentisinin dismesi de etkili
oldu. Dolar endeksi Cuma gtinii Trump ve Zelenskiy tartismasi ardindan 107,6 Uzerine sigrasa da bu
sabah yeniden 107,2’lere gerilemis bulunuyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,23 seviyelerinde
seyrediyor. ABD’de bugiin ISM imalat PMI ve ingaat harcamalari verilerini takip edecegiz. Haftanin
veri akiginda ise Cuma giinli gelecek tarim digi istihdam raporu 6ne ¢ikiyor. Euro Bolgesinde bu hafta
Persembe giinli gergeklesecek Avrupa Merkez Bankasi’'nin (ECB) toplantisi 6ncesinde bugiin subat ay!
onct enflasyon verilerini takip edecegiz. Hafta sonu Avrupa ulkelerinin Ukrayna igin destek
aciklamalari sonrasinda EURUSD yeni gline 1,0420 seviyelerine ylkselerek baslamis bulunuyor.

Turkiye ekonomisi 2024’lin son geyreginde dnceki yilin ayni geyregine gore beklentilerin tistinde %3,0
blytdu. Boylece ekonominin 2024 genelindeki bliyimesi %3,2 oldu. Son g¢eyrekte Ozel tiketimin
GSYH'ye sagladigi katkida ivmelenme izlenirken, net ihracatin 1 yil aranin ardindan biyimeyi asagiya
¢ekmesi, bliyime dinamiklerinde yeni ekonomi modeli 6ncesindeki tabloyu animsatti. BIST100
endeksi ayin son giniini %0,85 deger kaybi ile 9.685 seviyesinden tamamlarken, endeksin haftalik
yukselisi %0,59 oldu. Endekste Cuma giinki islem hacmi ise 113,7 milyar TL oldu. Yurt iginde yogun
bir veri akigi ve PPK toplantisini takip edecegimiz haftaya girerken, dolar/TL 36,52 cevresinden islem
goriyor. 5 yillik CDS primi ise 257 seviyesinde bulunuyor. Haftanin ilk giinlinde enflasyon, imalat PMI
ve Ticaret Bakanlhgi'nin agiklayacagi dis ticaret verilerini takip edecegiz.

Gegtigimiz hafta sert satislar géren kiymetli madenler, yeni haftaya hafif toparlanarak baslamis
bulunuyor. Ons altin 2.867S, ons giimiis 31,25$ seviyelerinde hareket ediyor. Brent petrol ise 73,2$
seviyelerinden islem goriyor. Pazar glinii ABD Bagkani Donald Trump'in XRP, Solana ve Cardano'nun,

ayrica Bitcoin ve Ethereum’un ABD'nin stratejik kripto rezervine dahil edilecegini agiklamasinin
ardindan %9,43 yiikselen Bitcoin, bu sabah 93.000$ seviyelerinde bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0440-1,0523 asagi yonde 1,0360-1,0317 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2623-1,2691 asagi yonde 1,2559-1,2463 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.8935-2.956S, asagl ydnde 2.8325-2.790S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 31,735-32,508, asagi yonde 30,505-30,00$ seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yonde 9685-984S, asagi yonde 9365$-905$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 36,7100, asagi yonde MOST indikatorii 35,7477 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 9.870-9.920, asag1 yonde 9.602—9.422 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 GSYH zincirlenmis hacim endeksi 2024 yilinda bir 6nceki yila gore %3,2 artarken, 2024 yilinin dérdiincl geyreginde bir 6nceki yilin ayni geyregine gore
%2,5 beklentilerinin Ustiinde %3,0 artis gosterdi. Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis GSYH zincirlenmis hacim endeksi, bir 6nceki ceyrege gore
%1,7 blyudu. Boylece dnceki iki geyrekte daralma gdsteren GSYH 2024’ {in son ¢eyreginde dnceki ceyrege gore buylyerek teknik resesyondan ¢ikmis oldu.

. TUIK verilerine gore ocak ayinda issizlik orani %8,4 olurken, geng niifusta mevsim etkisinden arindirilmis issizlik orani %14,9 seviyesinde kaydedildi.

. TUIK verilerine gére, hizmet {retici fiyat endeksi aylik %8,58, yillik %40,44 artt1. Veri, yillikta 2021 Kasim’dan beri en diisiik enflasyon olarak kaydedildi.

. TCMB'nin verilerine gore, 2024 Aralik sonunda 32,6 milyar dolar olan DDKKM stok bakiyesi, 2025 Ocak sonunda 28,9 milyar dolara indi. Bu dénemde
gergek kisilerin DDKKM stok bakiyesi 2,8 milyar dolar diisusle 23,2 milyar dolara gerilerken, tuizel kisilerin DDKKM stok bakiyesi ise 900 milyon dolar
disugle 5,7 milyar dolara indi.

. Hazine ve Maliye Bakanhgi, Mart- Mayis 2025 doneminde 566,6 milyar liralik i¢ borg servisine karsilik, 713,9 milyar liralik i¢ borglanma planladigini
duyurdu.

. ihracat Genelgesi ve Gériinmeyen islemler Genelgesi Haziran 2024’ten sonra bir kez daha giincellendi. Haziran 2024'te %40'tan %30'a diisiriilen ihracat
bedellerinin TCMB’ye satis yukimluligu, bankalara génderilen yazidan edinilen bilgiye gore %30'dan %25'e dusurildi. 2022 nin nisan ayinda TCMB
genelgesiyle ihracatgilarin Merkez Bankasi’na doviz satiginda oran %25’ten %40’a gikariimigt.

. TCMB, yabanci para kredilerdeki gelismeleri dikkate alarak siki parasal durusu desteklemek amaciyla kredi biylimesine dayali zorunlu karsilik
uygulamasinda degisiklik yapildigini agikladi. Buna gore yabanci para krediler igin aylik %1,0 olan biyime sinirt %0,5’e dustrildu. Yabanci para kredi
buyume sinirindan istisna tutulan kredilerin kapsami da daraltildi. (Basin agiklamasina ulasmak igin tiklayiniz.)

4 Calisma ve Sosyal Guvenlik Bakani Vedat Isikhan, kadin galisanlarin istihdam edilmesi igin sagladiklari ticret, prim ve vergi destegini 32 bin 500 liraya
¢ikardiklarini bildirdi.

. AA'nin Bakanliktan edindigi bilgilere gére, Hazine destekli kefalet sistemi kapsaminda yeni destek paketleri yirirlige konacak. Yeni ¢alismayla, ihracatgilar
ve doviz hassasiyeti bulunan firmalar, olusturulacak yaklasik 50 milyar liralik kredi hacmiyle desteklenecek. Paketin toplam kefalet limiti 41 milyar liray
bulacak. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, konuya iliskin degerlendirmesinde, géreve geldigi glinden beri ihracati ve ihracatglyr destekleyici
adimlar attiklarini ve benzer diizenlemelerin yapilmasina devam edilecegini soyledi.

. istanbul Ticaret Odasi (iTO) verilerine gére, kentte; perakende fiyat hareketlerinin gdstergesi olan iTO istanbul tiiketici fiyat endeksi %3,19, toptan fiyat
hareketlerini yansitan toptan esya fiyatlari endeksi ise %2,33 artti. iTO istanbul tiiketici fiyat endeksinin subat ayinda gegen yilin ayni ayina gére degisim
orani %45,35 olarak gergeklesti. Toptan esya fiyat endeksinde subatta bir dnceki yilin ayni ayina gére degisim orani %35,10 oldu.

4 Ankara’da yasayan dort kisilik bir ailenin saglikli, dengeli ve yeterli beslenebilmesi igin yapilmasi gereken aylik gida harcamasi tutari (aghk sinirt) 23 bin 323
TLl'ye ¢ikti. Gida harcamasi ile giyim, konut (kira, elektrik, su, yakit), ulagim, egitim, saghk ve benzeri ihtiyaglar igin yapilmasi zorunlu diger ayhk
harcamalarinin toplam tutari ise (yoksulluk sinirt) 75 bin 973 TL'ye yiikseldi.

. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, Tlrkiye'nin dogalgaz ihracatinda Bulgaristan ve Yunanistan'in ardindan yeni bir noktanin eklenecegini
belirterek, "Nahgivan'a dogalgaz ihracatina basliyoruz. 18dir-Nahgivan boru hatti tamamlanmis durumda. Bu hafta bu dogalgaz boru hattini, Turkiye'nin
yeni bir baglantisini da saglamis olacagiz." dedi.

. Mehmet Simsek, DUNYA'nin 45'inci yil 6zel sayisinda 'Dezenflasyon ve yapisal déniisiimii 2025 yilinda hizlandiracagiz' baslikli bir yazi kaleme aldi.

Avrupa

. Almanya Federal istatistik Ofisi (Destatis) verilerine gére, lilkede ithalat fiyat endeksi, ocakta bir &nceki yilin ayni ayina kiyasla %3,1 artarak, Subat 2023'ten
beri en yiiksek yillik artisi kaydetti. ithalat fiyatlarindaki hizl yiikseliste, tiiketici Griinlerindeki aylik %4,5’lik giiclii fiyat artislari etkili oldu.

. Almanya’da igsiz sayisi subatta beklentilerin altinda 5 bin kisilik artis kaydederken, issizlik orani %6,2 oldu.

. Destatis verilerine gére Almanya’da AB uyumlu tiiketici fiyat endeksi (TUFE) subatta bir dnceki aya gére %0,6, yillik bazda %2,8 yiikseldi. Gida fiyatlari
subat ayinda bir yil 6ncesine gore %2,8 artarken, enerji fiyatlari %1,8 disls gosterdi. Enerji ve gida harig yillik enflasyon %2,6 oldu.

. Fransa Cumhurbaskani Emmanuel Macron, 24 Subat'ta ABD'ye yaptigi ziyarette Baskan Donald Trump ile Avrupa'ya ek glimriik tarifeleri uygulamamasi
konusunda yaptig1 gorismeden "gok az umutla" ayrildigini belirtti. Macron, ABD yoénetiminin Avrupa Ulkelerine yeni gimrik vergileri getirmesi halinde
buna karsilik vereceklerini kaydetti.

. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard & Poor's (S&P), Fransa'nin kredi notu goriiniimiinii negatife cevirdigini bildirdi. Ulkenin zayiflayan
kamu maliyesine isaret edilen agiklamada, kredi notu gorliniminin duragandan negatife cevrildigi kaydedildi. Aciklamada, (ilkede bitce
konsolidasyonuna yonelik dengesiz siyasi destek oldugu ifade edilerek, 2025'ten sonraki mali stratejinin belirsizligini korudugu aktarildi.

. ingiltere Basbakani Keir Starmer, Fransa ve 1-2 {ilkeyle birlikte savas bitirecek bir plan {izerinde ¢alismak icin Ukrayna'yla anlastiklarini, bunun daha sonra
ABD ile de gorusulecegini ifade etti.

. ingiltere ve Ukrayna, Kiev'in savunma kapasitesine destek amaciyla 2,74 milyar euro degerinde finansal yardimi ieren kredi anlasmasi imzalad.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Fibabanka A.S. Buyuk Mukellefler VD: 2090007808
Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi No:129 Sisli 34394 istanbul 2/3 Sicil Numarasi: 272902
fibabanka.com.tr Mersis Numarasi: 0209000780814852


https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/4b0deef4-e03a-4347-a6e5-e04f7d60b07f/DUY2025-14.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-4b0deef4-e03a-4347-a6e5-e04f7d60b07f-plenFJt

!

Fibabanka Sinlik Eko Bilten

ABD

. ABD'de kisisel tuketim harcamalari, ocakta artis beklentilerinin aksine aylik %0,2 azaldi. Kisisel gelirler ocakta bir 6nceki aya kiyasla %0,9 artti. Kisisel
tlketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi beklentilere paralel ocakta aylk %0,3, yillik bazda ise %2,5 artti. Fed’in enflasyon gostergesi olarak dikkate aldigi,
gida ve enerji kalemlerinin hesaplama disi tutuldugu gekirdek PCE fiyat endeksi ise aylik bazda %0,3 ve yillik bazda %2,6 artti.

. ABD'de mal ticareti agig1, ocak ayinda bir énceki aya gére %25,6 artti ve 153,3 milyar dolarla tim zamanlarin en yiksek seviyesine ¢ikti. Ocak'ta mal ihracati
3,3 milyar dolar artisla 172,2 milyar dolara, mal ithalati 34,6 milyar dolar yukselisle 325,4 milyar dolara gikti. S6z konusu dénemde toptan egya stoklarinin
tutari aylik %0,7 artarak 905,2 milyar dolara yukselirken, perakende stoklarinin tutari ise %0,1 diserek 821,3 milyar dolara geriledi.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2025 yili ilk geyrek bliyime tahminini %2,3’ten eksi %1,5’e revize etti. Atlanta
Fed’in buylk asagl yonlu revizyonunda net ihracatin GSYH’ye katkisina iliskin tahminindeki dusls etkili olurken, reel kisisel tiiketim harcamalari
buylmesine iliskin tahmin de asagi revize edildi.

. Trump, Truth Social'dan ABD stratejik kripto rezervi planlarini duyururken, kripto rezervini gliclendirmek igin rezervlere XRP, SOL ve ADA'yi dahil ettigini
belirtti. Trump daha sonra da Bitcoin (BTC) ve Ethereum'un (ETH) da rezervin ayrilmaz bilesenleri olacagini agiklayarak, bunlardan "Rezervin kalbinde"
"degerli kripto para birimleri" olarak bahsetti. Trump "Biden Yonetimi tarafindan yillarca stiren yozlagmis saldirilarin ardindan ABD kripto rezervi bu kritik
sektorl ylkseltecek. ABD'nin kripto bagkenti olmasini saglayacagim." agiklamasini yapti.

. ABD Ticaret Bakani Howard Lutnick, GSYH raporundan hikimet harcamalarinin gikarilacagini soyledi, ancak bu degisikligin ne kadar sirede
gergeklesebilecegine dair bir agiklama yapmadi.

Asya

. Cin Ulusal istatistik Biirosu (UiB) verilerine gére, imalat sanayi PMI, Subat 2025'te énceki aya gére 1,1 puan artarak 50,2'ye yiikseldi. UiB Kidemli
istatistikgisi Cao Cinghi, aktivitedeki yiikseliste ocaktaki Bahar Bayrami tatilinin ardindan firmalarin retime geri dénmesinin etkili oldugu
degerlendirmesinde bulundu. Hizmetler, insaat, madencilik ve tarim gibi sektorleri kapsayan imalat disi PMI da Subat 2025'te 0,2 puan artarak 50,4'e
yiikseldi. imalat disi PMI igindeki insaat sektérii alt endeksi 3,4 puan artisla 49,3'ten 52,7'ye yiikseldi. Hizmetler alt endeksi ise 50,3'ten 50,0'ye gerilese
de genisleme seyrini sirdirdi.

. Cin’de Caixin imalat PMI subat ayinda beklentileri asarak 0,7 artisla 50,8'e yikseldi.

. Cin Devlet Bagkani Si Jinping’in, Carsamba glini Pekin’de baslayacak Ulusal Halk Kongresi'nde yeni tesvik paketini agiklamasi bekleniyor.

4 Nomura analistleri, piyasalarin Bagkan Trump'in Cin'e giimrik vergisi uygulama konusundaki kararliligini hafife almis olabilecegini ifade ettiler. Nomura'nin
tahminlerine gore, Trump'in Cin mallarina uygulayacagi %20'lik kimdlatif gimrik vergileriyle birlikte Cin'den yapilan ithalat Gzerindeki ortalama efektif
oran %33'e yikselecek. Ancak analistler, Cin'in simdiye kadarki tepkisinin blytk 6lgtide 6lgiili oldugunu ve potansiyel miizakereler igin alan biraktigina da
dikkat gektiler.

Diinyadan

. Ukrayna Devlet Baskani Volodimir Zelenski, ABD Baskani Donald Trump ile Beyaz Saray'da bir araya geldi. Gorlisme 6ncesi basin mensuplarina demeg
veren ikili arasinda ciddi tartisma yasanirken Trump Zelenski'ye "Yaptigin sey bu tlkeye saygisizlik!" dedi. Trump, Zelenski'yi isaret edip "3. Diinya Savasl
tizerinde kumar oynuyorsunuz. Ancak su an kartiniz yok." diyerek Rusya-Ukrayna Savasi'nin devam etmesi durumunda ¢ok daha buyuk bir ¢catismaya yol
acabilecegini isaret etti. 2 lider arasindaki tartismanin ardindan ortak basin toplantisi iptal edildi, Zelenski Beyaz Saray'dan ayrildi.

. Ukrayna Devlet Baskani Volodomir Zelenski, ABD Baskani Donald Trump ile Oval Ofis'te yasadiklari tartismaya iliskin, Trump'a ve Amerikalilara saygi
duydugunu ve yanlis bir sey yaptigini dustinmedigini séyledi.

. Zelenski BBC'ye Ukrayna'nin ABD ile mineral anlasmasi imzalamaya 'hazir' oldugunu soyledi.

*

Uluslararasi Para Fonu (IMF), Ukrayna'ya yonelik kredi programinin yedinci incelemesini tamamlarken, Kiev yonetimiyle yaklasik 400 milyon dolarlk
6deme igin anlagsmaya vardi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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