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Bugiiniin Takvimi Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Asya piyasalari bu sabah karisik seyriler izliyor. Japonya ve Hong Kong endeksleri saticili seyrederken,
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10:00  Tirkiye TUFE - Yillik (%) Haziran 3525 3541 faiz indirimlerine daha erken baglayacagi beklentilerini artirmasi ve ABD’nin Vietnam ile ticaret
10:00  Tirkiye Gekirdek TUFE - illik (%) Haziran 3530 3537 " . . G . .

1000 Tarkiye OFE - Ayl (%) Haziran 248 anlasmasina vardigini duyurmasi ile S&P500 endeksi %0,47’lik yikselisle bir kez daha kapanis rekoru
1000 Turkiye UFE - vilik (%) Haziran 513 kirdi. Nasdaq endeksi de %0,94 deger kazanci ile glinii pozitif tamamlarken, Dow Jones %0,02 ile
10:55 Almanya Hizmetler PMI Haziran-F 49,4 49,4 . . . L. e o . .

w0 eB Hizmetler PMI HaziranF 500 500 ekside kapanis yapti. ABD vadelileri bu sabah da pozitif seyrini stirdiiriirken, Avrupa vadelilerinde de
11:30 ingiltere Hizmetler PMI Haziran-F 51,3 51,3 . . . e . . e e

w0 s £¢5 Toplant: Tutanaklan 05.How alicili seyirler izleniyor. Bugiin ABD piyasalari erken kapanis yapacak ve haftanin son igslem giiniinde
15:30 ABD Tarim Disi Istihdam Haziran 106 139 de resmf tatil nedeniy|e kapa“ olacak.

15:30 ABD issizlik Orani (%) Haziran 43 42

15:30 ABD s Giiciine Katilim Orani (%) Haziran 62,4 62,4

15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar - Aylik (%) Haziran 0,3 0,4 ’ P PR B : Feat H B el - : H

o oo Ortatoma santik Kosanchar - Y11k (6 i 38 39 ABD’de ADP 6zel sektor istihdami haziranda artis beklentilerinin aksine 33 bin kisilik strpriz bir azali
1530 ABD Haftalk issizlik Maasi Basvurular (bin) ~ 28-Haz 241 236 kaydederek Mart 2023’ten bu yana ilk distustint kaydetti. Mayis icin de yapilan asagi revizyonla 29
15:30 ABD Dig Ti 't De (mlr$) M -71,0 -61,6 . PORST] . . " . .. P . P P . .

o non e o 531 s1 bin kisilik zayif bir artisa isaret eden veri Fed’e yonelik indirim beklentilerinin 6ne cekilmesine neden
170 ABD Fabrika Siparisler - Aylik (%) Mayis 82 37 oldu. ADP verisi bugiin agiklanacak tarim digi istihdam verisi ile dogrudan bir baglanti gdstermiyor;
17:00 ABD  Ulastirma Haric Fabrika Siparisleri - Ayllk (%)~ Mayis 02 0,5 . L. . T ) N i . )

1700 ABD ISM Hizmetler PMI Haziran 506 49,9 ancak TDI verisinin de benzer sekilde zayif bir isglicii piyasasi sinyali vermesi halinde Fed’in temmuz
17:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri - Aylik (%) Mayis-F 16,4 16,4 PR e . . . . . e . . . "
00 ABD Ulngim Horic Ml Smoristeri- Ayl (%) Moyef 05 0s ayinda bir indirim yapmasi ihtimali daha da gliglenerek faiz patikasi igin glincel tahminleri sarsabilir.
1800 ABD Fed Uyelerinden Bostic'in Konusmas Bununla birlikte dlinkl yikselise ragmen temmuz indirim fiyatlamalarinin hala %25 ile sinirli kaldig

ABD Piyasalan Resmi Tatil Nedeniyle Erken Kapanis Yapacak

goriliyor. One gekilen indirim beklentileri ve ABD’nin Vietnam ile ticaret anlasmasina varmasi sonucu
zayiflayan dolar endeksi 96,8 cevresinde seyrediyor. ingiltere tahvillerindeki satiglarla birlikte ABD
tahvillerinin de satis baskisi altinda kalmasiyla ABD 10 yillik tahvil faizi %4,30’u asmasi ardindan
%4,26’larda hareket ediyor. ingiltere Maliye Bakani Reeves’in yerine bagkasinin gecebilecegi ve mali
politikalarda olasi degisiklikler olabilecegi konusundaki endiselerin tetikledigi satislarla GBPUSD de
diin 1,3563 seviyelerine kadar gerilemesi sonrasi 1,3628 seviyelerinde hareket ediyor. EURUSD ise
1,1790 gevresinde hareket ediyor.

Yurt ici piyasalarinin glindemi bugin agiklanacak enflasyon verileri ile mesgul durumda. Tuketici fiyat
endeksinin haziranda %1,50 artis gostermesi, endeksin yillik artisinin ise %35,25’e gerilemesi
bekleniyor. Beklentilere paralel sekilde veya beklentilerin altinda kalarak enflasyonda ¢ozilme sinyali

. T verecek bir veri bu ayki PPK toplantisinda TCMB'nin yeniden faiz indirimlerine baslayabilecegi

FX Market Yenl_le_ndl' senaryosunu gliclendirecektir. Halihazirda giglenen indirim beklentileri ile yikseligini strdiren
Canlt kur taklbl, BIST100 endeksi diin de %1,08 deger kazanci ile 10.189 seviyesinden kapanis yapti. Endekste islem
alarm kurma, hacmi ise 146,8 milyar TL oldu. Dolar/TL 39,91 cevresinde, 5 yillik CDS primi ise 283 seviyelerinde

emir verme ve hareket ediyor.
!-,leni- eklenen ABD’de faiz indirimleri, mali politika ve glimriik anlagsmalari tartismalari ile kiymetli madenlerde yon
portféyim dzelliklerini arayisi surtiyor. Din 3.365%'lara yiikselen ons altin 3.350S, ons giimis ise 36,455 seviyelerinde
geni tasarumlarla hareket ediyor. Brent petrol 69,0$ seviyelerini gdrmesi ardindan 68,6 seviyelerinden islem gériirken,
Bitcoin 109.000$ seviyelerine yiikselmis bulunuyor.

{ kesfetmeye

}
4 @h baglayun. Giiniin Teknik Seviyeleri
-
X ¢ EURUSD: yukari yonde 1,1909-1,2054, asagi yonde 1,1721-1,1610 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3664-1,3771, asagl yonde 1,3590-1,3423 seviyeleri 6ne gikiyor.

® ¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.4005-3.447S, asagl yonde 3.3215-3.240S seviyeleri 6ne cikiyor.
P> GoogePlay

2 AppGalery ¢ Ons Giimiis: yukari yonde 36,505-37,308, asagi yonde 35,255-34,90S seviyeleri 6ne c¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.4735-1.5128, asag yonde 1.387$-1.295$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

. . ¢ USDTRY: yukari yonde 39,9500, asagi yonde MOST indikatorii 39,0587 seviyesi 6ne ¢ikiyor.
Nazh Dilcu Dag

dilcu.dag@fibabanka.com.tr ¢ BIST100: yukari ydnde 10.276-10.752, asagi yonde 9.880-9.703 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

Verde Zeyn Sakalli
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 Ticaret Bakanliginin agikladigi verilere gore 2025 Haziran ayinda dis ticaret agigi yillik bazda %38,8 artisla 8,2 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. Agiklanan
verilere gore haziran ayinda yillik bazda; ihracat %8,0 artarak 20,5 milyar dolar, ithalat %15,3 artisla 28,7 milyar dolar, dis ticaret hacmi %12,1 oraninda
artarak 49,2 milyar dolar oldu. ihracatin ithalati kargilama orani ise %71,5 oldu.

. Hazine ve Maliye Bakanligi'nin girisimleriyle islam Kalkinma Bankasi'ndan (ikB) deprem bélgesinin yeniden imari ve kent igi ulasim projeleri igin 200 milyon
euroluk uygun kosullu ve uzun vadeli finansman temin edildi. Bakan Mehmet Simsek son iki yilda deprem bdlgesi icin uluslararasi kuruluslardan saglanan
uzun vadeli ve uygun kosullu finansmanin 6,7 milyar dolara ulastigini belirtti.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, kiresel kosullarin zorluklarina ragmen ihracatin direngli yapisini koruduguna isaret ederek "Cari agik,
ongorilerimiz dogrultusunda gergeklesirken strdirilebilir seviyelerde kalmaya devam ediyor." ifadesini kullandi. Simsek, nisanda 381 baz puana kadar
yiikselen risk priminin (CDS) haziran sonu itibariyla 283 baz puana geriledigini aktararak "iki yillik gésterge tahvil faizi ise %49'dan %40"in altina indi. CDS
ve borglanma maliyetlerindeki disus, kararh ve sabirli durusumuzun olumlu sonuglarini net bir sekilde ortaya koyuyor. Dezenflasyon sireciyle yurt igi
finansal kosullarin 6niimizdeki donemde daha da iyilesmesini bekliyoruz" dedi.

. BDDK verilerine gore bankacilik sektérinin net kari mayista yillik %45,7 artigla 62,3 milyar TL oldu. Bankacilik sektorinin toplam net kar ocak- mayis
déneminde 326,5 milyar lira olarak gergeklesti. Bankalar gegen yilin ilk bes ayinda 233,6 milyar lira net kar elde etmisti.

. Cumbhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, enflasyonda yil sonunda %20'li rakamlarin gériilecegini belirtti. Yilmaz OTV zammi igin de "Bu heniiz tam karara
baglanmis degil. Haziran ayi enflasyon orani ortaya giktiktan sonra son bir degerlendirme ile bu karar verilecektir" ifadelerini kullandi. Diinyadaki duruma
ragmen Turkiye ekonomisinin ilk geyrekte %2 buyitdugiine dikkat ceken Yilmaz, Merkez Bankasi rezervlerinin yikselis egiliminde oldugunu ve rezervlerin
155 milyar dolari agtigini dile getirdi.

. Nasil Bir Ekonomi (NBE) gazetesinde yayinlanan habere gore; yaz sezonu beklenen hareketi getirmedi, otellerde konaklama sureleri %10 kisalirken, doluluk
oranlari da %5 geriledi.

4 Cin Halk Bankasi (PBoC) ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) arasinda imzalanan is Birligi Mutabakat Muhtirasi hiikiimlerine istinaden Cin Halk
Bankasi; ICBC Turkey Bank Anonim Sirketi'nin Turkiye'de resmi RMB (Cin Yuani) Takas Bankasi olarak yetkilendirildigini duyurdu.

Avrupa

. Euro Bolgesi’nde nisan ayinda %6,2 olan mevsim etkisinden arindiriimis issizlik orani mayis ayinda %6,3’e yikseldi. Geng issizlik ise %14,3’den %14,4
seviyesine geldi.

4 Avrupa Merkez Bankasi (ECB) liyesi Mario Centeno, ECB’nin faiz oranini daha fazla dustirmek igin acele etmedigini sdyledi. Centeno, politika yapicilarin
karar almadan 6nce Euro Bolgesi’'nde tim verileri ve gelismeleri gormesi gerektigini belirterek, Avrupa’daki zayif biilyimenin ECB’nin fiyat hedefini
tehlikeye atabilecegini sdyledi. Ote yandan, Centeno politika yapicilarin tiiketici fiyat artisini hedeflenen seviyenin altina ¢ekebilecek olan euronun son
dénemdeki gliciinden endise duydugunu ancak mevcut doviz kurunun, euronun giiclinii ve artan uluslararasi roliini yansittigini diisindtgini aktardi.

. Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen hakkinda verilen glivensizlik 6nergesinin, gelecek hafta yapilacak Avrupa Parlamentosu (AP)
Genel Kurulu'nda gérustilmesine ve oylamanin 10 Temmuz'da gergeklestiriimesine karar verildi.

ABD

. ABD'de 6zel sektor istihdami haziranda artis beklentilerin aksine sirpriz bicimde azalirken, Mart 2023'ten bu yana ilk disusiuni kaydetti. ADP verilerine
gore ozel sektor istihdami haziran ayinda 33 bin azaldi. Mayis verisi de asagi yonli revize edilerek 29 bine gekildi. ADP Bas Ekonomisti Nela Richardson
"Isten ¢ikarmalar nadir olmaya devam etse de ise alim konusunda tereddiit ve ayrilan calisanlarin yerine yenisini alma konusunda isteksizlik gegen ay is
kayiplarina yol acti" dedi.

. ABD'li teknoloji devi Microsoft ikinci isten ¢ikarma dalgasinda 9 bin galisanini isten gikaracak.

. ABD Bagkani Donald Trump, Vietnam ile ticaret anlasmasi yaptiklarini duyurdu. Trump, anlasma sartlarina gore, Vietnam'dan ABD'ye gonderilen mallar
icin %20 glimrik vergisi uygulanacagini, herhangi bir aktarma durumunda ise bu oranin %40 olacagini bildirdi. Buna karsilik Vietnam'in "daha 6nce hig
yapmadig bir seyi yapacagini" ve ABD'ye ticaret konusunda "tam erisim hakki" verecegini kaydeden Trump, "Baska bir deyisle, 'Pazarlarini ABD'ye
acacaklar.' Yani, Urlinlerimizi Vietnam'a '0' gimrik vergisiyle satabilecegiz" ifadesini kullandi.

. Donald Trump, Fed Baskani Jerome Powell'in derhal istifa etmesi gerektigini kaydetti. Trump, sosyal medya hesabindan, ABD Federal Konut Finansman
Ajansi Direktort William Pulte'nin Kongre'ye "Powell'in sorusturulmasi” ¢agrisinda bulunmasina iliskin haberi paylasti. Powell'in 2,5 milyar dolarlk Fed
binasi yenilemesi konusunda yalan sdyledigini iddia eden Pulte, bunun agik bir gorevi kétlye kullanma érnegi oldugunu kaydetmisti.

. Trump, Temsilciler Meclisi'ndeki Cumbhuriyet Partili Gyelerini uyararak, blylk vergi tasarisini kabul etmemeleri halinde tabaninin destegini
kaybedeceklerini soyledi. Trump, Cumhuriyetgilerin blyuk vergi indirimleri ve ekonomik biytime ile yiksek vergiler ve ¢okmis bir ekonomi arisinda bir
tercihle karsi karstya olduklarini sdyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Asya
. Gin’de Caixin hizmet PMI haziran ayinda 51,1’den 50,6’ya gerileyerek hizmet faaliyetlerinin genislemesinde ivme kaybina isaret etti. Ote yandan imalat ve
hizmet sektorlerini kapsayan bilesik PMI 49,6’dan 51,3’e yiikseldi ve ekonomik aktivitenin genisleme bolgesine gectigini gosterdi.
. Japonya Merkez Bankasi yonetim kurulu Uyesi Hajime Takata, ABD ticaret miizakerelerinde ilerleme kaydedilmesi halinde merkez bankasinin faiz
artinmlarina devam etmeye hazir oldugunu séyledi ve parasal sikilastirmadaki mevcut duraklamanin gegici oldugunu 6ne sirdi.
. Glney Kore Cumhurbaskani Lee Jae-myung, ABD ile ticaret iliskileri konusundaki miizakerelerin ¢ok zor gorindigini ve 8 Temmuz'a kadar

sonuglanmayabilecegini sdyledi.

Diinyadan
. G7 llkeleri Disisleri Bakanlari, iran'a Uluslararasi Atom Enerijisi Ajansi (UAEA) ile is birligini siirdiirme ¢agrisinda bulunarak, Tahran yénetiminin niikleer
programina iliskin "kapsamli, dogrulanabilir ve kalici bir anlasmayla sonuglanacak miizakerelerin" yeniden tarafi olmasi gerektigini belirtti. iran
Cumhurbagkani Mesud Pezeskiyan, Meclis tarafindan gikarilan ve Uluslararasi Atom Enerjisi Ajansi (UAEA) ile is birligini askiya alan yasayi ylrurlige koydu.
ABD Disisleri Bakanligi Sozciisti Tammy Bruce, iran'in, Uluslararasi Atom Enerjisi Ajansi (UAEA) ile is birligini askiya almasini "kinayarak, "bunun "kabul

edilemez" oldugunu belirtti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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