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Bugiiniin Takvimi

Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
AABD hiikiimeti kapali oldugu icin bu hafta agiklanmasi planlanan bazi resmi veriler

10:00 Tarkiye Sektorel Enflasyon Beklentileri Ekim

10:00 Tarkiye Ekonomi Giiven Endeksi Ekim 98,0
11:55  Almanya issizlik Orani (%) Ekim 63 63

12:00  Almanya GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt.) (%) 3¢25-0 0,0 03
12:00  Almanya GSYH - Yillik (%) 3¢25-0 0,2 02

13:00 EB Tuketici Given Endeksi Ekim Final -14,2
13:00 EB Ekonomi Giiven Endeksi Ekim 96,0 95,5
13:00 EB Reel Kesim Giiven Endeksi Ekim -10,0 -10,3
13:00 B issizlik Orani (%) Eylil 63 63

13:00 EB GSYH Geyreksel (mevs. diizelt.) (%) 3625-0 01 01

13:00 EB GSYH - Yillik (%) 3¢25-0 1,2 1,5

15:30 ABD GSYH - Ceyreksel (Villiklandirilmis) (%) 3¢25-0 3,0 38

15:30 ABD Kisisel Tiiketim (%) 3¢25-0 3,2 25

15:30 ABD GSYH Fiyat Endeksi - Ceyreklik (%) 3¢25-0 2,7 21

15:30 ABD Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari (bin) 25-Eki

16:00  Almanya TUFE - Aylik (AB Uyumlu) (%) Ekim-O 0,2 02

16:00 Almanya TUFE - Yillik (AB Uyumlu) (%) Ekim-0 22 24

16:15 EB ECB Mevduat Faiz Orani (%) 30-Eki 2,00 2,00
16:15 B ECB Refinansman Faizi (%) 30-Eki 2,15 2,15
16:15 EB ECB Marjinal Borg Verme Faiz Orani (%) 30-Eki 2,40 2,40
16:45 EB ECB Baskani Lagarde'in

FX Market Yenilendi!
Canlu kur takibi,
alarm kurma,
emir verme ve
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Yeni gline ABD Baskani Trump ve Cin Devlet Bagkani Si'nin merakla beklenen goriismesinden ¢ikan
pozitif mesajlar ile bagliyoruz. Diinkii FOMC toplantisinda Fed’in aralikta bir indirim olmayabilecegi
sinyali vermesi Uzerine baskilanan ABD endeksleri diin giinli karigik kapatirken, ABD vadelileri de Cin
ve ABD’nin son donemde getirdikleri dis ticaret kisitlamalari ve tarifeleri gevsetme karari ardindan
pozitife ddnmus bulunuyor. ABD endekslerinden Dow Jones diin %0,16 deger kaybederken, S&P500
onceki giin ile ayni seviyeden kapanis yapti. Nasdaq ise %0,55 ylikselerek giinii tamamladi. Asya
tarafinda ise Cin ve Hong Kong endeksleri saticili seyrederken, Japonya Merkez Bankasi’nin politika
faizini sabit tutmasi ardindan Nikkei endeksi de negatif bolgede hareket ediyor. Avrupa vadelileri ise
karigik seyrediyor.

Fed diin sona eren ekim ayl FOMC toplantisinda beklentilere paralel seklide federal fonlama oranini
25 baz puan indirimle %3-75-4,00 araligina dislrdl. Fed ayrica yine beklentilere paralel olarak 1
Aralik’tan itibaren bilangosunu kigultmeyi durduracagini agikladi. FOMC toplantisi ardindan
aciklamalarda bulunan Fed Bagkani Powell'in aralik ayinda da bir faiz indirimi daha yapilmasina
yonelik Komite iginde ciddi goris ayriliklarinin olduguna isaret etmesi ve indirimin kesin olmadiginin
sinyalini vermesi en ¢ok dikkat ¢eken gelisme oldu. Eyliil ayindaki FOMC toplantisinda glincellenen ve
tiyelerin faiz beklentilerini gosteren noktasal grafik, Giyeler arasinda medyan beklentinin ekim ve aralk
aylarinda da 25’er baz puan indirime gidilecegi yoninde olduguna isaret etmisti. Ekim toplantisi
6ncesinde de bu yonde olan piyasa fiyatlamalari, artik bir sonraki toplanti igin faiz indirimini %70
ihtimalle fiyatliyor. Aralikta bir indirim olacagina yonelik diisen beklentilerle ABD tahvilleri satis baskisi
altinda kalirken, 2 yillik tahvil faizi %3,58’lere, 10 yillik tahvil faizi ise %4,06’ya ylikselmis bulunuyor.
Dolar endeksi ise 99,3 seviyelerine gikmasi ardindan 98,9 seviyelerinde hareket ediyor. ABD’de bugiin
ise GSYH ve haftalik igsizlik maagi basvurularinin agiklanmasi bekleniyordu, ancak hiikkimet kapanmasi
nedeniyle verilerin agiklanmasi muhtemelen ertelenecek. Haftalik issizlik maagi bagvurulari igin
bagimsiz kuruluglarin tahminleri dnem tasirken, Gglincli geyrek GSYH igin Atlanta Fed’in son tahmini
ekonominin %3,9 ile glglu bir blyime gosterdigi yoniinde bulunuyor. Avrupa tarafinda da kiiresel
piyasalarin giindemi olduk¢a yogun olacak. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) bugiin TSi 16:15'te faiz
kararini agiklayacak. ECB’nin faiz oranlarini sabit tutmasi beklenirken, yakin dénemde bir faiz
degisikligi olmayacagi yonlendirmesini de koruyacagi tahmin ediliyor. Toplanti 6ncesi Euro Bolgesi
ekonomisinin Uglincu geyrek biylimesi ile Almanya’dan gelecek ekim ayi 6nci enflasyon verileri takip
edilecek. EURUSD kritik veriler ve ECB toplantisi dncesinde 1,1630’lardan islem goriyor.

BIST100 endeksi Cumhuriyet Bayrami 6ncesi yarim islem gininde, glini %0,16 deger kazanci ile
10.871 seviyesinden tamamlarken, endekste islem hacmi 49,2 milyar TL oldu. Bu sabah ise dolar/TL
41,96, 5 yillik CDS primi 246 seviyelerinde bulunuyor. Buglin sektorel enflasyon beklentileri ile
ekonomi giiven endeksi verileri yurt iginin veri akisinda 6ne gikarken, TCMB ve BDDK’'nin haftalik
verileri de agiklanacak.

Dun hafif bir toparlanma kaydeden kiymetli madenler Fed karari ardindan yeniden geriledi. Ons altin
3.9608, ons giimiis ise 47,565 seviyelerinde hareket ediyor. Brent petrol 64,6$ seviyelerinden islem
gorirken, Bitcoin 109.000$ seviyelerine inmis bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1644-1,1730, asagi yonde 1,1578-1,1500 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3251-1,3389, asagi yonde 1,3142-1,3110 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.9825-4.013S, asagl yonde 3.8865-3.806$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 47,755-48,33$, asagi yonde 46,855-45,55$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.6095-1.663$, asagi yonde 1.5385-1.496$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 3.427€-3.463€, asagl yonde 3.334€-3.226€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 41,11€-41,60€, asagi yonde 39,59€-38,10€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 42,2000, asagl yonde MOST indikatorii 41,1546 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 11.158-11.256, asagi yonde 10.703—-10.502 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Asya

Hazine ve Maliye Bakanlhig’nin 2,25 milyar dolarlik 11 yil vadeli (4 Kasim 2036) sabit getirili tahvilinde nihai getiri %6,80 oldu. ihraca yaklasik 180
yatinmcidan, ihrag tutarinin 3 katina yakin talep geldi. Bu tahvil ihraciyla birlikte, 2025 yilinda uluslararasi sermaye piyasalarindan toplam 13 milyar ABD
dolari tutarinda finansman saglandi.

Ekonomi Arastirma Enstitiisi’nlin (Ifo) Almanya icin gergeklestirdigi ekim ayi ihracat beklentileri anketinin sonuglarina gore, eyliilde 3,4 puan olan Sanayi
ihracat Beklenti Endeksi, ekimde 0,6 puan azalarak 2,8'e indi.

Almanya'da bakanlar kurulunun, 12,82 euro olan saat basina 6denen asgari ticretin, gelecek yildan itibaren artirilarak iki asamada 2027 itibariyla 14,60
euroya ylkseltilmesine onay verdigi bildirildi.

ABD'de S&P Cotality Case-Shiller Ulusal Konut Fiyat Endeksi, agustosta yillik bazda %1,5 artarak konut fiyatlarinin artis hizindaki yavaglamanin sirdiguni
gosterdi. ABD'nin 20 kentindeki konut fiyatlarina iliskin endeks de agustosta gegen yilin ayni ayina kiyasla %1,6 yiikseldi.

ABD'de Conference Board Tiiketici Gliven Endeksi, ekimde 94,6'ya geriledi. Tuketici Gliven Endeksi'ne iliskin eylll ayi verisi ise 94,2'den 95,6 degerine
yukari yonli revize edildi. Beklentiler Endeksi ise ayni donemde 2,9 puan azalarak 71,5'e indi. Endeks, subat ayindan bu yana genellikle gelecek donemde
bir resesyona isaret eden 80 esiginin altinda kalmaya devam etti. Agiklamada gorislerine yer verilen Conference Board Kidemli Ekonomisti Stephanie
Guichard, tuiketicilerin gelecekteki is olanaklari ve is kosullari konusunda biraz daha kétiimser oldugunu, gelir beklentisine dair iyimserligin de hafif bir
gerileme gosterdigini ifade etti.

ABD'de insan kaynaklari ve is ydnetimi hizmetleri sunan ADP, Ulusal istihdam Raporu'nun én tahminlerini haftalik olarak da yayimlayacagini duyurdu.
ADP'den yapilan agiklamada, s6z konusu verinin her sali giini yayimlanacag belirtildi. Agiklamada, ADP'nin yeni verilerine gore, ABD'de 6zel sektor
istihdaminin 11 Ekim'de sona eren dort haftalik donemde ortalama 14 bin 250 kisi arttiginin tahmin edildigi kaydedildi.

ABD'de 30 yil vadeli mortgage (konut kredisi) i¢in ortalama faiz orani gegen hafta %6,30 ile Eyltl 2024'ten bu yana en dusiik seviyeye inerken, basvurular
%7,1 artti.

Fed 28-29 Ekim'de gergeklesen toplantisinda federal fonlama oranini 25 baz puan indirerek %3,75-4,00 araligina gekti. Fed bdylece bu sene ikinci faiz
indirimini gergeklestirdi. Karar 2'ye karsi 10 oyla alindi. Fed Uyesi Stephen Miran 50 baz puanlik indirimden yana oy kullandi. Diger bir tye Jeffrey Scmid
ise faiz degisimi olmamasi yoniinde oy kullandi. Fed, 1 Aralik'tan itibaren bilangosunu kugultmeyi durduracagini agikladi. Karar metninde enflasyonun yil
basindan bu yana yikseldigi ve bir miktar yiksek seyrettigi belirtildi. Son aylarda istihdama yonelik risklerin arttigi belirtilirken son agiklanan verilerin 'ise
alimlarin yavasladig gorusuyle uyumlu' oldugu ifade edildi. Ekonomik gortinime iligskin belirsizligin yiiksek kalmaya devam ettigi belirtildi.

Fed Baskani Jerome Powell, aralik ayinda bir faiz indiriminin daha yapilmasinin "kesin olmadigini" sdyledi. Powell konuya dair "Komite'nin bu toplantidaki
tartismalarinda, aralik ayinda nasil ilerlenecegi konusunda ciddi gérus ayriliklari vardi Aralik toplantisinda politika faizinin daha da dustrialmesi kesin degil"
yorumunu yapti. Powell enflasyonda risklerin yukar, istihdamda ise asagi yonli oldugunu belirtti. Powell kapanmadan &nceki verilerin, ekonomik
buylimenin beklenenden daha saglam olabilecegini gosterdigini soyledi. Powell, 6nemli sayida sirketin ise alim yapmayacagini veya isten gikarmalara
gidecegini duyurdugunu belirterek, "Cogu zaman yapay zeka ve yapay zekanin neler yapabileceginden bahsediyorlar. Bu durumu ¢ok dikkatli sekilde
izliyoruz ve bunun istihdam yaratma tizerinde kesinlikle etkileri olabilir." degerlendirmesinde bulundu.

Nomura, Fed'in diinkd faiz indirme kararinin ardindan, aralik ayi politika toplantisinda faiz oranlarini degistirmeyecegini 6ngérdi. Japon araci kurum, daha
once aralik ayinda 25 baz puanlik bir faiz indirimi bekliyordu.

Fed'in olasi bir sonraki baskan adaylarinin kisa listesinde yer alan varlik yoneticisi Rick Rieder, faiz indirimlerinin "agikca yavaslayan" bir isglict piyasasiyla
uyumlu oldugunu ve Fed Baskani Jerome Powell'in toplanti sonrasi basin toplantisinda "beklenenden ¢ok daha sahin" oldugunu séyledi.

Microsoft, bilangosunu agikladi. Buna gore, sirketin geliri temmuz-eyliil doneminde gecen yilin ayni dénemine kiyasla %18 artarak 77,7 milyar dolara
yukseldi. Microsoft'un net kari da ayni donemde %12 artisla 27,7 milyar dolara gikti. Sirketin hisse basina kari, bu dénemde 3,30 dolardan 3,72 dolara
yukseldi.

Meta’nin geliri liglincu ceyrekte gegen yilin ayni donemine kiyasla %26 artigla 51,2 milyar dolara ylkseldi. Meta'nin net kari ise bu yilin Giglincii geyreginde
%83 azalarak 2,7 milyar dolara dustu. Sirketin gegen yilin Ggtincli geyreginde 6,03 dolar olan hisse basina kari, bu yilin ayni déneminde 1,05 dolara geriledi.
Alphabet'in yilin tGgtincl ¢ceyreginde elde ettigi gelir, gegen yilin ayni donemine kiyasla %16 artarak 102,3 milyar dolara ¢ikti. Sirketin net kari da tGglincu
ceyrekte gegen yilin ayni dénemine gére %33 artisla 35 milyar dolara ulasti. Sirketin gegen yilin Gglincl geyreginde 2,12 dolar olan hisse basina kari da bu
yilin ayni déneminde 2,87 dolara yikseldi.

Hong Kong Merkez Bankasi, Fed’in indirimini takip ederek, temel faiz oranini 25 baz puan indirimle %4,25'e ¢ekti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Japonya Merkez Bankasi (BoJ), yaptigi toplantida politika faizini %0,50 seviyesinde sabit tuttu. BoJ ekonomi kendi projeksiyonlariyla uyumlu hareket
ederse borglanma maliyetlerini artirmaya devam etme taahhiidiini yineledi. Kurul Giyeleri Naoki Tamura ve Hajime Takata karara karsi oy kullanarak, Eylil
ayinda yaptiklari oranlari %0,75'e gcikarma 6nerilerini tekrarladilar. Enflasyon ve bilyiime tahminlerini de aciklayan Bol, gekirdek TUFE'nin 2025 maliyilinda
%2,7, 2026 mali yilinda %1,8 ve 2027 mali yilinda %2,0 olarak kalma beklentisini korudu. Reel GSYH buylime beklentileri ise 2025 mali yili i¢in %0,6'dan
%0,7'ye ylkseltilirken, 2026 mali yili igin %0,7 ve 2027 mali yili igin %1,0 tahminleri degismedi.

. Senato’daki bir grup Demokrat, Baskan Donald Trump’a Cin’le ticaret anlagsmasi arayisinda ulusal giivenlik kisitlamalarini kaldirmamasi yoniinde ¢agrida
bulundu.

. ABD Bagkani Donald Tump ve Cin Devlet Bagkani Si Cinping, ikili goriisme igin Gliney Kore'nin Busan sehrinde bir araya geldi. Trump, Si ile goriismesinin
harika, olaganistl gegtigini soyledi. Trump, Cin'e uygulanacak tarife oranini %57'den %47'ye digsecegini vurguladi. Trump, Cin’le gip konusunu
gorustuklerini, Xi'nin Nvidia ve diger Xirketlerle gip tedariki konusunda temas kuracagini agikladi. Ancak "Blackwell gipleri hakkinda konugsmadik" dedi.
Trump, ayrica Cin’in fentanil ticaretini durdurmak igin "ok siki galismayi" kabul ettigini ve soya fasulyesi alimlarinin derhal baslayacagini belirtti. Fentanil
nedeniyle Cin'e uygulanan tarife oraninin %20'den %10'a inecegini soyledi. Trump, kendisinin de nisan ayinda Cin’i ziyaret edecegini sdyledi. Xi’nin daha
sonra ABD’ye gelecegini belirtti.

Diinyadan
. Kuresel emtia fiyatlarinin 2026'da 6 yilin en disuk seviyesine gerilemesinin beklendigini bildiren Dinya Bankasi raporunda, kiiresel petrol fazlasinin bu yil
onemli 6lgude arttigi, bu fazlanin gelecek yil 2020'deki son zirvenin %65 tizerine g¢tkmasinin beklendigi aktarildi. Ekonomik belirsizlik donemlerinde glvenli
liman olarak gorilen altinin fiyatinin 2025'te %42 artmasinin beklendigi belirtilen raporda, gelecek yil da %5 artarak 2015-2019 ortalamasinin neredeyse
2 katina gikacaginin tahmin edildigi kaydedildi.
. Kanada Merkez Bankasi (BoC), Ust Uste ikinci toplantisinda gevsemeye giderken, politika faizini %2,50'den %2,25'e indirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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