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Güne Başlamadan Bilinmesi Gerekenler 

Yeni güne ABD Başkanı Trump ve Çin Devlet Başkanı Şi’nin merakla beklenen görüşmesinden çıkan 
pozitif mesajlar ile başlıyoruz. Dünkü FOMC toplantısında Fed’in aralıkta bir indirim olmayabileceği 
sinyali vermesi üzerine baskılanan ABD endeksleri dün günü karışık kapatırken, ABD vadelileri de Çin 
ve ABD’nin son dönemde getirdikleri dış ticaret kısıtlamaları ve tarifeleri gevşetme kararı ardından 
pozitife dönmüş bulunuyor. ABD endekslerinden Dow Jones dün %0,16 değer kaybederken, S&P500 
önceki gün ile aynı seviyeden kapanış yaptı. Nasdaq ise %0,55 yükselerek günü tamamladı. Asya 
tarafında ise Çin ve Hong Kong endeksleri satıcılı seyrederken, Japonya Merkez Bankası’nın politika 
faizini sabit tutması ardından Nikkei endeksi de negatif bölgede hareket ediyor. Avrupa vadelileri ise 
karışık seyrediyor. 
 
Fed dün sona eren ekim ayı FOMC toplantısında beklentilere paralel şeklide federal fonlama oranını 
25 baz puan indirimle %3-75-4,00 aralığına düşürdü. Fed ayrıca yine beklentilere paralel olarak 1 
Aralık’tan itibaren bilançosunu küçültmeyi durduracağını açıkladı. FOMC toplantısı ardından 
açıklamalarda bulunan Fed Başkanı Powell’ın aralık ayında da bir faiz indirimi daha yapılmasına 
yönelik Komite içinde ciddi görüş ayrılıklarının olduğuna işaret etmesi ve indirimin kesin olmadığının 
sinyalini vermesi en çok dikkat çeken gelişme oldu. Eylül ayındaki FOMC toplantısında güncellenen ve 
üyelerin faiz beklentilerini gösteren noktasal grafik, üyeler arasında medyan beklentinin ekim ve aralık 
aylarında da 25’er baz puan indirime gidileceği yönünde olduğuna işaret etmişti. Ekim toplantısı 
öncesinde de bu yönde olan piyasa fiyatlamaları, artık bir sonraki toplantı için faiz indirimini %70 
ihtimalle fiyatlıyor. Aralıkta bir indirim olacağına yönelik düşen beklentilerle ABD tahvilleri satış baskısı 
altında kalırken, 2 yıllık tahvil faizi %3,58’lere, 10 yıllık tahvil faizi ise %4,06’ya yükselmiş bulunuyor. 
Dolar endeksi ise 99,3 seviyelerine çıkması ardından 98,9 seviyelerinde hareket ediyor. ABD’de bugün 
ise GSYH ve haftalık işsizlik maaşı başvurularının açıklanması bekleniyordu, ancak hükümet kapanması 
nedeniyle verilerin açıklanması muhtemelen ertelenecek. Haftalık işsizlik maaşı başvuruları için 
bağımsız kuruluşların tahminleri önem taşırken, üçüncü çeyrek GSYH için Atlanta Fed’in son tahmini 
ekonominin %3,9 ile güçlü bir büyüme gösterdiği yönünde bulunuyor. Avrupa tarafında da küresel 
piyasaların gündemi oldukça yoğun olacak. Avrupa Merkez Bankası (ECB) bugün TSİ 16:15’te faiz 
kararını açıklayacak. ECB’nin faiz oranlarını sabit tutması beklenirken, yakın dönemde bir faiz 
değişikliği olmayacağı yönlendirmesini de koruyacağı tahmin ediliyor. Toplantı öncesi Euro Bölgesi 
ekonomisinin üçüncü çeyrek büyümesi ile Almanya’dan gelecek ekim ayı öncü enflasyon verileri takip 
edilecek. EURUSD kritik veriler ve ECB toplantısı öncesinde 1,1630’lardan işlem görüyor. 
 
BIST100 endeksi Cumhuriyet Bayramı öncesi yarım işlem gününde, günü %0,16 değer kazancı ile 
10.871 seviyesinden tamamlarken, endekste işlem hacmi 49,2 milyar TL oldu. Bu sabah ise dolar/TL 
41,96, 5 yıllık CDS primi 246 seviyelerinde bulunuyor. Bugün sektörel enflasyon beklentileri ile 
ekonomi güven endeksi verileri yurt içinin veri akışında öne çıkarken, TCMB ve BDDK’nın haftalık 
verileri de açıklanacak.  
 
Dün hafif bir toparlanma kaydeden kıymetli madenler Fed kararı ardından yeniden geriledi. Ons altın 
3.960$, ons gümüş ise 47,56$ seviyelerinde hareket ediyor. Brent petrol 64,6$ seviyelerinden işlem 
görürken, Bitcoin 109.000$ seviyelerine inmiş bulunuyor. 
 

Günün Teknik Seviyeleri 
 

 EURUSD: yukarı yönde 1,1644–1,1730, aşağı yönde 1,1578–1,1500 seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 GBPUSD: yukarı yönde 1,3251–1,3389, aşağı yönde 1,3142–1,3110 seviyeleri öne çıkıyor.  
 

 Ons Altın: yukarı yönde 3.982$–4.013$, aşağı yönde 3.886$–3.806$ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 Ons Gümüş: yukarı yönde 47,75$–48,33$, aşağı yönde 46,85$–45,55$ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 Ons Platin: yukarı yönde 1.609$–1.663$, aşağı yönde 1.538$-1.496$ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 XAUEUR: yukarı yönde 3.427€–3.463€, aşağı yönde 3.334€–3.226€ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 XAGEUR: yukarı yönde 41,11€–41,60€, aşağı yönde 39,59€–38,10€ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 USDTRY: yukarı yönde 42,2000, aşağı yönde MOST indikatörü 41,1546 seviyesi öne çıkıyor. 
 

 BIST100: yukarı yönde 11.158–11.256, aşağı yönde 10.703–10.502 seviyeleri öne çıkıyor. 

Saat Ülke Veri Dönem Beklenti Önceki

10:00 Türkiye Sektörel Enflasyon Beklentileri Ekim

10:00 Türkiye Ekonomi Güven Endeksi Ekim 98,0

11:55 Almanya İşsizlik Oranı (%) Ekim 6,3 6,3

12:00 Almanya GSYH Çeyreksel (mevs. düzelt.) (%) 3Ç25-Ö 0,0 -0,3

12:00 Almanya GSYH - Yıllık (%) 3Ç25-Ö 0,2 0,2

13:00 EB Tüketici Güven Endeksi Ekim Final -14,2

13:00 EB Ekonomi Güven Endeksi Ekim 96,0 95,5

13:00 EB Reel Kesim Güven Endeksi Ekim -10,0 -10,3

13:00 EB İşsizlik Oranı (%) Eylül 6,3 6,3

13:00 EB GSYH Çeyreksel (mevs. düzelt.) (%) 3Ç25-Ö 0,1 0,1

13:00 EB GSYH - Yıllık (%) 3Ç25-Ö 1,2 1,5

15:30 ABD GSYH - Çeyreksel (Yıllıklandırılmış) (%) 3Ç25-Ö 3,0 3,8

15:30 ABD Kişisel Tüketim (%) 3Ç25-Ö 3,2 2,5

15:30 ABD GSYH Fiyat Endeksi - Çeyreklik (%) 3Ç25-Ö 2,7 2,1

15:30 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları (bin) 25-Eki

16:00 Almanya TÜFE - Aylık (AB Uyumlu) (%) Ekim-Ö 0,2 0,2

16:00 Almanya TÜFE - Yıllık (AB Uyumlu) (%) Ekim-Ö 2,2 2,4

16:15 EB ECB Mevduat Faiz Oranı (%) 30-Eki 2,00 2,00

16:15 EB ECB Refinansman Faizi (%) 30-Eki 2,15 2,15

16:15 EB ECB Marjinal Borç Verme Faiz Oranı (%) 30-Eki 2,40 2,40

16:45 EB ECB Başkanı Lagarde'ın Konuşması

ABD hükümeti kapalı olduğu için bu hafta açıklanması planlanan bazı resmi veriler 

yayımlanmayabilir.

mailto:verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr
http://fibabanka.com.tr/mobil
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* Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri 
tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun 
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
 
 

Piyasalarda Öne Çıkan Haberler 
 
Türkiye 

 Hazine ve Maliye Bakanlığı’nın 2,25 milyar dolarlık 11 yıl vadeli (4 Kasım 2036) sabit getirili tahvilinde nihai getiri %6,80 oldu. İhraca yaklaşık 180 

yatırımcıdan, ihraç tutarının 3 katına yakın talep geldi. Bu tahvil ihracıyla birlikte, 2025 yılında uluslararası sermaye piyasalarından toplam 13 milyar ABD 

doları tutarında finansman sağlandı. 

 

Avrupa 

 Ekonomi Araştırma Enstitüsü’nün (Ifo) Almanya için gerçekleştirdiği ekim ayı ihracat beklentileri anketinin sonuçlarına göre, eylülde 3,4 puan olan Sanayi 

İhracat Beklenti Endeksi, ekimde 0,6 puan azalarak 2,8'e indi. 

 Almanya'da bakanlar kurulunun, 12,82 euro olan saat başına ödenen asgari ücretin, gelecek yıldan itibaren artırılarak iki aşamada 2027 itibarıyla 14,60 

euroya yükseltilmesine onay verdiği bildirildi. 

 

ABD 

 ABD'de S&P Cotality Case-Shiller Ulusal Konut Fiyat Endeksi, ağustosta yıllık bazda %1,5 artarak konut fiyatlarının artış hızındaki yavaşlamanın sürdüğünü 

gösterdi. ABD'nin 20 kentindeki konut fiyatlarına ilişkin endeks de ağustosta geçen yılın aynı ayına kıyasla %1,6 yükseldi. 

 ABD'de Conference Board Tüketici Güven Endeksi, ekimde 94,6'ya geriledi. Tüketici Güven Endeksi'ne ilişkin eylül ayı verisi ise 94,2'den 95,6 değerine 

yukarı yönlü revize edildi. Beklentiler Endeksi ise aynı dönemde 2,9 puan azalarak 71,5'e indi. Endeks, şubat ayından bu yana genellikle gelecek dönemde 

bir resesyona işaret eden 80 eşiğinin altında kalmaya devam etti. Açıklamada görüşlerine yer verilen Conference Board Kıdemli Ekonomisti Stephanie 

Guichard, tüketicilerin gelecekteki iş olanakları ve iş koşulları konusunda biraz daha kötümser olduğunu, gelir beklentisine dair iyimserliğin de hafif bir 

gerileme gösterdiğini ifade etti. 

 ABD'de insan kaynakları ve iş yönetimi hizmetleri sunan ADP, Ulusal İstihdam Raporu'nun ön tahminlerini haftalık olarak da yayımlayacağını duyurdu. 

ADP'den yapılan açıklamada, söz konusu verinin her salı günü yayımlanacağı belirtildi. Açıklamada, ADP'nin yeni verilerine göre, ABD'de özel sektör 

istihdamının 11 Ekim'de sona eren dört haftalık dönemde ortalama 14 bin 250 kişi arttığının tahmin edildiği kaydedildi. 

 ABD'de 30 yıl vadeli mortgage (konut kredisi) için ortalama faiz oranı geçen hafta %6,30 ile Eylül 2024'ten bu yana en düşük seviyeye inerken, başvurular 

%7,1 arttı. 

 Fed 28-29 Ekim'de gerçekleşen toplantısında federal fonlama oranını 25 baz puan indirerek %3,75-4,00 aralığına çekti. Fed böylece bu sene ikinci faiz 

indirimini gerçekleştirdi. Karar 2'ye karşı 10 oyla alındı. Fed üyesi Stephen Miran 50 baz puanlık indirimden yana oy kullandı. Diğer bir üye Jeffrey Scmid 

ise faiz değişimi olmaması yönünde oy kullandı. Fed, 1 Aralık'tan itibaren bilançosunu küçültmeyi durduracağını açıkladı. Karar metninde enflasyonun yıl 

başından bu yana yükseldiği ve bir miktar yüksek seyrettiği belirtildi. Son aylarda istihdama yönelik risklerin arttığı belirtilirken son açıklanan verilerin 'işe 

alımların yavaşladığı görüşüyle uyumlu' olduğu ifade edildi. Ekonomik görünüme ilişkin belirsizliğin yüksek kalmaya devam ettiği belirtildi. 

 Fed Başkanı Jerome Powell, aralık ayında bir faiz indiriminin daha yapılmasının "kesin olmadığını" söyledi. Powell konuya dair "Komite'nin bu toplantıdaki 

tartışmalarında, aralık ayında nasıl ilerleneceği konusunda ciddi görüş ayrılıkları vardı Aralık toplantısında politika faizinin daha da düşürülmesi kesin değil" 

yorumunu yaptı. Powell enflasyonda risklerin yukarı, istihdamda ise aşağı yönlü olduğunu belirtti. Powell kapanmadan önceki verilerin, ekonomik 

büyümenin beklenenden daha sağlam olabileceğini gösterdiğini söyledi. Powell, önemli sayıda şirketin işe alım yapmayacağını veya işten çıkarmalara 

gideceğini duyurduğunu belirterek, "Çoğu zaman yapay zekâ ve yapay zekanın neler yapabileceğinden bahsediyorlar. Bu durumu çok dikkatli şekilde 

izliyoruz ve bunun istihdam yaratma üzerinde kesinlikle etkileri olabilir." değerlendirmesinde bulundu. 

 Nomura, Fed'in dünkü faiz indirme kararının ardından, aralık ayı politika toplantısında faiz oranlarını değiştirmeyeceğini öngördü. Japon aracı kurum, daha 

önce aralık ayında 25 baz puanlık bir faiz indirimi bekliyordu. 

 Fed'in olası bir sonraki başkan adaylarının kısa listesinde yer alan varlık yöneticisi Rick Rieder, faiz indirimlerinin "açıkça yavaşlayan" bir işgücü piyasasıyla 

uyumlu olduğunu ve Fed Başkanı Jerome Powell'ın toplantı sonrası basın toplantısında "beklenenden çok daha şahin" olduğunu söyledi. 

 Microsoft, bilançosunu açıkladı. Buna göre, şirketin geliri temmuz-eylül döneminde geçen yılın aynı dönemine kıyasla %18 artarak 77,7 milyar dolara 

yükseldi. Microsoft'un net karı da aynı dönemde %12 artışla 27,7 milyar dolara çıktı. Şirketin hisse başına kârı, bu dönemde 3,30 dolardan 3,72 dolara 

yükseldi. 

 Meta’nın geliri üçüncü çeyrekte geçen yılın aynı dönemine kıyasla %26 artışla 51,2 milyar dolara yükseldi. Meta'nın net karı ise bu yılın üçüncü çeyreğinde 

%83 azalarak 2,7 milyar dolara düştü. Şirketin geçen yılın üçüncü çeyreğinde 6,03 dolar olan hisse başına kârı, bu yılın aynı döneminde 1,05 dolara geriledi. 

 Alphabet'in yılın üçüncü çeyreğinde elde ettiği gelir, geçen yılın aynı dönemine kıyasla %16 artarak 102,3 milyar dolara çıktı. Şirketin net kârı da üçüncü 

çeyrekte geçen yılın aynı dönemine göre %33 artışla 35 milyar dolara ulaştı. Şirketin geçen yılın üçüncü çeyreğinde 2,12 dolar olan hisse başına kârı da bu 

yılın aynı döneminde 2,87 dolara yükseldi. 

 

Asya 

 Hong Kong Merkez Bankası, Fed’in indirimini takip ederek, temel faiz oranını 25 baz puan indirimle %4,25'e çekti. 
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 Japonya Merkez Bankası (BoJ), yaptığı toplantıda politika faizini %0,50 seviyesinde sabit tuttu. BoJ ekonomi kendi projeksiyonlarıyla uyumlu hareket 

ederse borçlanma maliyetlerini artırmaya devam etme taahhüdünü yineledi. Kurul üyeleri Naoki Tamura ve Hajime Takata karara karşı oy kullanarak, Eylül 

ayında yaptıkları oranları %0,75'e çıkarma önerilerini tekrarladılar. Enflasyon ve büyüme tahminlerini de açıklayan BoJ, çekirdek TÜFE'nin 2025 mali yılında 

%2,7, 2026 mali yılında %1,8 ve 2027 mali yılında %2,0 olarak kalma beklentisini korudu. Reel GSYH büyüme beklentileri ise 2025 mali yılı için %0,6'dan 

%0,7'ye yükseltilirken, 2026 mali yılı için %0,7 ve 2027 mali yılı için %1,0 tahminleri değişmedi. 

 Senato’daki bir grup Demokrat, Başkan Donald Trump’a Çin’le ticaret anlaşması arayışında ulusal güvenlik kısıtlamalarını kaldırmaması yönünde çağrıda 

bulundu. 

 ABD Başkanı Donald Tump ve Çin Devlet Başkanı Şi Cinping, ikili görüşme için Güney Kore'nin Busan şehrinde bir araya geldi. Trump, Şi ile görüşmesinin 

harika, olağanüstü geçtiğini söyledi. Trump, Çin'e uygulanacak tarife oranını %57'den %47'ye düşeceğini vurguladı. Trump, Çin’le çip konusunu 

görüştüklerini, Xi’nin Nvidia ve diğer Xirketlerle çip tedariki konusunda temas kuracağını açıkladı. Ancak "Blackwell çipleri hakkında konuşmadık" dedi. 

Trump, ayrıca Çin’in fentanil ticaretini durdurmak için "çok sıkı çalışmayı" kabul ettiğini ve soya fasulyesi alımlarının derhal başlayacağını belirtti. Fentanil 

nedeniyle Çin'e uygulanan tarife oranının %20'den %10'a ineceğini söyledi. Trump, kendisinin de nisan ayında Çin’i ziyaret edeceğini söyledi. Xi’nin daha 

sonra ABD’ye geleceğini belirtti. 

 

Dünyadan 

 Küresel emtia fiyatlarının 2026'da 6 yılın en düşük seviyesine gerilemesinin beklendiğini bildiren Dünya Bankası raporunda, küresel petrol fazlasının bu yıl 

önemli ölçüde arttığı, bu fazlanın gelecek yıl 2020'deki son zirvenin %65 üzerine çıkmasının beklendiği aktarıldı. Ekonomik belirsizlik dönemlerinde güvenli 

liman olarak görülen altının fiyatının 2025'te %42 artmasının beklendiği belirtilen raporda, gelecek yıl da %5 artarak 2015-2019 ortalamasının neredeyse 

2 katına çıkacağının tahmin edildiği kaydedildi. 

 Kanada Merkez Bankası (BoC), üst üste ikinci toplantısında gevşemeye giderken, politika faizini %2,50'den %2,25'e indirdi. 


