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Bugiiniin Takvimi

Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah Asya piyasalarinda karisik seyirler izliyoruz. Japonya endeksleri Merkez Bankasi’'nin eylil
toplantisi 6zetlerinde Uyelerin ekim toplantisinda faiz artinmina gidebilecegine yonelik sinyaller
vermesi ardindan yatay seyrediyor. Cin’de ise PMI verilerinin imalat tarafinda hafif bir toparlanmaya

Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
09:00 ingiltere GSYH - Ceyreksel (%) 2C25-F 03 03
09:00 ingiltere GSYH - Yillik (%) 2625-F 12 12

10:00 - Tarkive Issizlik Oran (%) Agustos 80 isaret etmesi sonrasi Cin endeksleri alicili tarafta seyrediyor. Hong Kong endekslerinde ise saticili
10:00 Tirkiye Dis Ticaret Dengesi (mlr $) Agustos -4,2 -6,4 R . . R

1055  Almanya issizlik Orani (%) Eylil 63 63 seyirler 6ne gikiyor. ABD spot endeksleri diin giinii alicili tamamlarken, Dow Jones %0,15, S&P500
1500 Almanya TUFE - Aylik (AB Uyumlu) (%) Eva-o 01 01 %0,26 ve Nasdaq %0,48 deger kazandi. Ote yandan Baskan Trump’in Kongre liderleri ile bir araya
15:00  Almanya TUFE - Yillik (AB Uyumlu) (%) Eylul-O 2,2 2,1 . o . . .

15:50 8 ECB Baskani Lagarde'in Konusmas! gelmesi ancak hiikimetin kapanmasini 6nleme konusunda anlagmaya varilamamasi ve yeni agiklanan
1600 ABD  FHFAKonutFiyatEndeksi- Aylk(%) ~Temmuz 02 -02 gimriik tarifeleri ABD vadelilerini baskiliyor. Avrupa vadelileri de yeni giine saticili baglamig
16:45 ABD Chicago imalat PMI Eylul 43,3 41,5

1700  ABD JOLTS Yeni is Agiliglari (bin) Agustos 7170 7181 bulunuyor.

17:00 ABD CB Tuketici Giiven Endeksi Eylal 96,0 97,4

ABD Fed Uyelerinden Jefferson'in Konugmasi

ABD’de gozler bitge goriismelerinde kalmaya devam ediyor. 1 Ekim’de baglamasi muhtemel hikiimet
kapanisi riskine yonelik belirsizlik siirerken, Bagkan Trump Kongre liderleriyle bir araya gelse de uzlasi
saglanamadi. Calisma ve Ticaret bakanliklari, kapanma durumunda bu hafta agiklanacak tarim disi
istihdam ve dis ticaret dahil kritik veri agiklamalarinin durdurulacagi uyarisinda bulundu. Diger
taraftan Trump yeni glimriik tarifeleri agikladi. ABD disinda g¢ekilen tiim filmlere %100 glimrik vergisi
getirilirken, ham ve islenmis kereste ithalatina %10, bazi désemeli ahsap Urinlerine %25, mutfak ve
banyo dolaplarina ise %25 tarife uygulanacagi, ahsap Urinleri ve dolaplara yonelik bu oranlarin
2026'da yiikseltilecegi bildirildi. Fed cephesinde ise diin yeni liye Stephen Miran, faizlerin nétr
seviyenin oldukga Uzerinde kaldigini belirterek glgli indirim g¢agrisi yapti. New York Fed Bagkani
Williams, isglici piyasasindaki zayifliklar gerekge gostererek son faiz indirimini destekledigini ve tarife
etkilerinin duslUnildigu kadar etkili ve kalici olmadigini belirtti. St. Louis Fed Bagkani Musalem de
daha fazla indirime agik oldugunu ifade ederken, enflasyonun %2’nin Uzerinde kalmasi nedeniyle
temkinli olunmasi gerektigini vurguladi. Buna karsilik Cleveland Fed Baskani Hammack, enflasyonun
2027-2028’e kadar hedefe donmeyecegini dngorerek kisitlayici durusun surdirilmesi gerektigini
savundu. Butge gorismeleri, tarifeler ve Fed tarafindaki gelismelerin ardindan dolar endeksi 97,9,
ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,14 seviyelerinde hareket ediyor. Haftaya bugtin gelecek JOLTS yeni is
acihglar ile devam ediyoruz. Cuma giini agiklanmasi beklenen kritik tarim digi istihdam verileri
oncesinde JOLTS verileri isglici talebine iliskin 6nemli sinyaller verecek. Avrupa tarafinda ise bugin
Almanya dahil bazi Euro Bélgesi tilkelerinin enflasyon rakamlari takip edilecek. ingiltere’de de ikinci
ceyrek buylme verilerinin final okumalar agiklanacak. EURUSD 1,1732, GBPUSD ise 1,3444
cevresinde hareket ediyor.

FX Market Yenilendi!
Canlt kur takibi,
alarm kurma,
emir verme ve
yeni eklenen
portféyim dzelliklerini

BIST100 endeksi haftaya saticili kapanigla basladi. Pazartesi giniini %0,92 deger kaybi ile 11.048
seviyesinden tamamlayan endekste islem hacmi 136,3 milyar TL oldu. Yeni glne girerken dolar/TL
41,58, 5 yillik CDS primi ise 257 seviyelerinde hareket ediyor. Bugiin yurt iginde agustos ayina iliskin
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igsizlik orani ve dis ticaret dengesi agiklanacak.

Ons altin 3.8705S ile rekor serisine devam ederken, ons giimiis 47,12$ cevresinde hareket ediyor. Brent
petrol 67,5$, Bitcoin ise 114.000$ seviyelerinden islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1739-1,1779, asagi yonde 1,1680-1,1646 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3483-1,3560, asagi yonde 1,3390-1,3330 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.9025-3.987S, asagl ydnde 3.7655-3.676S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 47,205-47,92S, asagi yonde 45,975-45,03$ seviyeleri 6ne c¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.630$-1.706$, asag yonde 1.5595-1.519$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yénde 3.3005-3.363S, asagl ydnde 3.243$-3.208S$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ XAGEUR: yukari ydnde 40,615-41,008, asagi yonde 39,225-38,38S$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 41,7000, asagi yonde MOST indikatorii 40,7325 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 11.172-11.263, asagl yonde 10.735-10.573 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TUIK verilerine gore, ekonomik giiven endeksi eyliilde 98'e ¢ikarak son 6 ayin en yiiksek seviyesini ulasti.

. TURKBESD'in verilerine gére Ocak—Agustos déneminde i¢ beyaz esya satislar %7 disiisle 6,7 milyon adede, beyaz esya ihracati %7 gerileyerek 13,4 milyon
adede, beyaz esya Uretimi ise %9 azalisla 19,6 milyon adede indi.

. TiM'in verilerine gére Ocak 2024'ten bu yana yayimlanan ihracat Talep Endeksi, su ana kadarki en diisiik seviyesine gerileyerek 98,5 puanda kaydedildi.
Ayrica yillik bazda %1,5’lik diisiisle de en sert gerileme kaydedildi. TiM’in agiklamasinda, agustos ayinda enflasyondaki kismi iyilesmelere ragmen issizlik,
tiiketici guveni, is gliveni ve sanayi Uretimi gostergelerindeki gerilemelerin, talep endeksini uzun donem ortalamasinin altina gektigi belirtildi.

. BDDK verilerine gore bankacilik sektoriiniin net kari Agustos'ta 84,2 milyar TL'ye yukseldi. Sektoriin aktif buytklagi 2024 sonuna gore 9 trilyon 229 milyar
412 milyon lira artarak 41 trilyon 886 milyar 646 milyon liraya ulasti.

. Kabine sonrasi yaptigi agiklamada ABD ziyaretinin g¢ok basarili gegtigini belirten Cumhurbaskani Erdogan, "Gerek airbusa 2023'te verilen 335 ugak siparisi
gerekse Eylll 2025'te Boeing firmasina verilen 225 ugak siparisi THY'nin 100. yilina hazirliktir. Ayni yaklagim 6zel havacilik sirketlerimiz igin de gegerlidir.
Sayin Trump'la yaptigimiz gérismenin olumlu sonuglarini 6nimuizdeki donemde hep beraber gorecegimize inaniyorum" dedi. Enerji sepetinin
cesitlendirilmesi igin harekete gegildigini dile getiren Erdogan, "Hem sanayide garklarin dénmesi hem de vatandaslarimizin kisi rahat gegirmesini sagladik.
Diger tedarikgi tlkeler gibi Amerika'yi da 6nemli bir ortak olarak goériiyoruz. Dogalgaz bu yonde atilmis ¢ok stratejik bir adim olmugtur" ifadelerini kullandi.
Cumbhurbagkani Erdogan, Cevre Bakanligi eliyle 81 ilin tamaminda 500 bin sosyal konut inga etmek igin digmeye basildigini belirterek, "Bu projemizde de
sehit ve gazilerimiz, emeklilerimiz, genglerimiz, 3 gocugu olan ailelerimize 6zel kontenjan ayiracagiz" diye konustu.

Avrupa

. AB Komisyonu'nun eylll ayina iligkin is ve tiiketici anketi sonuglarina gore, Euro Bolgesi'nde ekonomik giiven endeksi 95,5 seviyesine ylkseldi. Euro
Bolgesi'nde tiiketici gliveni eksi 15,5'ten, eksi 14,9’a ¢ikti. Reel kesim giveni eksi 10,2’den, eksi 10,3’e diiserken, perakende giiveni eksi 6,4’ten eksi 7,7’ye
geriledi. Ote yandan, hizmet giiveni eyliil ayinda 0,2 puan azalarak 3,6’ya geriledi. insaat sektérii giiveni ise eksi 3,6’dan, eksi 3,5’e yiikseldi.

¢ Avrupa Merkez Bankasi Bas Ekonomisti Philip Lane, her iki ydonde de enflasyona yonelik buyuk bir risk gormedigini syledi. Lane, "Pandemi dncesi ¢ok
dustk enflasyonlu dengeye geri donecek gibi goriinmiyoruz. Ancak enflasyon hedefinin belirgin sekilde Gzerinde kalma konusunda da 6nemli riskler
gorinmiyor" dedi. Gigli talep nedeniyle asagiya dogru bir disls yerine %2'ye yakinlasmanin "makul" oldugunu savunan Lane, reel Ucretlerdeki
toparlanmanin tiiketimi artirdigini, faiz oranina duyarli sektérlerin daha disiik borglanma maliyetlerine yeni yeni yanit vermeye basladigini ve normalden
daha fazla mali destek bulundugunu séyledi.

4 ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Bagkan Yardimcisi Dave Ramsden, Banka'nin enflasyonu %2 hedefine dogru yénlendirirken faiz oranlarini disiirmeye
devam etme imkani oldugunu belirterek, yaklagan politika toplantilarinda daha fazla gevsemeyi destekleyebileceginin sinyalini verdi. Ramsden, BoE'nin
degisen ekonomik ortami degerlendirirken "dikkatli ve kademeli bir yaklasim"in en uygun strateji olmaya devam ettigini vurguladi. Politika gevsemesi igin
hala alan oldugunu dislindGgini belirten Ramsden, Banka'nin Kasim toplantisinda geyrek puanlik bir indirim daha yapilabilecegine isaret etti. Ramsden
ayrica, enflasyon gériinimiine yonelik risklerin su anda dengeli oldugunu, bu durumun yilin baslarinda yukari yonlu risklerin daha belirgin oldugu
donemden bir degisiklik oldugunu belirtti.

ABD

. Yeni Fed Guvernéri Stephen Miran, blyuk faiz indirimleri gagrisinda bulundu. Miran, Fed’in su anda kritik bir donemde oldugunu ve faiz oranlarinin “notr”
seviyenin oldukga UGzerinde kalmasinin is glicii piyasasinda bélinmelere yol agabilecegi uyarisinda bulundu. Miran’a gére, bu “n6tr” seviye su anda sifira
yakin bir noktaya dogru dismekte. Fed’in gectigimiz gunlerde yaptigi ¢eyrek puanlik faiz indirimi kararina katilmadigini ve yarim puanlik bir indirimi
destekledigini belirten Miran, “insanlar aciliyet hissetmiyor” ifadelerini kullandi. Ayrica, meslektaslarinin tarifelerden kaynaklanan enflasyondan endise
duydugunu soyledi.

. Cleveland Fed Baskani Beth Hammack, merkez bankasinin 4,5 yildan fazla bir stiredir %2’lik enflasyon hedefini kagirdigini ve muhtemelen bir siire daha
bunu yapmaya devam edecegini degerlendirdi. Hammack, "Hem mangsette hem de gekirdekte enflasyon konusunda baski oldugunu gérmeye devam
ediyorum ve o6zellikle endiselendigim yerde bunu hizmetlerde gériiyorum. Tahminim, muhtemelen énimitzdeki bir ila iki yil boyunca hedefin lzerinde
kalacagimiz ve 2027'nin sonu veya 2028'in basina kadar %2'lik hedefimize geri donemeyecegimiz yoniinde." dedi. Hammack, "Politika igin gergekten
kisitlayici bir durus stirdirmemiz gerektigini disiniyorum.” dedi. Fed'in bagimsizhigiyla ilgili sorulan Hammack, 6nceki hiikkiimetlerin de politika hakkinda
yorum yaptigi g6z 6nline alindiginda, merkez bankasiyla ilgili diyaloglarin gogunun ve merkez bankasinin su anda yapmasi gerekenlerin aslinda "oldukgca
normal" oldugunu soyledi.

. ABD Hazine Bakanligi'nin altin rezervleri, degerli metalin tiim zamanlarin en ylksek seviyesine ¢ikmasiyla hilkiimetin bilangosunda belirtilenin 90 katindan
fazla bir degerle 1 trilyon dolari asti.

4 ABD Baskani Donald Trump, ABD disinda gekilen tim filmlere %100 giimriik vergisi uygulayacagini duyurdu. TruthSocial tizerinden agiklama yapan Trump,
bu adimin tlkenin film yapimciligi sektériiniin "galinan" islerini geri getirecegini ve 6zellikle Kaliforniya'yi olumlu etkileyecegini belirtti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Barclays para piyasalarinin, olasi bir hiikimet kapanisinin Fed’i politika yoninii gevsemeye dogru itebilecegini degerlendirdi. 1 Ekim'de baslamasi
muhtemel bir hiikiimet kapanisinin en az bes giin siirmesi bekleniyor ve bu siirenin uzamasi da olasi gériintiyor.

. New York Fed Baskani John Williams, isglicli piyasasinda ortaya cikan zayiflik isaretlerinin, en son merkez bankasi toplantisinda faiz indirimini
desteklemesine yol agtigini séyledi. Williams, isglici piyasasinin saghgini saglamaya yardimci olmak ve hala hedefin lstiindeki enflasyon seviyeleri
tizerinde bir miktar asagi yonlu baski tutarken, "faiz oranlarini biraz disiirmenin" ve "kisitlayiciligi biraz ortadan kaldirmanin" mantikl oldugunu séyledi.
Ayni zamanda Williams, kalici olarak ylksek enflasyon hakkinda endise yaratan bazi seylerin azaldigini kaydederek "Tarife etkileri ¢ogu insanin
distindigunden daha kiigtik oldu ve enflasyonist baskilarin olustuguna dair herhangi bir isaret gortinmuyor." dedi.

. St. Louis Fed Baskani Alberto Musalem, daha fazla faiz indirimi yapilmasina agik oldugunu, ancak Fed'in dikkatli olmasi ve faiz oranlarini, merkez bankasinin
%2 hedefinin yaklasik bir puan lzerinde seyretmeye devam eden enflasyona karsi koymaya devam edecek kadar yiksek tutmasi gerektigini sdyledi.

. ABD Baskani Donald Trump, 2026 mali yilinin baslamasina az bir siire kala federal hiikimete finansman saglayacak biitge konusunda goriismek lizere
Baskan Yardimcisi Vance, Temsilciler Meclisi Bagkani Mike Johnson, Senato Cogunluk Lideri John Thune, Senato Azinlik Lideri Demokrat Chuck Schumer
ve Temsilciler Meclisi Azinlik Lideri Hakeem Jeffries ile bir araya geldi. ABD Baskan Yardimcisi JD Vance, bitge goériismeleri sonrasinda Demokratlari
suglayarak federal hiikimetin "kapanmaya" dogru gittigini ifade etti.

. ABD Galisma ve Ticaret bakanliklari Pazartesi glini yaptiklari agiklamada, kismi bir hiikimet kapanmasi durumunda, yakindan takip edilen Eylil ayi tarim
digi istihdam verileri, ingaat harcamalari ve muhtemelen Agustos ayi uluslararasi ticaret verileri de dahil olmak tzere istatistik kurumlarinin ekonomik veri
yayinlarini durduracagini bildirdi.

¢ ABD Bagkani Donald Trump, ham ve islenmis kereste ithalatina %10, bazi dosemeli ahsap urlinler ile mutfak ve banyo dolaplarinaise %25 oraninda glimriik
vergisi uygulanmasini 6ngoren bir baskanlik bildirisi yayimladi. Bazi désemeli ahsap urlnleri ithalatina %25 guimrik vergisi getirilirken, bu oran 1 Ocak
2026'dan itibaren %30'a ¢ikarilacak. Mutfak ve banyo dolaplarina uygulanacak %25'lik glimriik vergisi de 1 Ocak 2026'dan itibaren %50'ye yikseltilecek.
S6z konusu tarife oranlari 14 Ekim itibariyla yurarlige girecek.

Asya

. Cin’de Ulusal istatistik Biirosu verilerine gore, imalat PMI eyliilde 49,8 olarak gerceklesti. Bu seviye sektdrde hala daralmaya isaret etse de mart ayindan
bu yana gorilen en gli¢lu veri oldu. Hizmetler ve ingaati iceren imalat digi PMI, eyliilde 50,3'ten 50,0'a dustu. Bilesik PMI ise 50,5'ten 50,6’ya yikseldi.

. Japonya Merkez Bankasi (BOJ) yonetim kurulu tiyeleri, merkez bankasinin Eylil ayi politika toplantisinda faiz oranlarini yakin zamanda artirma fizibilitesini
tartistilar ve bazilari boyle bir hamle zamaninin yaklasiyor olabilecegini 6ne sirdii. Toplantidaki tartismalarin 6zetleri, birgcok Giyenin artan enflasyonist
baskiya karsi dikkatli olunmasi ¢agrisinda bulundugunu gésterdi. Ozette, "Sadece Japonya'nin ekonomik kosullari perspektifinden bakildiginda, son faiz
artisinin Gzerinden alti aydan fazla zaman gegctigi goz 6niine alindiginda, politika faizini tekrar artirmayi distinme zamani gelmis olabilir" seklinde bir gorus
aktarildi.

Diinyadan

*  Yetkililer, ABD Bagkani Trump'in israil ve Hamas arasinda ategkes saglamak icin Katar liderleriyle gériismesinin beklendigini sdyledi. Beyaz Saray sézciis(,
"Her iki tarafin da anlagmasini umuyoruz" diyerek, yénetimin "anlagsmaya ¢ok yakin" oldugunu ekledi.

. Aralarinda Turkiye'nin de bulundugu 8 iilke ortak agiklama yayimlayarak ABD Baskani Donald Trump'in "Gazze'deki savasi sona erdirmeye yonelik samimi
gabalarinin memnuniyetle karsilandigini" bildirdi.

. Trump, israil Bagbakani Binyamin Netanyahu'nun pazartesi giinii yapilan gériismelerin ardindan israil ile Hamas arasindaki savasi sona erdirmek igin
tasarlanan 20 maddelik bir plani kabul ettigini belirterek, bunu "baris icin tarihi bir giin" olarak nitelendirdi. Plan, iki yillik gatismanin hem israil hem de
Hamas tarafindan kabul edilmesi halinde derhal sona ermesini ve tiim rehinelerin ve 6lenlerin naaslarinin 72 saat icinde iade edilmesini 6ngériyor.

. Rusya Maliye Bakanligl, 2026 bitgesi ve 2027-2028 planlama donemi igin hazirladigi biitce, maliye ve glimrik tarifesi politikasi taslagina iligskin
goruslerinde, Brent petrol fiyatlarinin 2025-2026'da varil bagina 60-70 dolar bandinda kalacagini, ancak beklenen ticari petrol stoklari artisi ortaminda kisa
vadeli bir diistisle 50 dolara inme riskinin arttigini belirtti.

. Avustralya Merkez Bankasi faiz oranini degistirmeyerek %3,6'da tuttu ve lgtinct ¢eyrek enflasyonunun beklenenden daha gtiglii gelebilecegi konusunda
uyardi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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