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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler
ABD ile gimrik tarifelerine iligkin ticaret mizakerelerinde bazi tlkelerden gelen ilerleme haberleri
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EuroBolgesi  ECB Bagkan: Lagarde'in Komusmast ulagan S&P500 ve Nasdaq endeksleri haftanin son islem giinlini %0,52’ser deger kazanglari ile
Fed Uyelerinden Bostic ve Goolsbee'nin K tamamladi. Dow Jones endeksi de %1,00 yukseldi.

ABD’de Cuma glinu agiklanan kisisel gelir ve harcamalar raporuna gére mayis ayinda kisisel gelirler
artis beklentilerinin aksine %0,4 gerileyerek 2021’den bu yana ilk aylik distsini kaydetti. Kisisel
harcamalar da %0,1 gerilerken, reel kisisel harcamalar sabit kalma beklentisine karsin %0,3 dustu.
Kisisel tiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi bu donemde beklentilere paralel sekilde ayhk %0,1,
yilik %2,3 artis kaydetti. Fed’in enflasyon gostergesi olarak izledigi ¢ekirdek PCE fiyat endeksi ise
beklentilerin Uzerinde aylik %0,2, yilik %2,7 artis kaydetti. ABD ekonomisinin ikinci geyrek
blytmesine iliskin son tahminini 19 Haziran’da agiklayan Atlanta Fed, Cuma ginl agikladigi yeni
tahmininde biiyiime beklentisini asag) revize etti. ilk ceyrekte biyiime tstiinde baski kuran net ihracat
tahminleri yikselse de stok yatirimlarina iliskin yapilan sert asagi revizyonun ardindan buylime
tahmini %3,4’ten %2,9’a revize edildi. Cuma gtini hem kisisel gelirler hem de kisisel harcamalarda
zayiflamaya isaret eden ancak gekirdek enflasyon tarafinda beklentilerin tistiinde bir seyir gosteren
veriler ardindan dolar endeksi gegici bir diistis kaydederek 97,0 seviyelerine gerilerken, endeks haftayi
97,4 seviyesinden tamamladi. Diger taraftan Trump’in 4,5 trilyon dolarlk vergi indirim tasarisinin
resmen gorusilmeye baslanmasi dnerisinin de Senato’da yapilan oylamada az farkla onay almasiyla
yeniden diigen dolar endeksi 97,1 gevresinde hareket ediyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,28
¢evresinde hareket ediyor. Bu haftanin giindeminde ABD’den gelecek istihdam verileri olacak. Avrupa
. < tarafinda ise bugin agiklanacak Almanya enflasyonu ardindan, yarin Euro Bdlgesine iliskin haziran ayi
FX Market Yenilendi! oncu enflasyon verilerini takip edecegiz. Veriler dncesinde EURUSD 1,1732 seviyelerinde hareket
Canlt kur takihi, ediyor. ingiltere’de ise ilk geyrek biylimesine iligkin son okumalar agiklanacak. GBPUSD de bu sabah
1,3730 seviyelerinden islem goriiyor. Bu hafta ayrica Avrupa Merkez Bankasi'nin forumunda birgok
alarm kurma, g i ) ! . o
i kiresel merkez bankasi Gyelerinden gelecek degerlendirmeler de 6n planda olacak. Ozellikle forumun
emirvermeve yarinki ayaginda, Fed Baskani Powell, ECB Baskani Lagarde, BoE Baskani Bailey ve BoJ Baskani
yeni eklenen Ueda’nin ortak oturumu yakindan takip edilecek.

portféyim dzelliklerini L _ o 5 _ o
- Gegtigimiz haftanin son islem giiniinii %1,12 deger kazanci ile 9.404 seviyesinden tamamlayan
yent tasanmlarla BIST100 endeksinde islem hacmi 87,4 milyar TL oldu. Yeni haftaya girerken dolar/TL 39,88, 5 yillik CDS
ke§fetmege primi ise 305 seviyelerinde bulunuyor. Bugtlin yurt icinde mayis ayina iligkin issizlik orani ve dis ticaret
dengesi verileri agiklanacak.

Kiymetli madenlerde bu sabah zayif seyrin sirdigui gériliyor. Ons altin 3.287$, ons glimis ise 36,17$
cevresinde hareket ediyor. Brent petrol 67,75 seviyelerinde bulunurken, Bitcoin 108.000$ Ustiinden
islem gortyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

.' App Storedan
Indin

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1754-1,1909, asagi yonde 1,1607-1,1521 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3771-1,3928, asagi yonde 1,3663—1,3550 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.3405-3.400S, asagl ydnde 3.2405-3.165$ seviyeleri éne cikiyor.
Nazh Dilcu Dag
dilcu.dag@fibabanka.com.tr ¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 36,505-37,308, asagi yonde 35,255-34,90$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.4375-1.503S, asagi yonde 1.3275-1.256S seviyeleri 6ne cikiyor.
Verde Zeyn Sakalli

verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr ¢ USDTRY: yukari yonde 39,9500, asagi yonde MOST indikatori 39,0594 seviyesi dne cikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 9.484-9.514, asagi yonde 9.175-9.077 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 Ekonomik giiven endeksi mayis ayinda 96,65 iken, haziran ayinda %0,1 oraninda artarak 96,71 degerini ald1.

. Cumbhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, istanbul Kongre Merkezi'nde gergeklestirilen Kiiresel Ulastirma Koridorlari Forumunda agiklamalarda bulunarak,
"Kiresel ekonomide lojistik hatlarin &nemi her gegen giin artiyor. Kovid salgini déneminde bunu yakindan gordik. Guvenli ulasim glizergahlarinin 6nemi,
Hurmiz Bogazi'ndaki belirsizlikle tekrar hatirlandi" dedi.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek baskanliginda toplanan Finansal istikrar Komitesi'nde, jeopolitik gerginliklerin azalmasiyla makro finansal
istikrarin daha da guglenecegi degerlendirildi.

4 Hikiimetin 600 bin kamu iscisi igin ikinci zam teklifi 2025 yilinin ilk 6 ayi igin %17, ikinci 6 ayi igin %10 oldu. 2026 yili igin ise teklif degismedi. ilk 6 ay icin
%7 ikinci 6 ay icin ise %5 oldu. Tiirk-is Genel Bagkan Yardimcisi Ramazan Agar, "Verilen teklifin bir anlami yok. Bunun anlami sudur, siz meydanlari bos
birakmayin, eylemlerinize devam edin, meydanlari isitin anlamina gelir. Tiirk-is olarak, eylemlerimiz zaten devam edecek" dedi.

. SPK'dan yapilan agiklamada Borsa istanbul AS$ pay piyasalarinda agiga satis islemlerinin yasaklanmasina, halka acik ortakliklarin pay geri alimlarinin
kolaylastiriimasina, kredili sermaye piyasasi islemlerinin devami slresince 6z kaynak oraninin esnetilerek uygulanmasina iliskin tedbir ve uygulamalarin
29.08.2025 tarihi seans sonuna kadar uygulanmasina devam edilmesine karar verildigi belirtildi.

. Akaryakit drlinlerinden motorinin litre fiyatina zam geldi. 26 Haziran'da benzine ortalama 2 lira 68 kurus, motorine ortalama 4 lira 6 kurus indirim
yapilmisti. 28 Haziran Cumartesi gliniinden itibaren gegerli olmak tizere motorine ortalama 1,16 TL fiyat artisi gerceklesti. Zamla birlikte fiyatlar yeniden
50 TL'nin Gzerine gikt1.

4 Mehmet Simsek, Orta Vadeli Program'da (OVP) en 6nemli 6nceliklerinin hayat pahalligiyla miicadele, yani enflasyonu kalici olarak disuk tek haneli
seviyelere indirmek oldugunu belirterek, "Bu yonde epey mesafe kat ettik. Son bir yildir kesintisiz sekilde devam eden bir dezenflasyon siireci s6z konusu"
dedi. Simsek, ana hedeflerinin surdirilebilir yiiksek blilyime olduguna dikkati ¢ekerek, kiiresel belirsizlikler, i¢ ve dis talepteki yavaslama gibi konularin
ekonomik aktivite Gzerinde kisa siireli gegici etkilerde bulunabildiginden bahsetti.

. Cumbhurbagkani Erdogan, ciftgiler icin bakanlik ve Ziraat Bankasi is birligiyle hazirlanan kredi paketlerini duyurdu. Buna gére; sebze meyve tretmek igin
sera kurmak isteyenlere 10 dekar altindaki yatirimlar igin 1 yila kadar ana para 6demesiz, 10 yil vadeli 10 milyon lira kredi sunulacak. Biylkbas sut
hayvanciligi yapan isletmelerin kapasite artigina yonelik hayvan alimiigin 1 yil ana para 6demesiz 7 yil vadeli 5 milyon liraya kadar kredi verilecek. Kiiglikbag
yetistiricilerine sunulan kredi de ise 600 bin liralik limit 1 milyon 200 bin liraya yukseltildi.

. Ankara Biiyiikelgisi ve ABD'nin Suriye Ozel Temsilcisi Tom Barrack, NATO miittefikleri arasinda uzun siiredir devam eden F-35 anlasmazliginin yil sonuna
kadar ¢6ziilmesinin mimkiin oldugunu belirterek, savunma iligkilerini gerginlestiren yillardir devam eden gerginlikte potansiyel bir atilimin sinyalini verdi.
Barrack, "(F35 ve CAATSA yaptirimlari) Trump ve Erdogan; Bakan Rubio ile Disisleri Bakani Fidan'a, bunu 'bitirin, bir yolunu bulun' diyecek. Kongre mantikl
bir sonucu destekleyecek. Dolayisiyla, yil sonuna kadar bir ¢6ztime kavusma imkanina sahip oldugumuza inaniyorum" diye konustu.

. Tarim ve Orman Bakani ibrahim Yumakli, iilke genelinde gikan orman yanginlarindan 9'unun biiyiik oldugunu ve bunlardan Manisa Akhisar, izmir Kuyucak
ve Doganbey yanginlarinin heniz kontrol altina alinamadigini bildirdi.

Avrupa

. Avrupa Birligi Uyesi Ulkelerin liderleri, Rusya'ya yonelik mevcut yaptirimlarin 6 ay daha uzatilmasi konusunda mutabakat sagladi. Rus enerji sektor,
bankalari ve Rusya'nin golge tanker filosunu hedef alan Rusya'ya yonelik 18'inci yaptirim paketi Slovakya'nin onay vermemesi nedeniyle kabul edilemedi.
Yaptirimlar arasinda Rusya Merkez Bankasi'na ait yaklasik 200 milyar euroluk kaynagin dondurulmasi ve 2400'G askin Rus siyasetgci, asker, is adami ve
sirkete yonelik miinferit yaptirimlar da yer aliyor.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, kiiresel ticarette yasanan gelismeler ve yakin zamanda israil ile iran arasinda yasananlar ile
baslayan zorluklarla basa ¢ikmak igin ECB’nin iyi bir konumda oldugunu soyledi.

. Almanya Bagbakani Friedrich Merz, Avrupa Birligi (AB) ile ABD arasinda glimrik tarife anlagmasinin hizla sonuglandiriimasi ¢agrisinda bulundu. Merz,
“Islerin cok karmasik hale getirilmemesi konusunda israr ettim. 9 Temmuz'a kadar 2 haftadan az bir siiremiz var ve bu siire icinde ileri diizeyde bir ticaret
anlasmasi Uzerinde uzlasamayiz" dedi.

. Euro Bolgesi'nde ekonomik giiven endeksi haziran ayinda 94,8 seviyesinden tahminlerin altinda 94,0 seviyesine geriledi. Euro Bolgesi'nde, reel sektor
glven endeksi haziran ayinda -10,4’ten, -12ye gerilerken, hizmet sektori giiven endeksi ise 1,8’den 2,9’a yukseldi.

. Almanya'da hala 12,82 euro olan saat basina 6denen asgari Ucretin, gelecek yildan itibaren artirilarak iki asamada 2027 itibariyla 14,60 euroya
yukseltilmesi kararlastirildi.

. Fransa Maliye Bakani, daha iyi bir anlasma saglamak amaciyla AB-ABD ticaret goriismelerinin 9 Temmuz son tarihinin 6tesine uzatilmasi ¢agrisinda
bulundu.

ABD
. ABD'de kisisel tiiketim harcamalari, mayista artis beklentisinin aksine %0,1 azalis gosterdi. Kisisel gelirler, mayista bir 6nceki aya kiyasla %0,4 diiserken
Eylul 2021'den bu yana ilk azalisini kaydetti. Kisisel tiiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi, mayista aylik bazda %0,1, yillik bazda da %2,3 yiikseldi. Fed’in

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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enflasyon gostergesi olarak dikkate aldigi, gida ve enerji kalemlerinin hesaplama disi tutuldugu ¢ekirdek PCE fiyat endeksi de mayista aylik bazda %0,2,
yillik bazda %2,7 artti.

. ABD'de Michigan Universitesince 6lgiilen tiiketici gliven endeksi, haziranda yukari yonlii revizyonla 60,7 oldu. Tiiketicilerin finansal kosullara yonelik
degerlendirmesini 6lgen mevcut ekonomik kosullar endeksi, haziranda 5,9 puan artarak 64,8'e ulasti. Tiiketicilerin uzun vadeli 6ngorilerini yansitan
tiiketici beklentileri endeksi de ayni donemde 10,2 puan yiikselerek 58,1'e gikti. Tiiketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentisi %6,6'dan %5,0'e geriledi.
Uzun vadeli enflasyon beklentisi ise %4,2'den %4,0'e indi.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2025 yili ikinci geyrek blylime tahminini %3,4’ten %2,9’a indirdi.

. ABD Baskani Donald Trump, Fed Bagkani Jerome Powell'in yerine, faiz oranlarini dislirecek birini getirecegini belirterek faiz oranlarini mevcut seviyelerde
tutacak bir bagkan istemedigini kaydetti. Fed Bagkani Powell'a yonelik elestirilerine devam eden Trump, "Eger isterse istifa etmesini ¢ok isterim, berbat
bir is ¢ikardi." ifadesini kullandi.

. Fed, Bank of America, Citigroup, Goldman Sachs, JPMorgan Chase, Morgan Stanley ve Wells Fargo'nun aralarinda bulundugu ABD'nin 22 buyiik bankasinin
tabi tutuldugu yillik stres testinin sonuglarini agikladi. Bankadan yapilan agiklamada, biytik bankalarin ciddi bir resesyonu atlatmak igin iyi konumlandiklari,
minimum sermaye gerekliliklerinin Gzerinde kaldiklari ve hane halki ile isletmelere kredi vermeye devam edebilecekleri belirtildi.

. ABD Bagkani Donald Trump, Kanada ile ticaret konusundaki gériismeleri sonlandirdiklarini belirterek, 7 giin igcinde Kanada'ya 6demeleri gereken tarife
oranini ileteceklerini bildirdi. Trump, Kanada'nin, ABD'li teknoloji sirketlerine dijital hizmet vergisi uygulayacagini 6grendiklerini belirterek, bunun lilkeye
"dogrudan ve apagcik bir saldir" oldugunu savundu. Trump, Cin ile imzalanan anlasmanin yani sira baska Ulkelerle de ticaret anlagsmasi yapma siirecinde
olduklarini belirtti. Daha sonra Kanada, ABD’li teknoloji sirketlerini hedef alan dijital hizmet vergisini geri ¢ektigini agikladi. Kanada Maliye Bakanlgi, bu
adimin ABD ile ticaret muizakerelerini ilerletmek amaciyla atildigini belirtti.

. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, ABD'nin 18 énemli ticaret ortaginin bulundugunu, bu 18 tlkeden 10 veya 12'si ile anlasma imzaladiktan sonra 20 ilke
ile daha anlasacaklarini, o zaman isci Bayrami’na (eyliil ayina) kadar ticaret anlasmalarini tamamlamis olabileceklerini séyledi.

¢ ABD'de Cumhuriyetgilerin Kongreye sundugu tartismali vergi indirimi tasarisinin resmen gérusilmeye baslanmasi 6nerisi, Senatodan az farkla onay aldi.
Trump, Truth Social sosyal medya hesabindan, tasarinin yasalagsmasinin 6niindeki engellerden birinin asilmasina iliskin yaptigi agiklamada, oylamayi
"buylk bir zafer" olarak nitelendirdi.

Asya

4 Cin ABD ile varilan ticaret anlagsmasinin detaylarinin teyit edildigini agikladi.

4 Cin Ticaret Bakanligi tarafindan yapilan agiklamada, ABD'nin "karsilikh tarifeler" olarak adlandirdigi tarife artislarinin tipik bir "tek tarafli zorbalik" 6rnegi
oldugu, cok tarafl ticaret sistemine ve uluslararasi ticaret diizenine zarar verdigi belirtildi. Ulkelerin ABD ile ekonomik ve ticari anlasmazliklarini esit
istisare yoluyla ¢g6zmesinden memnun olunacagi ifade edilen agiklamada, Cin'in gikarlarini zedeleyecek anlagsmalar yapilmasina karsi gikilacagi kaydedildi.
Aciklamada, "Cin, herhangi bir tarafin s6zde tarife indirimleri karsiliginda gikarlari pahasina anlagmaya varmasina karsidir" denildi.

. Cin’de imalat PMI haziran ayinda 49,7’ye yiikselirken, imalat disi PMI da ihmli bir artigla 50,5'e yiikseldi. imalat ve hizmet sektérlerini kapsayan bilesik
PMI ise 50,4 seviyesinden haziran ayinda 50,7'ye yiikseldi.

. Donald Trump, Japonya'nin ABD ile "haksiz" bir otomobil ticareti yurittiglini ve ABD'nin ticaret agigini azaltmaya yardimci olmak igin enerji kaynaklari
ile diger mallari daha fazla ithal etmesi gerektigini belirtti.

Diinyadan

. Diinya Bankasi, ¢atisma ve istikrarsizlik yasayan ekonomilerde asir yoksullugun diger bolgelere kiyasla ¢ok daha hizl arttigina dikkati cekerek, temel
kalkinma hedeflerine ulagsmanin daha da imkansiz hale geldigini bildirdi.

. Trump, israil Bagsbakani Binyamin Netanyahu'ya yénelik yolsuzluk davalarinin diisiiriilmesi adina bir kez daha ¢agrida bulundu.

. Trump, iran'in "bariscil olmasi ve zarar vermemesi" halinde yaptirimlari kaldirabilecegini séyledi. iran'a yaptirnnmlarin devam ettigini hatirlatan Trump,

ateskesten sonra Gin'in iran'dan petrol alabilecegini belirttigi agiklamasina iliskin "Hayir, ben &yle demedim. Yaptirimlar hala yiiriirlikte. Ama eger
tzerlerine duseni yaparlarsa, bariscil olurlarsa ve bizimle is birligi yaparlarsa, artik daha fazla zarar vermeyeceklerse, o zaman yaptirimlari kaldiririm."
ifadelerini kullandi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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