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Dénem Beklenti Onceki

Saat __ Ulke Veri

10:00  Tiirkiye issizlik Orani (%)

1000 Tirkive GSYH - Ceyreklik (%)

10:00  Tirkiye GSYH- Yilik (%)

15:00  Almanya TUFE - Aylik (AB Uyumlu) (%)

1500 Almanya TUFE - Yillik (AB Uyumlu) (%)

1530 ABD Kisisel Gelirler - Aylik (%)

1530  ABD Kisisel Harcamalar - Aylik (%)

15:30 ABD Reel Kisisel Harcamalar - Aylik (%)

1530  ABD Kisisel Tiketim Harc. (PCE) Fiyat Endeksi - Aylik (%)
1530  ABD Kisisel Tiiketim Harc. (PCE) Fiyat Endeksi - Yillk (%)
1530  ABD  Gekirdek Kisisel Tiiketim Harc. (PCE) Fiyat Endeksi - Aylik (%)
1530  ABD  Gekirdek Kisisel Tiketim Harc. (PCE) Fiyat Endeksi - Yillik (%)
1530  ABD Mal Ticaret Dengesi (mir )

1530  ABD Toptan Stoklar - Aylik (%)

16:45 ABD Chicago imalat PMI

17:00  ABD Michigan Tiiketici Giiven Endeksi

17:00  ABD Michigan Universitesi 1Yil Vadeli Enflasyon Beklentisi (%)

17:00 ABD Michigan Universitesi Uzun Vadeli Enflasyon Beklentisi (%)
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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Gumrik tarifelerine iliskin endiseler bir kez daha kiiresel piyasalarda risk istahini baskiliyor. ABD
Uluslararasi Mahkemesi’'nin uygulanan tarifelerin Baskan Trump’in vyasal yetkisini astigina
hikmetmesiyle desteklenen piyasalar, temyiz mahkemesinin tarifelerin simdilik yururltkte kalmasina
izin vermesiyle satig gordi. Asya endeksleri haftanin son islem glintinde saticili seyirler izlerken, ABD
ve Avrupa vadelilerinde de negatif bir gériinim takip ediyoruz. Diger taraftan ABD spot endeksleri
onceki glin agiklanan giiglti Nvidia bilangosunun destegiyle pozitif kapanislar gergeklestirdi. Dow Jones
%0,28, S&P500 %0,40 ve Nasdaq %0,39 deger kazanci ile glini tamamladi.

ABD ekonomisinin ilk geyrekteki daralmasi diin agiklanan ikinci okuma sonuglarinda %0,3'ten %0,2’ye
revize edildi. Bununla birlikte 6ncli okumalarda %1,8 olarak agiklanan kisisel tiiketim harcamalarinin
so6z konusu geyrekte %1,2 arttigi da agiklandi. Fed’in enflasyon gostergesi olarak takip ettigi ve bugiin
de nisan verilerini takip edecegimiz cekirdek PCE enflasyonu ise ilk geyrek igin %3,5’ten %3,4’e revize
edildi. Sonug olarak, veriler ekonomideki daralmanin daha ilimli bir dizeyde gergeklestigine isaret
ederken, kisisel tiiketim harcamalarindaki artisin beklenenden yavas olmasi ve gekirdek PCE fiyat
endeksinde yapilan asagi yonlu revizyon enflasyon agisindan olumlu sinyal verdi. Yine diin agiklanan
verilere gore haftalik issizlik maasi basvurulari 24 Mayis haftasinda 240 bine yiikselerek beklentilerin
istiinde kaldi. Ancak bagvurularin trendini gosteren 4 haftalik ortalama bagvurular 250 gerilemeyle
230 bin 750’ye ihmh bir dusts kaydetti. Dln ayrica Fed Uyelerinden Daly ve Logan’in agiklamalar da
takip edildi. Uyelerden Daly aciklamasinda bu sene icin Fed’in hala iki adet faiz indirimi yapmasinin
ihtimal dahilinde oldugunu séyledi. Ote yandan faiz oraninin su an igin sabit tutulmasi gerektigini
savunan Fed Uyesi, isglicu piyasasinin saglam seyri nedeniyle enflasyonun odak noktasinda oldugunu
ve enflasyona iligkin belirsizliklerin strdiigiini de sozlerine ekledi. Bir diger tiye Logan da Fed'in faiz
oranlarini bir siire daha mevcut seviyelerde tutmasi gerekebilecegini belirtirken, isgliclii ve enflasyon
hedeflerine iliskin risklerin dengede oldugunu, dengenin kaymasi halinde Fed’in yanit vermeye hazir
olacagini degerlendirdi. ABD’de bugiin PCE enflasyonu verilerinin yer alacagi kisisel gelir ve
harcamalar raporu disinda, dis ticaret dengesi i¢in 6ncti olarak takip edilen mal ticaret dengesi verileri
one cikiyor. Veriler 6ncesinde dolar endeksi 99,4, 10 yillik tahvil faizi %4,42 seviyelerinde bulunuyor.
Avrupa tarafinda da bugiin Alimanya’dan gelecek mayis ay1 6ncii verilerini takip edecegiz. EURUSD bu
sabah 1,1345 gevresinden islem goriyor.

BIST100 endeksi din bir kez daha negatif bir kapanis gerceklestirse de bankacilik hisselerindeki
yukselisin destegiyle endeksteki diisiis sinirl kaldi. Din giinti %0,08 deger kaybi ile 9.170 seviyesinden
tamamlayan BIST100 endeksinde islem hacmi ise 69,8 milyar TL oldu. Gune yikselisle baslayan
dolar/TL 39,22, 5 yillik CDS primi ise 313 seviyelerinde hareket ediyor. Bugtin yurt iginde yilin ilk
ceyregine iliskin bllylime rakamlarini takip edecegiz. ilk ceyrekte GSYH’nin énceki ceyrege gore %1,2,
onceki yilin ayni geyregine gore de %2,3 artmasi bekleniyor.

Ons altin 3.300S seviyelerinde bulunurken, ons giimiis 33,09 seviyelerinde seyrediyor. Brent petrol
64,08, Bitcoin ise 106.000$ seviyelerinden islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1407-1,1450, asagi yonde 1,1290-1,1196 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3500-1,3593, asagi yonde 1,3389-1,3206 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.3205-3.3658S, asagl ydnde 3.2875-3.228S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 33,565-34,008, asagi yonde 32,725-32,27S$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
*  Ons Platin: yukari yénde 1.0955-1.105S, asagi yonde 1.067$-1.035$ seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ USDTRY: yukari yonde 39,5000, asagl yonde MOST indikatori 38,3612 seviyesi dne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 9.251-9.375, asagl yonde 9.093-8.872 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. 2025 Nisan ayinda dis ticaret agigi yillik bazda %22,3 artarak 12,1 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. ihracat yillik bazda %7,8 artarken, ithalat %12,7
artis gosterdi.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 23 Mayss ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %39,24 artis gosterdi. (Onceki hafta:
%39,71)

. BDDK'nin haftalik verilerine gére KKM Hesaplari 23 Mayis haftasinda bir 6nceki haftaya gore 11,4 milyar TL azalis ile 584,7 milyar TL'ye geriledi. (Dolar
karsiligi 15,1 milyar $)

. TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 23 Mayis ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerine 13,2 milyon dolar giris
yaparken, DiBS'e ise net 2,3 milyar dolar giris gerceklestirdi. DiBS'teki girislerin 148,4 milyon dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket bor¢lanma
senetlerinde ise 191,6 milyon dolar girig goriildi. Boylece 23 Mayis haftasinda toplam net giris 2,5 milyar dolar oldu.

. TCMB verilerine gore 23 Mayis haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 1,9 milyar dolar artarak 118,7 milyar dolara yiikselirken,
tlizel kisilerin déviz mevduati ise 467,7 milyon dolar azalarak 74,4 milyar dolar seviyesine geriledi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 1,5 milyar
dolar artarak 193,1 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 23 Mayis ile biten haftada 7,5 milyar dolar artarak 153,1 milyar dolar seviyesine yikseldi. Rezervler igcinde; altin
rezervleri 3,8 milyar dolar artarak 84 milyar dolar seviyesine gelirken, brit doviz rezervleri 3,7 milyar dolar artarak 69,1 milyar dolara yukseldi.

. TCMB haftalik verilerine gore 23 Mayis haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 16 Mayis haftasina kiyasla %1,3 artarak 410,6 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %51,4 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %50,0 seviyesine yiikseldi.

4 TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 25 Mayis itibariyla yillik bazda %2,1 artti. (Onceki hafta:
%2,4 artig)

. Suriye Devlet Baskani Ahmed $ara'nin katilimiyla, Suriye Enerji Bakanhgi ile Turkiye'den Kalyon Holding ve Cengiz Holding, Katar'dan UCC ve ABD'den
Power International sirketleri arasinda 7 milyar dolar tutarinda stratejik is birligi anlagmasi imzalandi.

4 Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, gelecek birkag ay icinde elektrik ve dogalgaza yonelik fiyat artisi planlanmadigini séyledi.

4 Goldman Sachs Group, TCMB’nin liranin deger kaybetmesine izin vermesiyle diinyanin en basarili carry trade’inin kirilgan bir duruma geldigini belirtti.
Goldman ekonomistleri TCMB’nin sicak para girisini sinirlamak ve para biriminin asiri degerli oldugu yoniindeki ihracatgilarin sikayetlerini gidermek
amaciyla liranin dolar karsisinda normalden daha hizli bir sekilde deger kaybetmesine izin verdigini belirtti. Goldman, “TCMB’nin en ge¢ temmuz
toplantisinda faiz indirim dongustine yeniden basladiginda mevcut doéviz politikasindan vazgegecegini diistintiyoruz. Mevcut déviz politikasini, bankanin
anlamli bir reel degerlenmeyi 6nlemek igin gerekli deger kaybini 6nceden gergeklestirme gabasi olarak goriiyoruz” ifadelerini kullandi.

Avrupa
. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) para politikasi kurulu Gyesi Alan Taylor, faiz indirim cagrisini yineledi ve mevcut yiiksek enflasyon oraninin tek seferlik
faktorlerden kaynaklandigini ifade etti.
. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Bagkani Andrew Bailey, hiikiimeti AB ile daha yakin bir uyum arayisina girerek Brexit'in "olumsuz etkilerini en aza
indirmeye" c¢agirdi. Bailey, 6zellikle finansal hizmetler sektériinde tarife disi engellerin azaltiimasi gerektigini belirterek, daha az birokrasinin ticareti ve
ekonomik buylimeyi artiracagini séyledi.

ABD

. ABD'de ilk ceyrekte agiklanan %0,3'liik ekonomik daralma, %0,2 olarak revize edildi. ilk ceyrekte kisisel tiiketim harcamalarindaki artis, %1,8'den, %1,2'ye
revize edildi. Kisisel tiiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksinde bu yilin ilk geyreginde %3,6 artis kaydedildi. Gida ve enerji harcamalarinin hesaplama digi
tutuldugu cekirdek PCE fiyat endeksindeki artis ise ayni donemde %3,5'ten %3,4'e revize edildi.

. ABD Galisma Bakanligi tarafindan agiklanan issizlik maasi basvurularina iliskin haftalik verilerine gore, tlkede igsizlik maagsi bagvurulari, 24 Mayis ile biten
haftada bir 6nceki haftaya gore 14 bin kisi artarak 240 bine yukseldi. Gegen hafta itibariyla 4 haftalik ortalama issizlik maasi basvuru sayisi ise 230 bin
750’ye dustii. Devam eden igsizlik maasi bagvurulari da 17 Mayis ile biten haftada bir 6nceki haftaya gére 26 bin kisi artarak 1 milyon 919 bine yiikseldi.

. San Francisco Fed Baskani Mary Daly, Fed'in mart ayinda 6ngordigi gibi bu yil faiz oranlarini iki kez indirebilecegini, ancak su an igin faizlerin sabit
tutulmasi gerektigini, ¢linki enflasyonun merkez bankasinin %2 hedefi dogrultusunda olup olmadiginin netlesmesi gerektigini soyledi. Daly, “Enflasyon
hedefin Gizerinde seyretmeye devam ettigi ve ne kadar hizli bir sekilde tekrar %2’ye dusecegi konusunda belirsizlik bulundugu siirece, enflasyon benim
odak noktam olacak; ¢linki isglicl piyasasi saglam durumda. Fiyat istikrarina ulasabilmek icin para politikasinin bu miitevazi ya da orta derecede kisitlayici
diizeyde kalmasi gerekiyor” dedi.

. Dallas Fed Baskani Lorie Logan, merkez bankasinin kisa vadeli faiz oranlarini bir siire daha mevcut seviyelerde tutmasi gerekebilecegini, cinkii ABD Bagkani
Donald Trump’in ticaret, vergi ve diizenleyici politikalarinin enflasyonu artirip artirmayacagi ya da istihdami dislirtip distirmeyecegi konusunda verilerin
ne gosterecegini beklemesi gerektigini belirtti. Logan, “Su an igin, isglici piyasasi glglu seyrini korurken, enflasyon hedefe dogru kademeli olarak

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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yaklagirken ve Fed’in hedeflerine yonelik riskler kabaca dengeli goriiniirken, para politikasinin iyi bir noktada oldugunu diisiiniiyorum.” dedi. Logan, “Eger
denge kayarsa, buna yanit vermeye cok iyi hazirlanmis olacagiz” diye ekledi.

. Beyaz Saray S6zcusu Karoline Leavitt, federal mahkemenin diger tlkelere yonelik tarifeleri engelleme kararina iliskin yargi yetkisinin kottye kullanildigini,
mahkemelerin bu konuda higbir roli olmamasi gerektigini ifade etti.

. ABD'de temyiz mahkemesi, Trump'in tarifelerinin simdilik yurirlikte kalmasina izin verdi. Trump yonetimi, ABD Uluslararasi Ticaret Mahkemesi'nin aldig
karara hikimetin diplomasisine zarar verdigi ve Trump'in yetkisine midahale ettigi gerekgesiyle itiraz etmisti.

. ABD Merkez Bankasi'ndan yapilan agiklamaya gére, Fed Baskani Jerome Powell, Persembe glinii Beyaz Saray'da Baskan Donald Trump ile bir araya geldi.
Bu, Baskan Trump'in ikinci dénemine baslamasindan bu yana ilk gérigsme oldu. Beyaz Saray Sozcisu Leavitt, "Baskan, Fed Baskani'nin faiz oranlarini
distrmeyerek hata yaptigina inandigini ve bunun da bizi Cin ve diger Ulkelere karsi ekonomik olarak dezavantajli duruma soktugunu soéyledi" diye konustu.

. ABD Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu (SEC), diinyanin en buyk kripto para borsasi Binance'e karsi agtigi hukuk davasini génalli olarak diistirdd.

4 Wall Street Journal'in haberine goére, Trump y6netimi, %15'e varan gimrik vergilerinin 150 giin sureyle uygulanmasina izin veren mevcut bir yasa
kapsaminda Ulkelerin biyuk bir kismina glimriik vergisi getirmeyi degerlendiriyor. Haberde, yonetimin heniiz nihai bir karar vermedigi ve Persembe glinu
temyiz mahkemesinin, Trump'in giimriik tarifelerini gegici olarak yeniden yururlige koymasi sonrasinda herhangi bir plani uygulamak icin bekleyebilecegi
belirtildi.

Asya

4 The New York Times’in haberine gore, Donald Trump 6nemli ugak motoru pargalari ve ABD teknolojilerinin Cin’e ihracatini durdurdu. Alinan karar, Cin’in
yerli ugak yapimi endistrisini gelistirme gabalarini ciddi anlamda etkileyebilir.

. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, ABD'nin Cin ile ticaret gériismelerinin biraz duraksadigini ve bir anlasmaya varilmasinin muhtemelen Baskan Donald
Trump ve Cin Devlet Bagkani Xi Jinping'in dogrudan mudahalesini gerektirecegini soyledi.

. Cin'in 6nde gelen ekonomik ve finansal etkinliklerinden biri olan Lujiazui Forumu 2025, 18-19 Haziran tarihleri arasinda Sanghay'da duzenlenecek.
Etkinlige, Cin Merkez Bankasi Baskani Pan Gongsheng de katilarak ana konusmayi yapacak. Konuya yakin resmi bir yetkili, merkez yonetimin forum
sirasinda buylk finansal politikalari agiklayacagini belirtti.

. Japonya istatistik Biirosu’nun verilerine gore, taze gida fiyatlarini harig tutan Tokyo’nun gekirdek tiiketici fiyat endeksi (TUFE) mayis ayinda gegen yilin
ayni dénemine gore %3,6 arttl. Son veri, Ocak 2023’ten bu yana gorilen en yiiksek seviye olup, piyasa beklentilerinin Ustlinde kaldi. Tokyo’nun manset
tiiketici fiyat endeksi ise mayis ayinda yillik bazda %3,4 artt.

. Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Kazuo Ueda, merkez bankasinin sirketlerin artan maliyetleri yansitmak igin Gcretleri artirmaya ve fiyatlar
yukseltmeye devam ettiginin farkinda oldugunu séyledi. Ancak, merkez bankasinin 1 Mayis'ta enflasyon tahminlerini diislirme kararinin, ticaret politikasi
belirsizliginden kaynaklanan kiiresel biyimedeki darbe ve ham petrol fiyatlarindaki son keskin disuslerden kaynaklandigini belirtti.

. Japonya Basbakani isiba Sigeru, iilkesinin ABD'de yatirimi artirarak iilke igi istihdam olusturmayi hedefledigini bildirerek, Trump ydnetimine tarifeleri
kaldirma g¢agrisi yapti.

. Japonya'nin bas gimrik vergisi muzakerecisi Ryosei Akazawa, Cuma giinii Washington D.C.'de Japonya-ABD goriismelerinin bir sonraki turu igin ABD
Hazine Bakani Bessent ve diger yetkililerle bir araya gelmeyi planladigini sdyledi.

. Reuters’in iki ABD’li yetkiliye dayandirdigi haberine gére, ABD, Taiwan Uizerinde askeri baskiyi yogunlastiran Cin'i caydirmak amaciyla Taipei'ye silah satigini
Baskan Donald Trump'in ilk déneminden daha yiiksek bir diizeye g¢ikarmayi planhyor.

Diinyadan
. israil medyasinda yayimlanan haberde, Netanyahu'nun israilli esirlerin aileleriyle bir araya geldigi belirtildi. Gériismede Netanyahu'nun, ailelere Witkoff'un

israil ile Hamas arasinda esir takasi ve Gazze Seridi'nde gegici ateskese variimasi igin sundugu son éneriyi kabul edeceklerini séyledigi ifade edildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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