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Bugiiniin Takvimi

Saat Ulke Veri Donem Beklenti Onceki
10:00  Tirkiye Dis Ticaret Dengesi (mlr $) Mart 73 -7,8
10:55  Almanya issizlik Orani (%) Nisan 63 63
1000 Tirkiye Yabanci Ziyaretgi Sayisi- Yillk (%) Mart 53
1100 Almanya GSYH Geyreksel (mevs. diizelt.) (%) 16250 02 02
1100 Almanya GSYH- Yilik (%) 102560 02 02
12:00 ) GSYH Geyreksel (mevs. diizelt.) (%) 16250 02 02
12:00 B GSYH - Villik (%) 10250 11 12
15:00  Almanya TUFE - Aylik (AB Uyumlu) (%) Nisan-O0 04 04
15:00  Almanya TUFE - Yillik (AB Uyumlu) (%) Nisan-0 2,1 23
15:15 ABD ADP Ozel Sektor istihdam Degisimi (bin) Nisan 124 155
1530  ABD isgiicii Maliyet Endeksi - Ceyreklik (%) 1625 09 09
1530 ABD GSYH - Ceyreksel (¥illiklandirimis) (%) 16250 04 24
1530  ABD Kisisel Tiketim (%) 10250 12 40
1530  ABD GSYH Fiyat Endeksi - Geyreklik (%) 16250 30 23
1645 ABD Chicago imalat PMI Nisan 460 47,6
17:00  ABD Kisisel Gelirler - Aylik (%) Mart 04 08
17:00  ABD Kisisel Harcamalar - Aylik (%) Mart 06 04
17:00  ABD Reel Kisisel Harcamalar - Aylk (%) Mart 05 01
17:00  ABD Kisisel Tiiketim Harc. (PCE) Fiyat Endeksi - Aylik (%) Mart 00 03
1700  ABD Kisisel Tiketim Harc. (PCE) Fiyat Endeksi - Villik (%) Mart 22 25
1700 ABD  Gekirdek Kisisel Tiketim Harc. (PCE) Fiyat Endeksi - Aylk (%) Mart 01 04
1700  ABD  Gekirdek Kisisel Tiiketim Harc. (PCE) Fiyat Endeksi - Yilik (%)~ Mart 26 28
17:00  ABD Bekleyen Konut Satislari - Ayl (%) Mart 1,0 20
17:00 __ ABD Bekleyen Konut Satislar - Yillik (%) Mart 7,2
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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD Bagkani Trump’in otomobil tarifelerinin etkisini hafifletmeye ydnelik kararnameyi imzalamasi
ardindan, Asya piyasalarinda pozitif seyirler izliyoruz. Ote yandan Cin endeksleri bu sabah hem resmi
hem de Caixin verilerinde imalat sektoriinde zayiflamaya isaret eden PMI verileri ile daha zayif bir
seyir izliyor. Din ABD’de aciklanan zayif ekonomik verilere karsin, ABD spot endeksleri giint alicili
tamamladi. Dow Jones %0,75, S&P500 %0,58 ve Nasdaq %0,55 deger kazanci ile glini tamamladi. Bu
sabah ABD vadelileri ise bilango sezonunda bazi hayal kirikligi yaratan sonuglarin etkisiyle eksilerde
seyrediyor. Avrupa vadelileri karigik seyrediyor.

Din agiklanan verilere gére ABD’de JOLTS yeni is agiliglari mart ayinda 7 milyon 192 bin ile Eylul
2024'ten bu yana en diisiik seviyesine geldi. isgiicii talebi acisindan 6nemli bir gdsterge olan yeni is
acihglar martta istihdam piyasasi igin zayif bir sinyal verdi. Bugiin de hafta boyu takip edecegimiz
istihdam verilerinden bir digeri olan ADP 6zel sektor istihdam degisimi agiklanacak. ADP rakami Cuma
guni agiklanacak tarim disi istihdam artisi ile dogrudan bir baglanti géstermese de isglicu piyasasini
seyri hakkinda ipuglari vermesi agisindan yakindan takip edilecek. Yine diin agiklanan ABD verilerine
gbre oncl dis ticaret agigl olarak takip edilen mal ticaret agigi mart ayinda 162 milyar dolar ile ocak
ayiardindan bir kez daha rekor seviyelere yiikseldi. Ozellikle tiiketim malzemeleri ithalati %27,5 artisla
one cikarken, veri Trump’in genis kapsaml tarife agiklamalari 6ncesinde ithalat talebinin 6ne
cekildigine isaret etti. Yiksek ticaret agiginin biylime (izerinde olusturacagl baskinin artmasi
nedeniyle, Atlanta Fed veriler sonrasinda ilk ¢eyrek daralma tahminini %2,4’ten %2,7’ye yukseltti.
Bugtlin agiklanacak resmi GSYH verilerine benzer bir modelle hazirlanan ve altin etkisini dislayan
daralma tahminiise %1,5’e ylkseltildi. Piyasa beklentileri Atlanta Fed’in tahminlerinden daha iyimser
kalarak ABD ekonomisinin ilk geyrekte %0,2 daraldigi yoninde bulunuyor. Buglin GSYH verileri
haricinde Fed’in enflasyon gostergesi olarak izledigi gekirdek kisisel tiiketim harcamalar (PCE) fiyat
endeksini de takip edecegiz. Cekirdek PCE enflasyonunun martta aylik %0,1, yillik %2,6 seviyesine
yavaslamasi bekleniyor. ABD’de oldukga kritik verilerin takip edilecegi glinde dolar endeksi 99,3
seviyelerinde, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,16 seviyelerinde bulunuyor. Bugilin Avrupa tarafinda da
Euro Bolgesi igin agiklanacak blyiume verileri ve bazi bélge ulkelerinden gelecek nisan ayi 6nci
enflasyon verileri ile oldukga yogun bir glindem takip edilecek. EURUSD bu sabah 1,1376 seviyelerinde
seyrini koruyor.

BIST100 endeksi diin art arda Uglincl glinde negatif kapanis yaparken, %0,88 deger kaybi ile 9.224
seviyesinden glinii tamamladi. Ulastirma endeksindeki guinliik disus %4,05 ile dikkat gekti. BIST100
endeksinde islem hacmi ise 82,6 milyar TL oldu. Gece likiditenin diisik oldugu saatlerde 38,63
seviyelerine kisa bir sigrama yapan dolar/TL 38,50'lere gerilemis bulunuyor. 5 yillik CDS primi ise 359
seviyelerinde hareket ediyor.

Ons altin diin yataya yakin bir seyir izlerken, bu sabah 3.313$ seviyelerinde hareket ediyor. Ons giimis

ise 33,53 seviyelerine yiikselmesi ardindan yeniden 32,90$ seviyelerinde bulunuyor. Asagi yonli
seyrini siirdiiren Brent petrol 63,5S, Bitcoin ise 95.000S seviyelerinden islem goriiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1440-1,1515 asagi yonde 1,1350-1,1240 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3444-1,3659 asagi yonde 1,3372-1,3210 seviyeleri 6ne gikiyor.

*  Ons Altin: yukari ydnde 3.3485-3.500S, asagi ydnde 3.200-3.150S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 33,695-34,908, asagi yonde 32,605-31,59$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.000$-1.015S, asagi yonde 9705$-950S seviyeleri éne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 38,5000, asagi yonde MOST indikatori 37,6858 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 9.346-9.450, asagl yonde 9.167-9.000 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. 2025 Mart ayinda igsiz sayisi 15 ve daha yukari yastaki kisilerde bir 6nceki aya gore 65 bin kisi azalarak 2 milyon 807 bin kisi olurken, issizlik orani 0,3 puan
azalarak %7,9 seviyesinde gergeklesti. Boylece issizlik orani mart ayinda tarihi dusiik seviyesine geriledi.

. Ekonomik giiven endeksi nisan ayinda %4,2 oraninda azalarak 96,6 degerini aldi. Ekonomik gliven, boylece Agustos 2023'ten bu yana en hizli aylik diislist
kaydetti.

. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi 93. Hesap Dénemi Olagan Genel Kurul Toplantisi, 30 Nisan 2025 Carsamba glini saat 14.00’te elektronik ortamda ve
fiziki olarak idare Merkezi Konferans Salonunda yapilacak.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, uygulanan ekonomi programinda bir degisiklige ihtiya¢ olmadigini soyledi. Simsek, "Enflasyonu dustrmek,
gecmiste de bugiin de igerideki gelismelerden bagimsiz olarak birincil dnceligimiz" diye konustu. Bakan Simsek, ABD'nin glimrik tarifelerinin etkilerini
degerlendirerek, "Avrupa'nin tedarik zincirlerini gesitlendirmesi gerekecek, Asya'da su anda kirilma var. Tirkiye'ye tedarik anlaminda fiyattan bagimsiz
ilave talep gelecektir." dedi. Simsek, kiiresel kirllmalara karsi en biytk ilacin bolgesel entegrasyon olduguna dikkati gekerek, tilkenin bu anlamda biyik
avantajlari oldugunu anlatti. Simsek, sartlarin Avrupa Birligi ile entegrasyon slrecinin gliclenmesini gerektirdigini sdyledi.

. italya Bagbakani Meloni ile ortak basin toplantisinda konusan Cumhurbaskani Erdogan ikili ticaret hacminde hedefin 40 milyar euro oldugunu belirtti.

Avrupa
. Euro Bolgesi'nde nisanda ekonomi gliven endeksi aylik bazda 1,4 puan diiserek 93,6'ya indi. Bu donemde Bolge’de tlketici gliven endeksi, nisanda eksi
14,5'ten eksi 16,7'ye dlstu.
. UBS Yatinm Arastirmasi analistleri, Avrupa hisse senetlerinin artan altyapi ve savunma harcamalari gibi Avrupa'daki elverisli kosullar nedeniyle 2025'te
ABD'li benzerlerinden daha iyi performans gostermesinin muhtemel oldugunu belirtti.

ABD

. ABD Ticaret Bakanligi'nin verilerine gére mal ticareti agigi martta %9,6 artisla 162,0 milyar dolar olarak rekor seviyeye yikseldi ve tahminleri asti. Bu
dénemde ithalat %5,0 (16,3 milyar dolar) artarak 342,7 milyar dolar oldu. Tiiketim malzemeleri ithalat bu dénemde %27,5 yiikseldi. ihracat ise %1,2 artti
ve 180,8 milyar dolar oldu. S6z konusu donemde toptan esya stoklarinin tutari aylik %0,5 artarak 908 milyar dolara ulasirken, perakende stoklarinin tutari
ise %0,1 azalarak 805,8 milyar dolara diistu.

. ABD'de S&P CoreLogic Case-Shiller ulusal konut fiyat endeksi, subatta yillik bazda %3,9 yukselerek konut fiyatlarinin artis hizindaki yavaglamaya isaret etti.
ABD'nin 20 kentindeki konut fiyatlarina iliskin endeks de subatta gegen yilin ayni ayina kiyasla %4,5 yukseldi.

. ABD'de JOLTS yeni is acilislari, martta 7 milyon 192 bine gerileyerek Eyliil 2024'ten bu yana en diisiik seviyesini kaydetti. ise alim sayisi ayni dénemde 41
bin artarak 5 milyon 411 bine gikti. Ulkede istifa ve isten ¢ikarilma dahil isinden ayrilanlarin sayisi da bu dénemde 179 bin azalisla 5 milyon 137 bine
geriledi.

. ABD'de Conference Board'in verilerine gore tuiketici gliveni 8 puan disUsle 86'ya geriledi. Bu, Mayis 2020'den beri goriilen en dusik seviye oldu. Tuketici
guven endeksi boylece 5 ay Ust Uste diislisint slirdiirdii. Bu, ayni zamanda 2008'den beri en uzun streli dusus serisi oldu. Gelecek 6 ay igin beklentiler
endeksi de 54,4'e gerileyerek 2011'den beri en disik seviyeye indi.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2025 yili ilk geyrek daralma tahminini %2,4’ten %2,7’ye gikardi. Altin ithalati ve
ihracatina gore ayarlama yapan alternatif model daralma tahmini de %1,5 oldu.

. ABD Baskani Trump, otomobil tarifelerinin etkisini hafifletmeye yonelik kararnameyi imzaladi. Beyaz Saray tarafindan paylasilan kararnamede, ayni ithalat
kalemi igin birden fazla glimrik vergisinin uygulanmasinin 6niine gegilmesi amaciyla yeni diizenlemeye gidildigi belirtildi. Kararnamede, otomobil ve
otomobil pargalari, aliminyum ve celik ithalati ile kuzey ve gliney sinirlarindaki yasa disi uyusturucu akisini engellemeye yonelik getirilen tarifelerin bu
kapsamda ele alindigi aktarildi. Ayni ithal Grln Gzerinde birden fazla tarifenin uygulanmasi durumunda hangi tarifenin gegerli olacagina dair prosediriin
belirlendigi kararnamede, otomobil tarifelerine tabi olan bir Griinlin diger tarifelerden muaf tutulacagi kaydedildi.

. ABD Ticaret Bakani Howard Lutnick, bir tlkeyle ticaret anlagsmasina varildigini belirterek, anlasmanin duyurulmasi igin onay beklendigini bildirdi.

. Donald Trump, gérevdeki ilk 100 giintinde 6zellikle sinir gtivenligi ve ekonomi konusunda 6nemli adimlar attigini belirterek, "100 giin icinde Washington'da
neredeyse 100 yilin en kokli degisimini gergeklestirdik" dedi.

. Donald Trump’in Bas Ekonomi Danigsmani Stephen Miran, Cuma gilinii tst dizey hedge fon temsilcileri ve diger blyuk yatirimcilarla bir araya geldi. Konuya
yakin kaynaklarin aktardigi bilgiye gére, bazi katiimcilar cuma giinii gergeklesen toplantiyi verimsiz buldu. iki kisi, Miran’in tarifeler ve piyasalar hakkindaki
aciklamalarini tutarsiz veya eksik olarak nitelendirirken, biri Miran’in “konuya yeterince hakim olmadigini” soyledi.

Asya
. Cin'in imalat sektori icin yakindan izlenen bir faaliyet 6lgtiti olan resmi PMI nisan ayinda 50,5 seviyesinden keskin bir dislsle 49,0'a geriledi. Nisan
ayindaki rakam Aralik 2023'ten bu yana en zayif seviye oldu. imalat disi PMI ise bu dénemde 50,8’den 50,4’e gerileyerek beklentilerin altinda kald.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Gin’de Caixin/S&P Global imalat PMI nisan ayinda bir énceki ayki 51,2 seviyesinden 50,4'e gerileyerek ilimli bir genislemeye isaret etti. Nisanda endeks
degeri ocaktan bu yana en kotu diizeyde gergeklesti.

4 Konu hakkinda bilgi sahibi kaynaklarin Reuters'e yaptiklari agiklamalara gore Cin, %125 gimrik vergisinden muaf tutulacak ABD yapimi Urinlerin bir
listesini olusturdu ve sirketlere bu politika hakkinda sessizce bilgi verdi.

Diinyadan
. Duinya Bankasi, ekonomik buyimedeki zayiflamanin bol petrol arziyla birlesmesiyle kiiresel emtia fiyatlarinin 2020'den bu yana gorilmeyen seviyelere
digsmesinin beklendigini bildirdi. Raporda, bu diistisiin artan ticaret engellerinden kaynaklanan kisa vadeli enflasyon risklerini yatistirabilecegi ancak ayni
zamanda her g gelismekte olan ekonomiden ikisinin ekonomik ilerleme beklentilerini zayiflatabilecegi aktarildi. Raporda, kiiresel emtia fiyatlarinin
2025'te %12,4 ve 2026'da %4,8 diismesinin beklendigi bildirildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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