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Güne Başlamadan Bilinmesi Gerekenler 

ABD Başkanı Trump’ın otomobil tarifelerinin etkisini hafifletmeye yönelik kararnameyi imzalaması 
ardından, Asya piyasalarında pozitif seyirler izliyoruz. Öte yandan Çin endeksleri bu sabah hem resmi 
hem de Caixin verilerinde imalat sektöründe zayıflamaya işaret eden PMI verileri ile daha zayıf bir 
seyir izliyor. Dün ABD’de açıklanan zayıf ekonomik verilere karşın, ABD spot endeksleri günü alıcılı 
tamamladı. Dow Jones %0,75, S&P500 %0,58 ve Nasdaq %0,55 değer kazancı ile günü tamamladı. Bu 
sabah ABD vadelileri ise bilanço sezonunda bazı hayal kırıklığı yaratan sonuçların etkisiyle eksilerde 
seyrediyor. Avrupa vadelileri karışık seyrediyor.  
 
Dün açıklanan verilere göre ABD’de JOLTS yeni iş açılışları mart ayında 7 milyon 192 bin ile Eylül 
2024'ten bu yana en düşük seviyesine geldi. İşgücü talebi açısından önemli bir gösterge olan yeni iş 
açılışları martta istihdam piyasası için zayıf bir sinyal verdi. Bugün de hafta boyu takip edeceğimiz 
istihdam verilerinden bir diğeri olan ADP özel sektör istihdam değişimi açıklanacak. ADP rakamı Cuma 
günü açıklanacak tarım dışı istihdam artışı ile doğrudan bir bağlantı göstermese de işgücü piyasasını 
seyri hakkında ipuçları vermesi açısından yakından takip edilecek. Yine dün açıklanan ABD verilerine 
göre öncü dış ticaret açığı olarak takip edilen mal ticaret açığı mart ayında 162 milyar dolar ile ocak 
ayı ardından bir kez daha rekor seviyelere yükseldi. Özellikle tüketim malzemeleri ithalatı %27,5 artışla 
öne çıkarken, veri Trump’ın geniş kapsamlı tarife açıklamaları öncesinde ithalat talebinin öne 
çekildiğine işaret etti. Yüksek ticaret açığının büyüme üzerinde oluşturacağı baskının artması 
nedeniyle, Atlanta Fed veriler sonrasında ilk çeyrek daralma tahminini %2,4’ten %2,7’ye yükseltti. 
Bugün açıklanacak resmi GSYH verilerine benzer bir modelle hazırlanan ve altın etkisini dışlayan 
daralma tahmini ise %1,5’e yükseltildi. Piyasa beklentileri Atlanta Fed’in tahminlerinden daha iyimser 
kalarak ABD ekonomisinin ilk çeyrekte %0,2 daraldığı yönünde bulunuyor. Bugün GSYH verileri 
haricinde Fed’in enflasyon göstergesi olarak izlediği çekirdek kişisel tüketim harcamaları (PCE) fiyat 
endeksini de takip edeceğiz. Çekirdek PCE enflasyonunun martta aylık %0,1, yıllık %2,6 seviyesine 
yavaşlaması bekleniyor. ABD’de oldukça kritik verilerin takip edileceği günde dolar endeksi 99,3 
seviyelerinde, ABD 10 yıllık tahvil faizi ise %4,16 seviyelerinde bulunuyor. Bugün Avrupa tarafında da 
Euro Bölgesi için açıklanacak büyüme verileri ve bazı bölge ülkelerinden gelecek nisan ayı öncü 
enflasyon verileri ile oldukça yoğun bir gündem takip edilecek. EURUSD bu sabah 1,1376 seviyelerinde 
seyrini koruyor. 
 
BIST100 endeksi dün art arda üçüncü günde negatif kapanış yaparken, %0,88 değer kaybı ile 9.224 
seviyesinden günü tamamladı. Ulaştırma endeksindeki günlük düşüş %4,05 ile dikkat çekti. BIST100 
endeksinde işlem hacmi ise 82,6 milyar TL oldu. Gece likiditenin düşük olduğu saatlerde 38,63 
seviyelerine kısa bir sıçrama yapan dolar/TL 38,50’lere gerilemiş bulunuyor. 5 yıllık CDS primi ise 359 
seviyelerinde hareket ediyor. 
 
Ons altın dün yataya yakın bir seyir izlerken, bu sabah 3.313$ seviyelerinde hareket ediyor. Ons gümüş 
ise 33,53 seviyelerine yükselmesi ardından yeniden 32,90$ seviyelerinde bulunuyor. Aşağı yönlü 
seyrini sürdüren Brent petrol 63,5$, Bitcoin ise 95.000$ seviyelerinden işlem görüyor.  
 

Günün Teknik Seviyeleri 
 
 EURUSD: yukarı yönde 1,1440–1,1515 aşağı yönde 1,1350–1,1240 seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 GBPUSD: yukarı yönde 1,3444–1,3659 aşağı yönde 1,3372–1,3210 seviyeleri öne çıkıyor.  
 

 Ons Altın: yukarı yönde 3.348$–3.500$, aşağı yönde 3.200–3.150$ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 Ons Gümüş: yukarı yönde 33,69$–34,90$, aşağı yönde 32,60$–31,59$ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 Ons Platin: yukarı yönde 1.000$–1.015$, aşağı yönde 970$-950$ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 USDTRY: yukarı yönde 38,5000, aşağı yönde MOST indikatörü 37,6858 seviyesi öne çıkıyor. 
 

 BIST100: yukarı yönde 9.346–9.450, aşağı yönde 9.167–9.000 seviyeleri öne çıkıyor. 

Saat Ülke Veri Dönem Beklenti Önceki

10:00 Türkiye Dış Ticaret Dengesi (mlr $) Mart -7,3 -7,8

10:55 Almanya İşsizlik Oranı (%) Nisan 6,3 6,3

11:00 Türkiye Yabancı Ziyaretçi Sayısı - Yıllık (%) Mart -5,3

11:00 Almanya GSYH Çeyreksel (mevs. düzelt.) (%) 1Ç25-Ö 0,2 -0,2

11:00 Almanya GSYH - Yıllık (%) 1Ç25-Ö -0,2 -0,2

12:00 EB GSYH Çeyreksel (mevs. düzelt.) (%) 1Ç25-Ö 0,2 0,2

12:00 EB GSYH - Yıllık (%) 1Ç25-Ö 1,1 1,2

15:00 Almanya TÜFE - Aylık (AB Uyumlu) (%) Nisan-Ö 0,4 0,4

15:00 Almanya TÜFE - Yıllık (AB Uyumlu) (%) Nisan-Ö 2,1 2,3

15:15 ABD ADP Özel Sektör İstihdam Değişimi (bin) Nisan 124 155

15:30 ABD İşgücü Maliyet Endeksi - Çeyreklik (%) 1Ç25 0,9 0,9

15:30 ABD GSYH - Çeyreksel (Yıllıklandırılmış) (%) 1Ç25-Ö 0,4 2,4

15:30 ABD Kişisel Tüketim (%) 1Ç25-Ö 1,2 4,0

15:30 ABD GSYH Fiyat Endeksi - Çeyreklik (%) 1Ç25-Ö 3,0 2,3

16:45 ABD Chicago İmalat PMI Nisan 46,0 47,6

17:00 ABD Kişisel Gelirler - Aylık (%) Mart 0,4 0,8

17:00 ABD Kişisel Harcamalar - Aylık (%) Mart 0,6 0,4

17:00 ABD Reel Kişisel Harcamalar - Aylık (%) Mart 0,5 0,1

17:00 ABD Kişisel Tüketim Harc. (PCE) Fiyat Endeksi - Aylık (%) Mart 0,0 0,3

17:00 ABD Kişisel Tüketim Harc. (PCE) Fiyat Endeksi - Yıllık (%) Mart 2,2 2,5

17:00 ABD Çekirdek Kişisel Tüketim Harc. (PCE) Fiyat Endeksi - Aylık (%) Mart 0,1 0,4

17:00 ABD Çekirdek Kişisel Tüketim Harc. (PCE) Fiyat Endeksi - Yıllık (%) Mart 2,6 2,8

17:00 ABD Bekleyen Konut Satışları - Aylık (%) Mart 1,0 2,0

17:00 ABD Bekleyen Konut Satışları - Yıllık (%) Mart -7,2
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* Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri 
tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun 
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
 
 

Piyasalarda Öne Çıkan Haberler 
 
Türkiye 

 2025 Mart ayında işsiz sayısı 15 ve daha yukarı yaştaki kişilerde bir önceki aya göre 65 bin kişi azalarak 2 milyon 807 bin kişi olurken, işsizlik oranı 0,3 puan 

azalarak %7,9 seviyesinde gerçekleşti. Böylece işsizlik oranı mart ayında tarihi düşük seviyesine geriledi. 

 Ekonomik güven endeksi nisan ayında %4,2 oranında azalarak 96,6 değerini aldı. Ekonomik güven, böylece Ağustos 2023'ten bu yana en hızlı aylık düşüşü 

kaydetti. 

 Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası 93. Hesap Dönemi Olağan Genel Kurul Toplantısı, 30 Nisan 2025 Çarşamba günü saat 14.00’te elektronik ortamda ve 

fiziki olarak İdare Merkezi Konferans Salonunda yapılacak. 

 Hazine ve Maliye Bakanı Mehmet Şimşek, uygulanan ekonomi programında bir değişikliğe ihtiyaç olmadığını söyledi. Şimşek, "Enflasyonu düşürmek, 

geçmişte de bugün de içerideki gelişmelerden bağımsız olarak birincil önceliğimiz" diye konuştu. Bakan Şimşek, ABD'nin gümrük tarifelerinin etkilerini 

değerlendirerek, "Avrupa'nın tedarik zincirlerini çeşitlendirmesi gerekecek, Asya'da şu anda kırılma var. Türkiye'ye tedarik anlamında fiyattan bağımsız 

ilave talep gelecektir." dedi. Şimşek, küresel kırılmalara karşı en büyük ilacın bölgesel entegrasyon olduğuna dikkati çekerek, ülkenin bu anlamda büyük 

avantajları olduğunu anlattı. Şimşek, şartların Avrupa Birliği ile entegrasyon sürecinin güçlenmesini gerektirdiğini söyledi. 

 İtalya Başbakanı Meloni ile ortak basın toplantısında konuşan Cumhurbaşkanı Erdoğan ikili ticaret hacminde hedefin 40 milyar euro olduğunu belirtti. 

 

Avrupa 

 Euro Bölgesi'nde nisanda ekonomi güven endeksi aylık bazda 1,4 puan düşerek 93,6'ya indi. Bu dönemde Bölge’de tüketici güven endeksi, nisanda eksi 

14,5'ten eksi 16,7'ye düştü. 

 UBS Yatırım Araştırması analistleri, Avrupa hisse senetlerinin artan altyapı ve savunma harcamaları gibi Avrupa'daki elverişli koşullar nedeniyle 2025'te 

ABD'li benzerlerinden daha iyi performans göstermesinin muhtemel olduğunu belirtti. 

 

ABD 

 ABD Ticaret Bakanlığı'nın verilerine göre mal ticareti açığı martta %9,6 artışla 162,0 milyar dolar olarak rekor seviyeye yükseldi ve tahminleri aştı. Bu 

dönemde ithalat %5,0 (16,3 milyar dolar) artarak 342,7 milyar dolar oldu. Tüketim malzemeleri ithalatı bu dönemde %27,5 yükseldi. İhracat ise %1,2 arttı 

ve 180,8 milyar dolar oldu. Söz konusu dönemde toptan eşya stoklarının tutarı aylık %0,5 artarak 908 milyar dolara ulaşırken, perakende stoklarının tutarı 

ise %0,1 azalarak 805,8 milyar dolara düştü. 

 ABD'de S&P CoreLogic Case-Shiller ulusal konut fiyat endeksi, şubatta yıllık bazda %3,9 yükselerek konut fiyatlarının artış hızındaki yavaşlamaya işaret etti. 
ABD'nin 20 kentindeki konut fiyatlarına ilişkin endeks de şubatta geçen yılın aynı ayına kıyasla %4,5 yükseldi. 

 ABD'de JOLTS yeni iş açılışları, martta 7 milyon 192 bine gerileyerek Eylül 2024'ten bu yana en düşük seviyesini kaydetti. İşe alım sayısı aynı dönemde 41 

bin artarak 5 milyon 411 bine çıktı. Ülkede istifa ve işten çıkarılma dahil işinden ayrılanların sayısı da bu dönemde 179 bin azalışla 5 milyon 137 bine 

geriledi. 

 ABD'de Conference Board'ın verilerine göre tüketici güveni 8 puan düşüşle 86'ya geriledi. Bu, Mayıs 2020'den beri görülen en düşük seviye oldu. Tüketici 

güven endeksi böylece 5 ay üst üste düşüşünü sürdürdü. Bu, aynı zamanda 2008'den beri en uzun süreli düşüş serisi oldu. Gelecek 6 ay için beklentiler 

endeksi de 54,4'e gerileyerek 2011'den beri en düşük seviyeye indi. 

 Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazırladığı ABD ekonomisinin 2025 yılı ilk çeyrek daralma tahminini %2,4’ten %2,7’ye çıkardı. Altın ithalatı ve 

ihracatına göre ayarlama yapan alternatif model daralma tahmini de %1,5 oldu. 

 ABD Başkanı Trump, otomobil tarifelerinin etkisini hafifletmeye yönelik kararnameyi imzaladı. Beyaz Saray tarafından paylaşılan kararnamede, aynı ithalat 

kalemi için birden fazla gümrük vergisinin uygulanmasının önüne geçilmesi amacıyla yeni düzenlemeye gidildiği belirtildi. Kararnamede, otomobil ve 

otomobil parçaları, alüminyum ve çelik ithalatı ile kuzey ve güney sınırlarındaki yasa dışı uyuşturucu akışını engellemeye yönelik getirilen tarifelerin bu 

kapsamda ele alındığı aktarıldı. Aynı ithal ürün üzerinde birden fazla tarifenin uygulanması durumunda hangi tarifenin geçerli olacağına dair prosedürün 

belirlendiği kararnamede, otomobil tarifelerine tabi olan bir ürünün diğer tarifelerden muaf tutulacağı kaydedildi. 

 ABD Ticaret Bakanı Howard Lutnick, bir ülkeyle ticaret anlaşmasına varıldığını belirterek, anlaşmanın duyurulması için onay beklendiğini bildirdi. 

 Donald Trump, görevdeki ilk 100 gününde özellikle sınır güvenliği ve ekonomi konusunda önemli adımlar attığını belirterek, "100 gün içinde Washington'da 

neredeyse 100 yılın en köklü değişimini gerçekleştirdik" dedi. 

 Donald Trump’ın Baş Ekonomi Danışmanı Stephen Miran, Cuma günü üst düzey hedge fon temsilcileri ve diğer büyük yatırımcılarla bir araya geldi. Konuya 

yakın kaynakların aktardığı bilgiye göre, bazı katılımcılar cuma günü gerçekleşen toplantıyı verimsiz buldu. İki kişi, Miran’ın tarifeler ve piyasalar hakkındaki 

açıklamalarını tutarsız veya eksik olarak nitelendirirken, biri Miran’ın “konuya yeterince hâkim olmadığını” söyledi. 

 

Asya 

 Çin'in imalat sektörü için yakından izlenen bir faaliyet ölçütü olan resmi PMI nisan ayında 50,5 seviyesinden keskin bir düşüşle 49,0'a geriledi. Nisan 

ayındaki rakam Aralık 2023'ten bu yana en zayıf seviye oldu. İmalat dışı PMI ise bu dönemde 50,8’den 50,4’e gerileyerek beklentilerin altında kaldı. 
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 Çin’de Caixin/S&P Global imalat PMI nisan ayında bir önceki ayki 51,2 seviyesinden 50,4'e gerileyerek ılımlı bir genişlemeye işaret etti. Nisanda endeks 

değeri ocaktan bu yana en kötü düzeyde gerçekleşti. 

 Konu hakkında bilgi sahibi kaynakların Reuters'e yaptıkları açıklamalara göre Çin, %125 gümrük vergisinden muaf tutulacak ABD yapımı ürünlerin bir 

listesini oluşturdu ve şirketlere bu politika hakkında sessizce bilgi verdi. 

 

Dünyadan 

 Dünya Bankası, ekonomik büyümedeki zayıflamanın bol petrol arzıyla birleşmesiyle küresel emtia fiyatlarının 2020'den bu yana görülmeyen seviyelere 

düşmesinin beklendiğini bildirdi. Raporda, bu düşüşün artan ticaret engellerinden kaynaklanan kısa vadeli enflasyon risklerini yatıştırabileceği ancak aynı 

zamanda her üç gelişmekte olan ekonomiden ikisinin ekonomik ilerleme beklentilerini zayıflatabileceği aktarıldı. Raporda, küresel emtia fiyatlarının 

2025'te %12,4 ve 2026'da %4,8 düşmesinin beklendiği bildirildi. 


