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Bugiiniin Takvimi Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu aksam takip edilecek Fed toplantisi ve ertesi giinlin sabahinda agiklanacak Japonya Merkez Bankasi
Saat Ulke Veri Doénem Beklenti Onceki . . . . . . L
S0 Tirkine e o 7 !(z?rarl oncesinde Asya piyasalar .kar|§|I.< seyredlyor. BoJ karari 6ncesi Japonya ende.kslerl yon ara.y|.§|
1000 Tarkiye Ekonomi Giiven Endeksi Temmuz 9%,7 icinde bulunurken, Cin endeksleri ABD ile olumlu bir havada gegen ve muhtemelen ticaret ateskesinin
11:00  Almanya GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt.) (%) 2025-0 -0,1 0,4 . e . . ’ .
1100 Almanys GSYH-Yillk %) 056 02 00 uzatilmasi ile sonuglanacak olan mizakerelerin ardindan alicili seyrediyor. Hong Kong’da ise saticili
120 B Tilketici Giiven Endeksi Temmuz-F -147 seyirler izliyoruz. ABD’de spot endeksler Cin ile gériismelerde kaydedilen ilerlemelere ve agiklanan
12:00 EB Ekonomi Giiven Endeksi Temmuz 94,5 94,0 tf k k I k F d t I t tt o b I . Ikl d t I k d D J
oo Reel Kesim Givn Endekei Temmur 14 -120 pozitif ekonomik verilere karsin Fed toplantisinin yarattigi belirsizlikle diin saticili kapandi. Dow Jones
1200 8 GSYH Geyreksel (mevs. dizelt) (%) 26250 00 06 %0,46, S&P500 %0,30 ve Nasdaq %0,38 deger kaybi ile ginii tamamladi. ABD vadelileri ise dinki
12:00 EB GSYH - Yillik (%) 2625-0 12 15 e N s " - . . . T
1515  ABD  ADP Ozel Sektor istindam Degisimi (bin) Temmuz 75 5 distslerin ardindan pozitife donmis bulunuyor. Avrupa vadelilerinde de alicili seyirler izliyoruz.
15:30 ABD GSYH - Geyreksel (Villklandinlmis) (%)~ 2625-0 2,5 -0,5
15:30 ABD Kisisel Tiiketim (%) 2625-0 15 05 ) . o . . . . . A
1530  AED GSYH Fiyat Endeksi - Ceyreklik (%) 2258 22 38 ABD’de din agiklanan oncu verilere gore mal ticaret agigi haziran ayinda 98 milyar dolarlik
1700 ABD Bekleyen Konut Satislar- AvIk (%) - Haziran 0,3 18 beklentilerin altinda kalarak 86 milyar dolar oldu. Veriler 6zellikle ilk ceyrekte ABDnin yilliklandiriimis
17:00 ABD Bekleyen Konut Satislari - Yillik (%) Haziran -2,8 -0,3 . .. . .
2100 ABD Fed Faiz Karar (Ust Sinir) (%) 30Tem 450 450 olarak daralmasina sebep olan net ihracat kaleminin ikinci ceyrekte biylimeyi yukari ceken ana unsur
2600 ABD Fed Faiz Karar (ATt Sinir) (%) 30Tem 425 425 olacagi beklentisini giiglendirdi. Nitekim Atlanta Fed de agiklanan veriler ardindan %2,4 olan ikinci
21:30 ABD Fed Bagkani Powell'in

ceyrek buylime tahminini %2,9 olarak agikladi. Bugtin Fed karari 6ncesinde agiklanacak GSYH verileri
ABD ekonomisinin ticaret savasi giindeminin golgesinde gegen ikinci geyrekteki performansini
gosterecek. Diin ayrica haziran ayi JOLTS yeni is agilislar takip edildi. isgiicii talebinin bir géstergesi
olan yeni is agilislari 7 milyon 437 bine gerileyerek beklentilerin altinda kaldi. Bugiin de ABD’de ADP
ozel sektor istihdam degisimini izleyecegiz. Son donemde tarim digi istihdam verisinden belirgin
sekilde zayif ayrisan ADP verileri, TDI i¢in 6ncii nitelikte olmasa da 6zel sektére iliskin nemli sinyaller
verecektir. Fed'in faiz kararini ise bu aksam TSI 21.00’de takip edecegiz. Fed’in bu toplantisinda bir
faiz indirimine gitmesi beklenmiyor, ancak karar metni ve Fed Baskani Powell’in agiklamalarinda eylil
ayligin agik kapi birakilip birakilmayacagi 6nemli olacak. ABD’nin diger tilkeler ile tarife anlagmalarinin
yavas yavas oturdugu dénemde, gelecek toplantiya kadar verilerin desteklemesi durumunda Fed’in
eyliilde yeniden indirimlere baslayabilecegi 6ngoriiliyor. Bununla birlikte basinda yer alan haberler
ve son donemdeki s6zIi yonlendirmelerdeki ayrisma goz 6niine alindiginda Fed’in bu toplantisindaki
karari oy birligi ile almayabilecegi ihtimali de bulunuyor. Bugtin Avrupa tarafinda da ikinci ¢ceyrege
iliskin GSYH okumalarini izleyecegiz. Euro Bolgesi ekonomisinin ikinci geyrekte 6nceki ¢eyrekle ayni
diizeyde kalmasi bekleniyor. Bu sabah dolar endeksi 98,8, EURUSD ise 1,1559 seviyelerinde
FX Market Yenilendi! seyrediyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,32 civarinda hareket ediyor.

Canlt kur takibi,
alarm kurma BSIT100 endeksi din gini %0,52 deger kaybi ile 10.487 seviyesinden tamamlarken, bankacilik
¥ ! endeksi %0,39’luk yikselisle pozitif ayristi. BIST100 endeksinde islem hacmi 85,9 milyar TL oldu. Bu
emurvermeve sabah dolar/TL 40,57, 5 yillik CDS primi 275 seviyelerinde hareket ediyor. Bugilin yurt iginde igsizlik
geni. eklenen orani ve ekonomi gliven endeksi verileri agiklanacak.

portféyim dzelliklerini _ o )
A arl Kiymetli madenler FOMC kararini beklerken hafif bir toparlanma kaydetti. Ons altin 3.330S, ons
yent tasanmlarla glimus ise 38,23$ seviyelerinde hareket ediyor. ABD Bagkani Trump’in Rusya’ya yaptirim tehditleri ile

ke§fetmege yiikselmeye devam eden Brent petrol 72,6$ seviyelerinde, Bitcoin ise 117.000$ seviyelerinde islem
gorayor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1652-1,1779, asagi yonde 1,1519-1,1454 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3394-1,3476, asagl yonde 1,3245-1,3140 seviyeleri 6ne gikiyor.

P> GoogePley

DAL

¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.3455-3.3818S, asagl ydnde 3.3015-3.260S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 38,355-39,308, asagi yonde 37,865-37,12$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.4055-1.483S, asagi yonde 1.3825-1.327S seviyeleri 6ne cikiyor.
Nazh Dilcu Dag
dilcu.dag@fibabanka.com.tr ¢ USDTRY: yukari yénde 40,6500, asagl yonde MOST indikatorii 39,7596 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 10.547-10.752, asagi yonde 10.413-10.284 seviyeleri 6ne gikiyor.
Verde Zeyn Sakall

verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TURKBESD'in verilerine gére, 2025 yilinin ilk yarisinda 6 ana iriin grubunda ig satislar gegen yilin ayni dénemine kiyasla %8 oraninda azalirken, ihracat da
%5 oraninda geriledi.

. Kamuda yaklasik 600 bin igginin 2025 ve 2026 yillarindaki Gcret artisinin belirlenecegi sézlesme gorismeleri kapsaminda Tirk Agir Sanayii ve Hizmet
Sektdrii Kamu isverenleri Sendikasi (TUHIS) ile isci kesimi arasinda siirpriz bir gériisme gerceklesti. Gériismede, ilk alti ay igin %24, ikinci alti ay igin %11,
Giglinct alti ay igin %10, dérdlnci alti ay igin %6 zam teklif edildi. Alti aylik donemlerde enflasyonun bu oranlarin tizerinde gikmasi halinde agsan kismin
takip eden licret zammi oranina ilave edilmesi 6nerildi.

. 20 yasini doldurmus araci bulunan vatandaslarin, OTV’siz yerli iiretim arac alabilmesine olanak taniyacak kanun teklifi Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi’'ne
sunuldu.

. Sigara fiyatlarina bir zam daha geldi. British American Tobacco (BAT) grubuna ait sigara markalarina zam yapildi. Yapilan zammin ardindan BAT Grubunun
en ucuz sigara fiyati 85 liraya gikarken, en yiiksek sigara ise 100 lira oldu. Zamli fiyatlar 30 Temmuz 2025 itibariyla gegerli olacak.

. IMF Turkiye ekonomisi igin 2025 ve 2026 buyime tahminlerini yukari yonli revize etti. 2025 tahmini %2,7,'den %3,0'e, 2026 tahmini %3,2'den %3,3’e
yukseldi.

Avrupa

4 Avrupa Merkez Bankasi Euro Bolgesi'nde tiketicilerin enflasyon beklentilerinin gegen ay yavasladigini bildirdi. ECB’nin aylik olarak gergeklestirdigi anketin
sonuglarina gore 12 aylik enflasyon beklentisi mayistaki %2,8'den %2,6'ya indi. 3 yillik ve 5 yillik enflasyon beklentileri ise degismeyerek sirasiyla %2,4 ve
%2,1 oldu.

. IMF raporunda Euro Bolgesi'nde bliyime tahmini 2025 igin %1,0'e, 2026 igin %1,2'ye yikseltildi.

ABD

4 ABD'nin mal ticareti agig1, haziran ayinda %10,8 azalarak, 86 milyar dolara geriledi. ABD'nin mal ithalati %4,2 azalarak 264,2 milyar dolara gerilerken,
ihracati ise %0,6 azalarak 178,2 milyar dolara dustl. Boylece agik haziran ayinda beklentilerin altinda kaldi.

. ABD'de S&P Corelogic Case-Shiller Ulusal Konut Fiyat Endeksi, mayista yillik bazda %2,3 artarak konut fiyatlarinin artig hizindaki yavaslamanin devam
ettigini gosterdi. Bu, Temmuz 2023'ten bu yana gorilen en disik artis orani oldu. ABD'nin 20 kentindeki konut fiyatlarina iliskin endeks de mayista gegen
yilin ayni ayina kiyasla %2,8 yukseldi.

4 ABD’de JOLTS yeni is agilislari, haziranda 275 bin azaligsla 7 milyon 437 bine gerileyerek piyasa beklentilerinin altinda gergeklesti. ise alim sayisi da ayni
dénemde 261 bin azalarak 5 milyon 204 bine geriledi. Ulkede istifa ve isten cikarilma dahil isinden ayrilanlarin sayisi ise bu dénemde 153 bin azaligla 5
milyon 60 bine dustu.

. ABD'de Conference Board Tuketici Gliven Endeksi, temmuzda 97,2'ye ylkselerek piyasa beklentilerinin Gzerinde gergeklesti. Tiiketicilerin mevcut is ve is
gl piyasasi kosullarina iliskin degerlendirmelerini yansitan Mevcut Durum Endeksi, temmuzda 1,5 puan azaligla 131,5'e geriledi. Tiiketicilerin gelir, is ve
is glict piyasasi kosullarina iliskin kisa vadeli degerlendirmelerini yansitan Beklentiler Endeksiise ayni donemde 4,5 puan artarak 74,4'e ¢ikti. Ancak endeks,
bu donemde genellikle gelecek donemde resesyona isaret eden 80 esiginin altinda kalmaya devam etti.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2025 yili ikinci ceyrek biytiime tahminini %2,4’ten %2,9’a ylikseltti.

. IMF raporunda ABD igin 2025 bilyime tahmini %1,8'den %1,9'a yiikseldi.

Asya

. ABD Baskani Donald Trump, Cin'le ticaret gérismelerinin iyi gittigini ve yil sonuna kadar Cin Devlet Baskani Si Cinping ile bir araya gelebilecegini belirtti.

. ABD Hazine Bakani Scott Bessent ve ABD Ticaret Temsilcisi Jamieson Greer, Cin heyetiyle iki glin siiren gortismelerinin sona ermesinin ardindan basin
toplantisi diizenledi. Bessent, gériismede Cin'in kiiresel dlgekteki asiri iiretim kapasitesi, yaptirim altindaki iran petroliinii satin almasi ve Rusya'ya ¢ift
kullanimli teknoloji sattigina inanilmasi gibi konularda duyduklari endiseleri dile getirdiklerini aktardi. ABD Hazine Bakani Bessent, "Ancak toplantilarin
genel havasi oldukga yapiciydi" dedi. ABD ve Cin'in mayis ayinda aldigi karsilikli uyguladiklari tarifeleri 90 guin stireyle distirme kararinda strenin uzatilp
uzatilmayacagina iliskin sorulari da yanitlayan Bessent, Cin tarafinin tarifelere ara verilmesi konusunda anlastiklarini agikladigini ancak ABD Baskani Trump
ile gorisene kadar boyle bir anlasma yapmadiklarini ifade etti. ABD Ticaret Bakani Howard Lutnick, Cin ile ticaret ateskesinin 90 gliin uzatilmasinin
muhtemelen gergeklesecegini sdyledi.

. ABD Baskani Donald Trump, Hindistan'a %20 ila ylizde 25 oraninda giimrik vergisi uygulanabilecegini séyledi. Ancak taraflar 1 Agustos 6ncesi bir ticaret
anlagmasi tzerinde miizakerelere devam ederken, nihai verginin heniiz kesinlesmedigini vurguladi.

Diinyadan

*

IMF'nin raporunda 2025 yil kiiresel blyime tahmini %3,0'e, 2026 igin %3,1'e yikseltildi. Yukari yonli revizyonun nisan ayinda agiklanandan daha disik
ortalama efektif ABD tarife oranlarini; zayiflayan ABD dolari da dahil olmak Gzere finansal kosullardaki iyilesmeyi yansittig: belirtildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. ABD Bagkani Trump, Ukrayna ile barig anlasmasi yapmasi igin Rusya'ya 10 giin siire verdigini ve bu slrenin sonunda anlagsma olmamasi halinde yaptirm
uygulayacaklarini agikladi.

. Rusya'nin dogusunda Kamgatka Yarimadasi'nda 8,8 buytkligiinde deprem meydana geldi. Deprem sonrasi Japonya'nin kuzeyinde tsunami meydana
gelirken, ABD'de tsunami nedeni ile alarma gegti. ABD'deki Federal Acil Durum Yénetim Ajansi, Pasifik Okyanusu'nda meydana gelen depremin ardindan
Hawaii'de kiyi bolgelerinin derhal tahliye edilmesini talep etti. Fukusima nikleer santralinin de nikleer saldiri endisesi ile bosaltildig 6grenildi. Kamgatka
bolgesinde meydana gelen depremin 1952'den bu yana bélgede meydana gelen en siddetli deprem oldugu belirlendi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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