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Japonya Piyasalari Resmi Tatil Sebebiyle Kapali Olacak
Avrupa ve ingiltere Borsalari Erken Kapanis Yapacak

FX Market Yenilendi!
Canlt kur takibi,
alarm kurma,
emir verme ve
yeni eklenen
portféyim dzelliklerini
yeni tasarumlarla

{ kesfetmeye

et

2 AppGallery

Nazh Dilcu Dag
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

Verde Zeyn Sakall
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Yilin son ginlinde kiresel piyasalarda zayif bir gériiniim izliyoruz. Cin’de bu sabah agiklanan resmi
veriler imalat faaliyetlerinde aralik ayinda marttan bu yana ilk kez genislemeye isaret etse de Cin ve
Hong Kong endekslerinde saticili seyirler izleniyor. ABD’de spot endeksler de diin giini negatif
tamamlarken, Dow Jones %0,20, S&P500 %0,14 ve Nasdaq %0,24 geriledi. ABD vadelileri bu sabah da
negatif seyrini stirdlrirken, Avrupa vadelilerinde karisik bir goriiniim izleniyor. Boylece kiiresel hisse
piyasalari genelinde yil boyunca kaydedilen gi¢li performansin ardindan 2025’in son islem giiniinde
bir miktar geri ¢ekilme izliyoruz. Japonya piyasalari bugin tatil nedeniyle kapaliyken, Avrupa tarafinda
da borsalar erken kapanislar gergeklestirecek. 1 Ocak’ta ise diinya genelinde piyasalar kapali olacak.

Fed, 9-10 Aralik'ta diizenlenen FOMC toplantisina iliskin tutanaklari yayimladi. Federal fonlama
oraninin beklentiler dogrultusunda 25 baz puan dislrilerek %3,50-3,75 araligina indirildigi
toplantida, bazi tyeler indirimin ardindan faiz oraninin bir sire degismeden birakilmasinin uygun
olabilecegini degerlendirdi. Para politikasinin kisitlayicihgina iliskin farkli distunculer dile getirilse de
birgcok tyenin enflasyonda gerileme gorilmesi halinde ek indirim yapmayi diistinebilecegi goruldi.
Ancak piyasa fiyatlamalari 2026’nin en azindan ilk toplantilarinda Fed’den bir indirim adimi
beklemiyor. Daha sonrasi igin ise Bagkan Powell'in gérev siresinin sonunun yaklasmasiyla birlikte
indirimlerden ziyade yeni Baskan ve Bagkan’in politika tutumu glindemimizde olacaktir. Zaten Fed
baskanini atayacak Trump’in agiklamalari indirim yanlisi bir baskan gérecegimiz yoniinde siiphe
birakmiyor. Guvercin tarafa kayan Fed ve Trump’in ekonomi politikalarinin etkisiyle sene genelinde
zayif seyreden dolar endeksi bu sabah 98,3 seviyesinde bulunuyor. Avrupa tarafindaki sinirl ekonomik
toparlanmaya karsin dolardaki zayiflamadan destek bulan EURUSD ise 1,04 altindan basladigi seneyi
bitirirken 1,1736’lardan islem goriyor. ABD tahvilleri tarafinda ise 2 yillik tahvil faizi %3,44, 10 yillik
tahvil faizi ise %4,12 seviyelerinden diin glinii tamamladi. 2025’in son guininde ABD’de haftalik igsizlik
maasl basvurularini takip edecegiz. Avrupa’da ise takip edilecek 6nemli bir veri bulunmuyor.

Tirk-is Konfederasyonu tarafindan diin agiklanan verilere gére aralik ayinda aglik siniri 30 bin 143
TL'ye ylkselerek 2026 igin belirlenen asgari tcretin Ustlinde kalmaya devam etti. Bununla birlikte
aralikta gida enflasyonu aylik bazda %1,06 ile iimli diizeyde gergeklesti. Onceki dénemlerde
beklenmedik sekilde enflasyonu yukari ¢eken gida enflasyonundaki yumusama, éniimizdeki hafta
aciklanacak aralik TUFE orani igin olumlu sinyal verirken, yeni seneyi bir kez daha enflasyonun seyri
ve Merkez Bankasi’nin atacagl adimlar konusundaki belirsizliklerle karsiliyoruz. Borsa tarafinda diin
BIST100 endeksi giinii %0,62 deger kazanciyla 11.220 seviyesinden tamamlarken, islem hacmi 114,8
milyar TL oldu. Bu sabah dolar/TL 42,96, 5 yillik CDS primi 204 seviyelerinde hareket ediyor.

2025 yilina damgasini vuran kiymetli madenler yilin son giinlerinde oldukga oynak seyrediyor. Giigli
rallinin ardindan dalgali bir gériinim izlenirken, ons altin bu sabah 4.330S$ seviyelerinde seyrediyor.
Ons gumiste ise din 785 seviyelerine kadar yasanan toparlanmanin ardindan yeniden 71$
seviyelerine dogru sert hareketler dikkat ¢ekiyor. Pandemi yili olan 2020’den bu yana en zayif
performansini sergileyen Brent petrol 61,95 seviyelerinde bulunuyor. Bitcoin ise 88.000$
seviyelerinde igslem goriyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1756-1,1799 asagi yonde 1,1723-1,1644 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3478-1,3557, asagi yonde 1,3408-1,3371 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.3785-4.400S, asagl ydnde 4.3215-4.245S$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 75,805-78,53$, asagi yonde 71,395-68,66S seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 2.184$-2.253S, asagi yonde 2.1075-1.960S seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 3.738€-3.876€, asagl yonde 3.687€—-3.508€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 67,47€-72,39€, asagl yonde 60,95€-56,78€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 43,0000, asagi yonde MOST indikatorii 42,0814 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 11.260-11.470, asagi yonde 11.015-10.909 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. 2025 Kasim ayinda igsiz sayisi 15 ve daha yukari yastaki kisilerde bir 6nceki aya gore 54 bin kisi artarak 3 milyon 98 bin kisi olurken, issizlik orani 0,1 puan
artarak %8,6 seviyesinde gergeklesti.

. TUIK verilerine gére ekonomik giiven endeksi Aralik ayinda ayni diizeyde kalarak 99,5 degerini aldi.

. 2025 yilinda goreli yoksulluk orani %13,0 ile 2005'ten beri en diisiik seviyesine indi. TUIK'in 2005 yilini referans alarak ilk kez 2006 yayimladigi ankete gére
goreli yoksulluk siniri 2024 yilina gore 0,6 puan azaldi. 2006'da goreli yoksulluk orani %18,6 seviyesindeydi.

. Tiirk-is Konfederasyonu tarafindan hazirlanan aglik ve yoksulluk arastirmasina gére aglik siniri 30 bin 143 TL'ye yiikseldi. Yoksulluk siniri olan gida harcamasi
ile giyim, konut (kira, elektrik, su, yakit), ulagim, egitim, saglik ve benzeri ihtiyaglar igin yapilmasi zorunlu diger aylik harcamalarinin toplam tutari 98 bin
188 TL oldu. Bekar bir galisanin aylik yasama maliyeti aylik 39 bin 123 TL’ye yikseldi. Ankara’da yasayan dort kisilik bir ailenin “gida igin” yapmasi gereken
asgari harcama tutarindaki artis bir dnceki aya gore %1,06 oraninda gergeklesti. On iki aylik degisim orani %42,97, yillik ortalama artis ise %40,15 oldu.

. Cumbhurbagkani Erdogan, Somali Cumhurbagkani Hasan Seyh Mahmud ile ortak basin toplantisinda, Somali'de gilivenligin ciddi 6lgtide iyilestigini belirterek
Tirkiye'nin 2026'da Somali'de sondaj faaliyetlerine baslamayi planladigini séyledi. Erdogan, iki yeni derin deniz sondaj gemisinin filoya katildigini ve
imzalanan anlasmalar kapsaminda Somali'de uzay limani kurmayi 6ngorduklerini de vurguladi.

. Karayollari Genel Mudurligu'nden yapilan agiklamayla birlikte kdpri ve otoyollarin yeni tcretleri belli oldu. 15 Temmuz Sehitler Képrisu ile Fatih Sultan
Mehmet Koprisi'nde tek yon otomobil gegis ticreti 47 TL'den 59 TL'ye, Osmangazi Képrisi'nde otomobil gegis licreti 795 TL'den 995 Tl'ye, Yavuz Sultan
Selim Koprusu'nde 80 TL'den 95 TL'ye, 1915 Canakkale Koprisii'nde ise 795 TL'den 995 TL'ye yiikseltildi. Ankara—Nigde Otoyolu gegis licreti de 590 TL'den
740 TL'ye gikarildi.

. Cumbhurbagkani Karart ile yeni yilda uygulanacak vergi ve harglarin yeniden degerleme orani olan %25,49 yerine %18,95 artirilmasi kararlastirildi. Karar ile
2026 yilinda motorlu tasitlar vergisi, damga vergisi ve harglara uygulanacak yeniden degerleme orani %18,95 olarak belirlendi. Bakan Simsek, AA
muhabirine yaptigl degerlendirmede, "Dilizenlemeyle, genis kesimlerin etkilendigi vergi ve har¢ 6demelerinde, yeniden degerleme orani yerine
vatandasimizin lehine olacak sekilde ve enflasyon hedefi ile uyumlu artig yapilmistir." ifadesini kullandi. (Karara ulagsmak igin tiklayiniz.)

Avrupa
. Almanya Bagbakani Friedrich Merz, yillik konusmasinda Avrupa'nin Rus saldirganligi, kiiresel korumacilik ve ABD ile degisen iligkiler karsisinda 2026'da
baris ve refahi saglamak igin gikarlarini daha guigli bir sekilde savunmasi gerektigini soyledi.

ABD

¢ S&P Coality Case-Shiller verilerine gore, ulusal konut fiyat endeksi eyliilde bir 6nceki yila gore %1,4 artti. Eylil ayinda yillik bazda %1,3 artig yasanmisti.
Ekim ayina kadar olan {g aylik donemde mortgage faiz oranlari hafifce diisse de %6'nin tizerinde kaldi.

. ABD’de aralik ayinda Chicago imalat PMI 36,3 seviyesinden 43,5’e yikseldi.

. Fed'in aralik ayi toplantisina ait tutanaklar, bazi Fed yetkililerinin aralik ayinda bir indirimin ardindan politika faizinin bir siire degismeden birakilmasinin
uygun olabilecegini degerlendirdigini gosterirken, enflasyonun beklendigi sekilde gerilemesi halinde yetkililerin gogunun ek faiz indirimlerini uygun
gordlgunl ortaya koydu. Tutanaklarda, "Faiz orani hedef araliginin dusiurilmesini savunanlar, genel olarak, son aylarda istihdama yonelik asagi yonlu
risklerin arttigini ve 2025'in baslarindan bu yana enflasyona yonelik yukari yonlu risklerin azaldigini ya da biyiik olglide degismeden kaldigini
degerlendirdi." ifadelerine yer verildi. Tutanaklarda, "Bu toplantida politika faizinin dusurilmesini destekleyen birkag kisi, kararin hassas bir dengede
alindigini veya hedef araligin degistirilmemesini destekleyebileceklerini belirtti" denildi.

Asya

. Cin, gelecek yil tiketimi destekleme kampanyasi gergevesinde ilk dilim paketinde yaklasik 62,5 milyar yuanlik (8,9 milyar dolar) bir fon saglayacak.

. Cinli havayolu sirketi Air China, Airbus'tan 60 ugak satin almak i¢in 9,53 milyar dolarlik anlasmaya imza atti. Ugaklar 2028-2032 déneminde teslim edilecek.

. Cin Ulusal istatistik Biirosu’nun ¢arsamba giinii agikladigi verilere gére, Resmi imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) aralik ayinda 50,1’e yiikseldi.
Boylece endeks, ekonomistlerin 49,2 olan beklentisini asarken, kasim ayindaki 49,2 seviyesinin de {zerine gikti. imalat ve hizmet sektérlerini kapsayan
bilesik PMI ise kasim ayindaki 49,7’den 50,7’ye yiikseldi. Cin Ulusal istatistik Biirosu Bas istatistikcisi Huo Lihui, aralik ayinda yeni siparislerde artis
gorulduguni belirterek, bunun imalat sektoriinde hem uretim hem de talepte “belirgin bir genislemeye” isaret ettigini soyledi.

. Cin Ticaret Bakanlig tarafindan yapilan agiklamada, "Hollanda kayitsiz kalmaya devam ediyor ve inatla kendi bildigini okumakta israr ediyor; kiiresel yari
iletken tedarik zincirinin glivenligine karsi higbir sekilde sorumlu bir tutum sergilemiyor ve higbir somut adim atmiyor" denildi. Eylil ayinda Hollanda, Cinli
Wingtech sirketinin Hollanda'daki istiraki olan Nexperia'nin kontroliinii devralmisti. Hollanda bu adimi, sirketin kurucusunun sirket sirlarini ve Gretimi
Cin'e tagimasini engellemek amaciyla attigini agiklamisti.

. Cin, persembe gliniinden itibaren glimus ihracatina yonelik yeni kisitlamalari devreye aliyor. Devlete bagl Securities Times gazetesinin ismini agiklamadigi
bir sektor kaynagina dayandirdigi haberine gore, yeni diizenlemeler glimist siradan bir emtia statlisinden ¢ikararak nadir toprak elementleriyle ayni
diizenleyici konuma getiriyor.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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4 ABD yénetimi, iran ile Venezuela arasindaki silah ve insansiz hava araci ticaretini hedef alan yeni yaptinmlar kapsaminda, iki tilke merkezli toplam 10 kisi
ve kurulusu yaptirim listesine aldi.

. Ukrayna Devlet Baskani Volodimir Zelenskiy, Rusya Devlet Bagkani Vladimir Putin ile her tirli gériisme formatina agik oldugunu belirterek, bu konuda
herhangi bir gekincesi bulunmadigini sdyledi. Zelenskiy, Ukrayna’da ABD askerlerinin olasi varliginin giivenlik garantileri ¢cercevesinde Washington ile
gorustldugiini belirtti. Zelenskiy, bu adimin Kiev igin 6nemli bir glivenlik destegi olacagini sdyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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