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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler
Cin ve Hong Kong piyasalari resmi tatil nedeniyle hala kapaliyken, Japonya endekslerinde bu sabah
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Gin ve Hong Kong Piyasalari Resmi Tatil Nedeniyle Kapali Olacak

ceyrek GSYH’si beklentilerin altinda kalmis olsa da saglam bir biylime hizina isaret ederek Fed’in
Carsamba gilinki toplantisinda ekonominin gligli gorinimi sebebiyle enflasyonda daha fazla
ilerleme gorene kadar faiz indirimlerine devam etmek igin aciliyet olmadigi yonindeki gortsiinu
destekler nitelikte oldu. Din agiklanan haftalik issizlik maasi bagvurulari 25 Ocak haftasinda
beklentilerin altinda kalarak 207 bine geriledi. Béylece basvurularin 4 haftalik hareketli ortalamasi da
1.000 azalig gostererek issizlik trendinde dustse isaret etti. 11 Ocak haftasinda 1 milyon 900 bin ile
Kasim 2021’den bu yana en yiiksek seviyesine gelen devam eden igsizlik maasi bagvurulari ise 18 Ocak
haftasinda 42 bin azalisla 1 milyon 858 bine gerileyerek pozitif gérinimu destekledi. Beklentilerin
altinda kalan buytime rakamlari ile baskilanan dolar endeksi, ABD Baskani Trump’in yarindan itibaren
Meksika ve Kanada’ya %25 oraninda uygulanmaya baglayacak gimrik tarifelerinin bu tilkelerden ithal
edilen petrolii kapsayip kapsamayacagini da yarin agiklayacagini duyurmasi izerine yeniden yiikselise
gecti. Bu sabah endeks 108,2 seviyelerinde bulunuyor. ABD 10 yillik tahvil faizleri ise %4,54
seviyelerinde bulunuyor. ABD’de bugiin de Fed’in enflasyon gostergesi olarak takip ettigi ¢ekirdek
kisisel tiiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksini takip edecegiz. Avrupa tarafinda ise diin gindemde
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplantisi vardi. ECB yilin ilk toplantisinda beklentileri karsilayarak 25
baz puanlik faiz indirimine gitti. Karara tepkisi sinirli olan EURUSD, ECB Baskani Lagarde’in toplantida
50 baz puanlik bir indirimin tartisiimadigini séylemesi ve ABD verilerinin dolarda yarattigi zayifigin

FX Market Yenilendi! etkisiyle 1,0467’lere yiikseldi. Ancak dolarin tekrar yikselise gegmesiyle parite bu sabah 1,0388
Canlt kur takibi, seviyelerinde hareket ediyor. Bugtin Avrupa’nin en biyik ekonor_‘pisi Almanya’dan gelecek ocak ayi
oncu enflasyon verileri 6nemli olacak. Almanya’da AB uyumlu TUFE’nin aylik bazda %0,2 dismesi,
alarm kurma, yillik bazda ise %2,8 artmasi bekleniyor.
emir verme ve
yeni eklenen BIST100 endeksi diin giinii %0,05’lik deger kazanci ile 10.082 seviyesinden tamamladi. Endekste islem

i . - hacmi ise 89,1 milyar TL diizeyinde gergeklesti. Bu sabah Dolar/TL 35,86, 5 yillik CDS primi ise 257

portfogum 6zelliklerini seviyelerinde bulunuyor. Bugtin yurt iginde aralik ayina yonelik dis ticaret dengesi ile yabanci ziyaretgi

yeni tasarumlarla sayisini takip edecegiz. Ardindan piyasa kapanisi sonrasinda agiklanmasi beklenen Fitch Ratings’in
ke§fetmege Turkiye’nin kredi konut ve gériinime iligkin degerlendirmesi éne gikiyor.

2.799S ile rekor tazeleyen ons altin bu sabah 2.795S ile zirve seviyelerine yakin seyrediyor. Diin 31,73$
seviyelerini géren ons giimis ise bu sabah bir miktar baskilansa da 31,44$ seviyelerinde gl seyrini

koruyor. Trump’in petrole yonelik gimrik tarifeleri tehdidiyle ylkselen Brent petrol 77,3$
seviyelerinden, Bitcoin ise 104.4005$ seviyelerinden islem goriiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0410-1,0533, asagi yonde 1,0330-1,0266 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2510-1,2607, asagi yonde 1,2405—1,2294 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.8205-2.850S, asagl ydnde 2.7615-2.725S$ seviyeleri éne cikiyor.

Nazh Dilcu Dag

dilcu.dag@fibabanka.com.tr ¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 32,51$-33,12$, asagi yonde 31,085-30,14S$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yonde 9885-997S, asagi yonde 9655$-942$ seviyeleri éne cikiyor.

Verde Zeyn Sakalli

verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr ¢ USDTRY: yukari yonde 35,9500, asagi yonde MOST indikatori 35,0966 seviyesi ne cikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 10.156-10.276, asagi yonde 9.938-9.879 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TUIK verilerine gore ekonomik gliven endeksi ocak ayinda 99,7 seviyesiyle yeni zirveye ulasti.

. 23 Ocak tarihli Para Politikasi Kurulu toplantisinin 6zetini yayimlayan TCMB, “Gida aylik enflasyonunun, islenmis gida fiyatlari 6ncultginde ocak ayinda
yeniden ylkselecegi dngoriilmektedir. Enerji grubunda maktu vergi glincellemesinin etkisi oldukga sinirli kalirken, fiyat artisi biyiik dlgtide kiresel emtia
fiyat gelismeleri neticesinde giiclenmektedir” ifadelerini kullandi. UFE'deki diisiik seyrin mal fiyatlarini olumlu etkiledigine dikkat geken TCMB, enflasyonda
belirgin ve kalici bir bozulma 6ngérilmesi durumunda para politikasi araglarinin etkili bir sekilde kullanilacagini agikladi.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 24 Ocak ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %36,89 artis gosterdi. (Onceki hafta:
%36,50)

. BDDK'nin haftalik verilerine gére KKM Hesaplari 24 Ocak haftasinda bir 6nceki haftaya gore 26 milyar TL azalig ile 1,02 trilyon TL'ye geriledi. (Dolar karsiligi
28,9 milyar $)

. TCMB'nin agikladigl haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 24 Ocak ile biten haftada yurt diginda yerlesikler hisse senetlerine 345,4 milyon dolar giris
yaparken, DiBS'e ise net 662,5 milyon dolar giris gerceklestirdi. DiBS'teki girislerin 382,9 milyon dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket bor¢lanma
senetlerinde ise 269,9 milyon dolar giris gorildi. Boylece 24 Ocak haftasinda toplam net giris 1,3 milyar dolar oldu.

. TCMB verilerine gore 24 Ocak haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 1,3 milyar dolar artarak 104 milyar dolara ylkselirken, tlzel
kisilerin déviz mevduati ise 1,2 milyar dolar artarak 61,8 milyar dolar seviyesine ylkseldi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 2,5 milyar dolar
artarak 165,8 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 24 Ocak ile biten haftada 4,3 milyar dolar artarak 167,6 milyar dolar ile rekor seviyeye ulasti. Rezervler iginde; altin
rezervleri 1,7 milyar dolar artarak 68,2 milyar dolar seviyesine gelirken, brit doviz rezervleri 2,5 milyar dolar artarak 99,3 milyar dolara yukseldi. Ayni
haftada net uluslararasi rezervler de 73,7 milyar dolar ile rekor tazeledi.

. TCMB haftalik verilerine gore 24 Ocak haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 17 Ocak haftasina kiyasla %1,6 azalarak 315,9 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %53,3 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %62,8 seviyesine yiikseldi.

. TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 26 Ocak itibariyla yillik bazda %3,1 artti. (Onceki hafta:
%4,0 artig)

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, piyasada enflasyon beklentilerinin geriledigine isaret ederek, "Hane halkimiz biraz daha slipheyle bakiyor. Onlar
hala enflasyonu %59 civarinda bekliyor. Fakat enflasyon inecek. Sadece para, maliye, gelirler politikasiyla degil, enflasyonu arz yonli politikalarla da
dustrmeyi hedefliyoruz." dedi. Deprem nedeniyle biitcede agik oldugunu bildiren Simsek, "Butge agigimiz hala yiksek fakat bu sene bunu da kontrol altina
alacagiz." diye konustu. Simsek, biytk sehirlerdeki yiksek kiralara isaret ederek, "Kiralari, 6nimizdeki donemde konut seferberligiyle konut arzini
artirarak, daha gok konut treterek kontrol altina almayi imit ediyoruz." dedi.

. Cumbhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, sosyal medya hesabindan yaptigi agiklamada, uygulanan politikalara olan glivenin artmasinin rezervlere olumlu
yansimaya devam ettigini vurguladi. Yilmaz, "Turkiye'ye yonelik risk algisinin iyilesmesiyle birlikte kaynak girisi artarken, faiz maliyeti de dustyor. Para,
maliye ve gelir politikasi arasindaki koordinasyonu hizli bir sekilde saglayarak, makroekonomik ve finansal gostergelerde giigli bir iyilesme ivmesi
yakaladik" ifadelerini kullandi.

. En disik emekli ayligi ve asgari licret destegi diizenlemelerini igeren kanun teklifi, TBMM Genel Kurulu'nda kabul edildi. Mecliste kabul edilen teklifle en
distk emekli ayhigi 12 bin 500 TL'den 14 bin 469 TL'ye gikarilacak.

Avrupa

. Almanya Federal istatistik Ofisi (Destatis) verilerine gore, iilkede ithalat fiyat endeksi, aralikta bir énceki yilin ayni ayina kiyasla %2,0 artarak, Subat
2023'ten beri en yiiksek yillik artisi kaydetti. Endeks, bir 8nceki aya gére de %0,4 yiikseldi. ithalat fiyatlarindaki hizli yiikseliste, tiiketici tirtinlerindeki giiglii
fiyat artiglan etkili oldu. Gida Urinleri Aralik 2024'te bir 6nceki yilin ayni ayina kiyasla %10,2 daha pahali hale geldi.

. ilk okumalara gére Almanya ekonomisi %0,1'lik diisiis tahminlerinden daha kétii bir sekilde 2024 yilinin son ii¢ ayinda ¢eyreklik bazda %0,2 darald.
Dérdincu geyrekte GSYH yillik bazda da %0,2 geriledi. 2024 yilinin tamamina bakildiginda Almanya ekonomisi 2023'teki %0,3'lik daralmanin ardindan
%0,2 kugulda.

. Euro Bolgesi'nde mevsimsellikten arindiriimis GSYH, 2024'in son geyreginde beklentilerin altinda kalarak Uglncu ceyrege kiyasla degismedi. Euro
Bolgesi'nde GSYH, gegen yilin doérdiincl geyreginde dnceki yilin ayni dénemine kiyasla %0,9 yukseldi.

. Euro Bolgesi'nde issizlik orani aralik ayinda %6,2’den %6,3'e yikseldi.

. Euro Bolgesi'nde ocak ayinda ekonomi gliven endeksi 1,5 puan artisla 95,2'ye yikseldi. Tiketici gliven endeksi de ocakta 0,3 puanlk artisla eksi 14,2
seviyesinde belirlendi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) yilin ilk toplantisinda beklentilere paralel olarak faiz oranlarini 25 baz puan indirdi. Béylece, ana refinansman faizi %2,90,
marjinal fonlama faizi %3,15 ve mevduat faizi %2,75 seviyesine geriledi. Karar metninde enflasyonla miicadele siirecinin iyi bir sekilde ilerledigini
degerlendiren ECB, enflasyonun 6ngoriler dogrultusunda ilerledigini ve bu yil iginde ECB’nin hedefi olan %2’ye geri donmesinin beklendigini ifade etti.
Banka ekonominin hald olumsuzluklarla karsi karsiya oldugunu ancak artan reel gelirler ve kisitlayici para politikasinin giderek azalan etkilerinin, zaman

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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icinde talepte bir toparlanmayi destekleyecegini degerlendirdi. Yonetim Konseyi'nin enflasyonun %2'lik orta vadeli hedefte strdurilebilir bir sekilde
istikrar kazanmasini saglamaya kararli oldugu ve uygun para politikasi durusunun belirlenmesinde verilere dayali ve toplanti bazinda bir yaklagim izlenecegi

ifadeleri tekrarlandi.

ECB Baskani Christine Lagarde, Yonetim Konseyi'nin son faiz kararini alirken 50 baz puanlik bir indirimin masada olmadigini séyledi. Lagarde yaptigi
aciklamada Euro Bolgesi ekonomisinin yakin vadede zayif kalmaya devam edecegini sdyledi. Lagarde, ¢ogu enflasyon bileseninin gelisiminin ECB'nin
enflasyon hedefiyle uyumlu oldugunu belirterek, enflasyon oraninin gelecek aylarda muhtemelen mevcut seviye civarinda dalgalanacagini ve yil iginde %2
hedefine ulasacagini soyledi. Calisan Ucretleri ve jeopolitik gerilimlerin enflasyona yonelik yukari yonli riskler arasinda yer aldigini vurgulayan Lagarde,
"Kiresel ticarette ¢ekismeler enflasyon gorinimini daha belirsiz yapar." diye konustu. ABD'de Donald Trump tarafindan Avrupa Birligi trlnleri igin
planlanan kapsamli ithalat tarifelerinin ekonomik biylimeye etkisine iliskin ise Lagarde, "Soylentiler var, varsayimlar var, agiklamalar var. Ancak elimizde
net olarak tanimlanmis ve analiz edilebilecek bir sey yok. Durum yakindan izlenecek ve makroekonomik projeksiyonlarda dikkate alinacaktir." dedi.

ECB tarafindan yapilan agiklamada da ekonomi igin devam eden ters riizgarlara isaret edildi. "Ekonomi hala ters riizgarlarla karsi karsiya ancak artan reel
gelirler ve kisitlayici para politikasinin yavas yavas azalan etkileri zaman iginde talepte bir toparlanmayi desteklemelidir" denildi.

Bloomberg News'in, yonetim konseyindeki tartismalara yakin olan kaynaklara dayandirdigi haberine gore, Avrupa Merkez Bankasi (ECB), para politikasi
durusunu tanimlamak igin kullandigi kisitlayici ifadesini mart ayindaki bir sonraki toplantisinda kaldirabilir.

Reuters'a konusan Ug¢ kaynaga gore, Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) bir faiz indirimi daha yapmasi, mart ayinda politika yapicilar arasinda fazla direngle
karsilasmadan gergeklesecek ancak daha fazla gevseme Uzerine aralarindaki tartisma daha da alevlenecek. Toplanti sonrasi Reuters'a konusan tg kurul
tiyesi, ECB'nin 6 Mart'taki toplantisinda bir faiz indirimi konusunda fikir birligi gérdiklerini sdyledi. Ancak bundan sonraki herhangi bir indirim hakkinda
daha genis ve daha derin bir tartisma beklediklerini ve bunun muhtemelen nisan ayinda bir duraklama anlamina gelebilecegini belirttiler.

ABD ekonomisi 2024 yilin son ceyreginde yilliklandirilmis bazda %2,3 ile beklentilerin altinda biiyiidii. Ulke ekonomisi, gegen yilin ilk ceyreginde %1,6,
ikinci geyreginde %3,0 ve Uglincu geyreginde %3,1 blyumustu. Boylece ABD ekonomisi 2024 genelinde ise %2,8'lik buyime performansi gosterdi.
Ekonominin gegen yilin son ¢eyregindeki biylimesinde, tiiketici harcamalari ile kamu harcamalarindaki artis etkili oldu. Kisisel harcamalar %3,2 artis
beklentilerinin Ustinde %4,2’lik yiksek bir artis kaydetti. Gegen yilin son geyreginde kisisel tiiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi %2,3 artti. Gida ve
enerji harcamalarinin hesaplama digi tutuldugu ¢ekirdek PCE fiyat endeksi de ayni donemde %2,5 ile piyasa beklentilerine paralel artig kaydetti.

ABD'de haftalik issizlik maasi bagvurulari 25 Ocak ile biten haftada 207 bine gerilerken, piyasa beklentilerinin altinda gerceklesti. Gegen hafta itibariyla 4
haftalik ortalama igsizlik maagi basvuru sayisi da 1.000 kisi azalarak 212 bin 500'e geriledi. Devam eden issizlik maagi basvurulari ise 18 Ocak ile biten
haftada 42 bin azaligla 1 milyon 858 bin oldu.

ABD'de bekleyen konut satiglari, gegen yil aralikta yatay seyredecegine yonelik beklentilerin aksine dnceki aya gére %5,5 azaldi. Boylece bekleyen konut
satislari Temmuz 2024'ten bu yana ilk kez diislis kaydetti. Agiklamada gorislerine yer verilen NAR Basekonomisti Lawrence Yun, s6zlesme imzalamalarinda
art arda 4 aylik yukselisin ardindan geri ¢ekilmenin hos bir haber olmadigini ancak tamamen sasirtici da olmadigini belirtti.

ABD Baskani Donald Trump, Kanada ve Meksika'dan ithal edilen Griinlere 1 Subat'ta %25 oraninda giimrik vergisi uygulanacagini belirtti. Tarifelerin
cumartesi glinu agiklanacagina isaret eden Trump, "Bunu gergekten yapmak zorundayiz glinki bu lkelerle gok biyilk agiklarimiz var. Bu tarifeler zamanla
artabilir ya da artmayabilir." dedi. Trump, bu Ulkelerden ithal edilen petrole tarife uygulanip uygulanmayacaginin sorulmasi tizerine, petrol konusundaki
karari bu gece vereceklerini belirtti.

Kanada'nin istifa edecegini agiklayan Bagbakani Justin Trudeau, Ottawa hiikiimetinin, ABD Bagkani Donald Trump'in %25 glimrik vergisi getirmesi halinde
"guglu ve ulusal yanit" verecegini bildirdi.

ABD'li gip sirketi Intel'in geliri gegen yilin son geyreginde, bir dnceki yila kiyasla %7 azalis gosterse de beklentiyi asti. Bir onceki yilin son ¢eyreginde yaklasik
2,7 milyar dolar net kar agiklayan Intel, 2024'lin ayni doneminde yaklasik 126 milyon dolar zarar bildirdi. Cip Ureticisinin hisse basina zarari da ayni
dénemde 3 sent oldu.

ABD'li teknoloji devlerinden Apple'in geliri, li¢ aylik donemde yillik bazda %4 artis kaydetti. Sirketin net kari da ayni donemde %7 artarak 36,3 milyar dolara
cikti. Apple'in hisse basina kari da s6z konusu donemde 2,18 dolardan 2,40 dolara yikseldi.

Japonya Merkez Bankasi icra Direktdrii Hirohide Kouguchi, iilkede artan enflasyon ve faiz oranlarinin hane halklarinin yeni finansal hizmetlere talebini
yukseltecegi icin dijitallesmenin tesvik edilmesi gerektigini sdyledi.

Japonya’nin baskenti Tokyo’da volatil taze gida harig tuketici fiyatlari ocak ayinda bir 6nceki yila gére %2,5 artarken, aralik ayinda gorilen %2,4'luk artis
ve ekonomistlerin %2,4'lik tahminlerinin hafif Gzerine gikt1.

Diinyadan

*

Arjantin Merkez Bankasi, temel faiz oranini 300 baz puan indirerek %29'a gekti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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