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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

Fed’in dun faiz oranlarini sabit tuttugu FOMC toplantisi ardindan, bu sabah Japonya Merkez Bankasi
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Diin ABD’de hem yogun veri akisi hem de FOMC toplantisi takip edildi. ABD ekonomisinin yilin ikinci
ceyreginde vyilliklandirilmis bazda beklentilerin Uzerinde %3,0 buyuduglini gosteren verilerin
ardindan giiglenen dolar endeksi Fed karari sonrasinda da yiikselisini kuvvetlendirdi. Ote yandan yilin
ilk geyreginde %0,5 daraldigi agiklanan ABD biytmesindeki ikinci ceyrekteki toparlanmanin, biytik
6lglide duzelen net ihracat kaleminden geldigi, kisisel tiketim harcamalarinin da buylimeye
desteginin arttigi ancak, yatinm ve stoklarin belirgin sekilde zayifladigi goérilda. Din agiklanan bir
diger veri olan ADP verileri ABD’de 6zel sektor istihdaminin temmuzda 76 bin beklentilerinin Gzerinde
104 bin arttigina isaret etti. Veri Cuma giinii agiklanacak tarim digi istihdam artisi ile gugli bir
korelasyon gostermiyor ancak tarim digi istihdam raporunun da 6zel sektor istihdaminda giiglenmeyi
teyit etmesi durumunda Fed’in eylil ayinda faiz indirimine gidecegi beklentileri azalacaktir. Son olarak
Fed dunku karari ile birlikte art arda besinci toplantisinda da faiz oranini sabit tuttu. Ancak dinki
kararda 2 tiye 25 baz puanlik faiz indirimi yoninde oy kullanarak karara karsi ¢ikarken, 1993 yilindan
beri ilk kez 2 Fed Uiyesi karara karsi oy kullanmis oldu. iki tiyenin indirim yéniinde oy kullanmasi, Fed
tiyeleri icindeki dagilimin guivercin tarafa kaydigina isaret etse de metinde ve karar sonrasi Baskan
Powell'in yaptigi agiklamalarda belirsizliklerin strdugline, isglici piyasasinin saglam kaldigina ve
enflasyonun risklerinin hala yiiksek kaldigina iliskin yapilan degerlendirmeler indirim beklentilerini
FX Market Yenilendi! torpuledi. Toplanti ardindan dolar endeksi 99,6, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,35 seviyelerinde

Canlt kur takibi, bulunuyor. Bugliin de ABD’de Fed’in enflasyon gostergesi olarak izledigi ¢ekirdek PCE enflasyonu
aciklanacak. Avrupa tarafinda da din blyime verileri 6ne c¢ikarken Euro Bodlgesi ekonomisi
alarm kurma, Almanya’da zayif kalan GSYH verilerine karsin Fransa ve ispanya ekonomilerindeki biiyiimenin destegi
emir verme ve ile ikinci ceyrekte geyreklik bazda beklentilerin Gstiinde %0,1 buytudu. Olumlu GSYH verilerine ragmen
geni eklenen gucli dolar karsisinda gerileyen EURUSD bu sabah 1,1440 seviyelerinde bulunuyor.

portfogum 6zelliklerini BIST100 endeksi diin glinti %1,26 ytikselisle ile 10.618 seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi

gen'l tasarumlarla ise 113,5 milyar TL oldu. Bu sabah dolar/TL 40,58, 5 yillik CDS primi 275 seviyelerinde bulunuyor.
{ kesfetmeye

!

| he ' Ons altin glglt ABD verileri ve Fed Bagkani’nin para politikasinin iyi pozisyonlandigini sdyleyerek
ihtiyath bir faiz indirimi gériiniimiine isaret etmesi ardindan sert bir diisiis yagarken, bu sabah 3.295$
seviyelerinde toparlanmis bulunuyor. Ons giimis ise 37,225 cevresinde seyrediyor. Brent petrol
73,0, Bitcoin ise 118.000$ seviyelerinden islem goériyor.

y

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1512-1,1618, asagi yonde 1,1357-1,1201 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3321-1,3446, asagl yonde 1,3234-1,3140 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.3365-3.381S, asagl ydnde 3.2605-3.200$ seviyeleri éne cikiyor.

Nazli Dilcu Dag ¢ Ons Giimiis: yukari yonde 37,725-38,358$, asagi yonde 36,785-36,40S seviyeleri 6ne cikiyor.
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.360$-1.405S, asagi yonde 1.2925-1.220S seviyeleri 6ne cikiyor.

Verde Zeyn Sakalli *  USDTRY: yukari ydnde 40,6500, asagi yonde MOST indikatori 39,7730 seviyesi 6ne gikiyor.
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

¢ BIST100: yukari yonde 10.783-10.872, asagi yonde 10.527-10.315 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. 2025 Haziran ayinda igsiz sayisi 15 ve daha yukari yastaki kisilerde bir 6nceki aya gore 52 bin kisi artarak 3 milyon 47 bin kisi olurken, issizlik orani 0,2 puan
artarak %8,6 seviyesinde gergeklesti.

. TUIK verilerine gére, Ekonomik giiven endeksi haziran ayinda 96,7 iken, temmuz ayinda %0,4 oraninda azalarak 96,3 degerini ald.

. BDDK verilerine gore bankacilik sektoriiniin net kari ikinci geyrekte yillik 34 milyar TL artigla 206,3 milyar TL oldu. Bankacilik sektoriniin net kari haziran
ayinda yillik %19,4 artigla 96 milyar TL olarak kaydedildi.

. Tiirk-is Konfederasyonu tarafindan hazirlanan aglik ve yoksulluk arastirmasina gére temmuz ayi aglik siniri 26 bin 413 TL'ye, yoksulluk siniri 86 bin 36 TL'ye
yukseldi. Aglik siniri béylece asgari ticretin 4 bin 300 lira Gzerine gikti. Bekar bir galisanin ‘yasama maliyeti’ de aylik 33 bin 982 liraya ylkseldi. Ankara’da
yasayan dort kisilik bir ailenin “gida i¢in” yapmasi gereken asgari harcama tutarindaki artis bir dnceki aya gére %1,14 oraninda gergeklesti. Gida fiyatlarinda
on iki aylik degisim orani %37,32 oldu.

. Calisma ve Sosyal Giivenlik Bakani Vedat Isikhan, Kamu Toplu is S6zlesmeleri Cerceve Protokolii gériismelerinde, isci kesimine, bu yilin ikinci 6 ay igin
temmuz-aralik dénemi enflasyon oraninin teklif edildigini ancak teklifin, kamuoyuna farkh aksettirilerek kabul edilmedigini bildirdi. Isikhan, teklifi, farkh
yorumlara sebebiyet vermeyecek sekilde net oranlarla verdiklerini belirterek, "Buna gore ilk 6 ay igin %24 ve ikinci 6 ay i¢in %11 ki bu oran, temmuz-aralik
déneminde gergeklesmesi ongoriilen enflasyon diizeyi dikkate alinarak belirlenmis ve teklif edilmis bir rakamdir." ifadelerini kullandi.

. Garanti BBVA'nin 2025 yilinin 2. geyreginde beklentilerin tizerinde 28,3 milyar TL net kar agikladi.

. Yapi ve Kredi Bankasi’nin ikinci geyrekte net kari beklentilerin {izerinde 11,33 milyar TL oldu.

Avrupa

. Destatis'in agikladigi verilere gore, Almanya'da mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis GSYH, ikinci ¢eyrekte bir 6nceki ¢eyrege gore piyasa
beklentilerine paralel %0,1 disti. Ceyrek bazlh biylme verileri incelendiginde, Alman ekonomisinin gectigimiz yilin ikinci ¢eyreginden bu yana ilk defa
daraldigi goralda.

. Avrupa istatistik Ofisi (Eurostat) verilerine gére Euro Bélgesi ekonomisi, Fransa ve ispanya’daki beklenenden iyi performanslarin destegi ile ikinci ceyrekte
beklenmedik sekilde biyiime kaydetti. Euro Bolgesi’'nde GSYH ikinci ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %0,1 artti. GSYH gegctigimiz senenin ayni geyregine
gore ise %1,2 beklentilerinin listinde %1,4 yikseldi.

. Fransa Cumhurbaskani Emmanuel Macron, ABD ile yapilan ticaret goriismelerinde Avrupa Birligi’'nden (AB) yeterince korkulmadigini soyledi. Fransa
Cumhurbagkani, anlagmanin “hikayenin sonu” olmadigini ve anlasmaya iliskin miizakerelerin devam edecegini soyledi.

ABD

. ABD'de ADP verilerine gore 6zel sektor istihdami temmuzda 104 binlik artigla piyasa beklentilerinin tGzerinde gerceklesti. Haziran ayinda 33 bin azalis
yoniinde agiklanan veri ise 23 binlik bir azalisa revize edildi. ADP Basekonomisti Nela Richardson yaptigi agiklamada, “istihdam ve iicret verilerimiz genel
olarak ekonominin saglikli oldugunu gésteriyor. isverenler, ekonominin bel kemigi olan tiiketicilerin dayanikliigini koruyacagina dair daha iyimser hale
geldi” degerlendirmelerini yapti. ADP verileri, Gcret artisinin sabit kaldigini gésterdi. is degistiren calisanlarin Gcretleri %7,0 artarken, isini
degistirmeyenlerin lcretleri %4,4 artti.

. ABD ekonomisi, bu yilin ikinci ¢eyreginde yilliklandiriimis olarak %3,0 ile beklentilerin {izerinde buyldi. ABD ekonomisinin yilin ikinci ceyregindeki
buylimesinde, ithalattaki azalma ve tuketici harcamalarindaki artis etkili oldu. Ayni dénemde yatirimlar ve ihracatta ise disls yasandi. Yilin ikinci
ceyreginde kisisel tiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi %2,1'lik artis kaydetti. Gida ve enerji harcamalarinin hesaplama disi tutuldugu c¢ekirdek PCE
fiyat endeksi de ayni dénemde %2,5 artti.

. Wells Fargo Investment Institute, ABD'nin bu yil i¢in biiylime beklentisini 6nceki %1,0'den %1,3'e yiikseltti.

. ABD Hazine Bakanhgi, 3, 10 ve 30 yil vadeli 125 milyar dolarlik tahvil satisi yapacagini duyurdu. Bakanliktan yapilan agiklamada, 5 Agustos'ta 58 milyar
dolar tutarinda 3 yil vadeli, 6 Agustos'ta 42 milyar dolar tutarinda 10 yil vadeli ve 7 Agustos'ta 25 milyar dolar tutarinda 30 yil vadeli tahvillerin ihrag
edilecegi belirtildi.

. ABD Ulusal Emlakgilar Birligi, bekleyen konut satislari endeksinin haziranda aylk bazda %0,8 azalarak, 72,0 seviyesine geriledigini agikladi. Bekleyen konut
satiglari yillik bazda da %0,3 azald\.

4 Fed temmuz ayi toplantisinda federal fonlama oranini degistirmeyerek %4,25-4,50 araliginda tuttu. Faiz karar 2'ye karsi 9 oyla alindi. Fed Uyelerinden
Michelle Bowman ve Christopher Waller 25 baz puan indirimden yana oy kullandi. Béylece 1993 yilindan beri ilk kez 2 Fed Uyesi karara karsi oy kullandi.
Karar metninde, "Net ihracattaki dalgalanmalar verileri etkilemeye devam etse de son gostergeler yilin ilk yarisinda ekonomik aktivitede blylimenin
ilimhlastigini gosteriyor" ifadesi yer aldi. Fed daha 6nce blyiumeyi "saglam bir hizda" biyime olarak nitelendirmisti. Agiklamada issizlik oraninin disuk
seyretmeye devam ettigi, isglicu piyasasinin saglam oldugu ve enflasyonun "bir miktar ylksek kalmaya devam ettigi" ifade edildi.

. Fed Baskani Jerome Powell, FOMC toplantisi sonrasi diizenledigi basin toplantisinda, faiz oranlarini sabit tutma kararini yeniden teyit ederek, 6zellikle son
dénemde uygulanan tarifelerin mal enflasyonuna yansimaya baslamasi nedeniyle "enflasyon risklerine karsi temkinli olmak igin" ilimh kisitlayici bir
durusun uygun oldugunu belirtti. Eylil toplantisi igin simdiden alinmis bir karar olmadigini vurguladi. Ticaret Bakanligi’'nin yayimladigi GSYH verileri yilin

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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ilk yarisinda ekonomik faaliyetlerde yavaglama oldugunu gésterse de Powell ekonominin mevcut para politikasi tarafindan baskilanmadigini séyledi. is
glcl piyasasinin hala "bircok olgiite gore dengede" oldugunu ifade eden Powell, istihdam artisi ve is glcli arzindaki diistislerin benzer oranlarda

seyrettigini vurguladi. Bununla birlikte, is glici piyasasina yonelik agsagi yonli risklerin “kesinlikle belirgin” oldugunu ve Cuma glinii agiklanacak istihdam
raporunun — ozellikle igsizlik oraninin — yakindan izlenecegini sdyledi. Maliye politikalarina da deginen Powell, son vergi paketinin sadece sinirh dizeyde
tesvik saglayabilecegini ve Fed’in faiz kararlarini alirken hikkiimetin maliyetlerini dikkate almadigini séyledi. “Bunu yapmak ne para politikamizin ne de
mali politikanin glvenilirligi agisindan iyi olurdu” diye ekledi.

ABD Baskani Donald Trump, BRICS'in "ABD karsiti bir grup tilkeden olusan ve dolari hedef alan" bir yapi oldugunu belirterek, "Kimsenin dolara saldirmasina
izin vermeyecegiz." dedi.

. Microsoft’un geliri nisan-haziran déneminde gegen yilin ayni dénemine kiyasla %18 artarak 76,4 milyar dolara ylkseldi. Microsoft'un net kari da ayni
dénemde %24 artigla 27,2 milyar dolara gikti. Sirketin hisse bagina kari, bu dénemde 2,95 dolardan 3,65 dolara yikseldi.

. Facebook, Instagram ve WhatsApp'in sahibi Meta’nin geliri, ikinci ¢eyrekte gegen yilin ayni donemine kiyasla %22 artigla 47,5 milyar dolara yukseldi.
Meta'nin net kari da bu yilin ikinci ceyreginde %36 artarak 18,3 milyar dolara gikti. Sirketin gegen yilin ikinci geyreginde 5,16 dolar olan hisse basina kari,
bu yilin ayni déneminde 7,14 dolara ytikseldi.

. ABD'li otomotiv devi Ford, gogu aracini Amerika'da tGretmesine ragmen bu yil gimrik vergilerinin yaklasik 2 milyar dolara mal olmasini bekledigini agikladi.
Bu rakam, 6nceki tahminlerin Gzerinde oldu.

4 ABD yonetimi, "ABD'nin ulusal guvenligi, dis politikasi ve ekonomisi agisindan tehdit" olarak tanimladigi Brezilya'ya uyguladigi gimrik tarife oranini
%10'dan %50'ye yukseltti. Brezilya hiilkiimeti Devlet Bagkani Luiz Inacio Lula da Silva tarafindan imzalanan bir agiklamada, ABD ile ticaret mizakerelerine
devam etmeye istekli oldugunu, ancak ulusal yasalar uyarinca kendini savunma araglarindan vazgegmeyecegini belirtti.

. Trump, 1 Agustos tarihinden 6nce ABD ile ticaret anlagsmasi yapmayan Ulkelere yeni ve yiksek giimrik vergileri getiren kararnameleri imzalamaya
hazirlaniyor. Bir Beyaz Saray yetkilisi, bu hamlenin Kanada, Meksika ve Tayvan gibi kilit ortaklari etkileyecegini ve kiiresel liderleri son dakika anlasmalari
icin cabalamaya sevk edecegini dogruladi.

Asya

. Trump, Hindistan'in Cin'le birlikte Rusya'dan en ¢ok enerji ithalati gergeklestiren ulkeler oldugunu belirterek, "Dolayisiyla Hindistan 1 Agustos'tan itibaren
%25 tarife 6deyecek." ifadesini kullandi. Trump, s6z konusu gerekgelerden 6tiiri Hindistan'in tarifeye ilaveten "ceza 6deyecegini" de ifade etti. Trump, iki
tlkenin ticaret konusunda hala muzakereler yaptigini belirtti. Hindistan, ABD'nin agustostan itibaren %25 glimrik vergisi uygulamasina karsi "ulusal
gikarlarini" koruyacagini bildirdi.

. Cin’de imalat PMI, temmuz ayinda 49,3 olarak gerceklesti. Beklentiler, endeksin 49,7 seviyesinde degismeden kalacagi ydniindeydi. Cin Ulusal istatistik
Biirosu, yavaslamanin kismen mevsimsel egilimlerden ve hava kosullarina bagli faaliyet aksamalarindan kaynaklandigini belirtti. imalat digi PMl ise temmuz
ayinda 50,1 olarak gergeklesti. Bu deger, 50,2 olan beklentilerin altinda kaldi ve 6nceki aydaki 50,5 seviyesinden dustu.

. Japonya Merkez Bankasi (BoJ) politika faiz oranini %0,50’de sabit tuttu. BOJ, lg¢ aylik gérinim raporunda, 2025 mali yili igin gekirdek tlketici fiyat endeksi
(TUFE) tahminini, t¢ ay &nce éngériilen %2,2'den %2,7'ye yiikseltirken, yurt ici enflasyonun kalici olmasini ve dis ticaret kosullarindaki olumlu degisimi
gerekge gosterdi. BoJ ayrica 2026 mali yili igin enflasyon gorinimiini %1,7'den %1,8'e ve 2027 mali yili icin %1,9'dan %2,0'ye hafifce ylkselterek
enflasyonun orta vadede %2 hedefine yakin veya tizerinde kalacagini 6ngordi.

. Donald Trump, Guney Kore ile ticaret anlagmasina vardiklarini belirterek, bu llkeye %15 oraninda tarife uygulanacagini agikladi. Trump, ABD'ye herhangi
bir glimriik vergisi uygulanmayacagini aktardi. Trump, anlasma kapsaminda, Giiney Kore'nin miilkiyeti ve kontrolii ABD'ye ait, Bagkan olarak kendi
belirleyecegi yatirimlar igin ABD'ye 350 milyar dolar saglayacagini belirtti.

. Trump, Cin ile gorigmelerin ilerledigini ve iki tarafin ticarette adil bir anlagmaya varacagini bekledigini soyledi.

Diinyadan

. Kanada Merkez Bankasi (BoC), politika faizini %2,75'te sabit birakti.

. ABD Hazine Bakanligi, iran baglantili 115’ten fazla sahis, kurum ve gemiye yénelik yeni yaptinmlar agikladi. Genel olarak iran’in dini lideri Ayetullah Ali
Hamaney’in kidemli danigmani Ali Samhani’nin oglu Muhammed Hiseyin Samhani’nin deniz tagimaciligi faaliyetlerini hedef alan yaptirimlar, 2018’den bu
yana iran’a yonelik en nemli yaptirim hamlesi olarak nitelendirildi.

. ABD Bagkani Donald Trump yari mamul bakir dGriinlerine %50 glimrik vergisi getirecegini agikladi ancak bakir cevherleri, konsantreler, katotlar ve hurdalar

bu vergiden muaf tutuldu. Beklenmedik bu muafiyetler, Carsamba gtini ABD bakir vadeli islemlerinde %19’luk bir dustise neden oldu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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