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Bugiiniin Takvimi

Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
Tarkiye Onc Dis Ticaret Dengesi (mir $) Kasim 76
13:00 EB Perakende Satilar - Aylik (%) Ekim 0,0 01
13:00 EB Perakende Satislar - Yillik (%) Ekim 1,3 1,0
14:30 Turkiye TUFE Bazli Reel Efektif Doviz Kuru Kasim 71,9
16:30 ABD Haftalik issizlik Maagi (bin) 29Kas 2200 216
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD’de agiklanan zayif istihdam verisinin Fed’e yonelik faiz indirim beklentileri desteklemesi ardindan
kiresel piyasalarda indirim iyimserligiyle risk istahi gliglii seyrediyor. Asya tarafinda Japonya Merkez
Bankasi Bagkani Ueda’nin noétr faiz oranini tahmin etmenin zorluguna isaret ederek faizlerin ne kadar
yukseleceginin belirsiz oldugunu séylemesine karsin Japonya endeksleri alimlara 6nculik ederken,
Hong Kong endeksleri de alicili seyirler izliyor. Cin endeksleri ise negatif bdlgede bulunuyor. ABD spot
endeksleri de diin giinl alicil tamamlarken, Dow Jones %0,86, S&P500 %0,30 ve Nasdaq %0,17 deger
kazandi. DUnku yukselisin ardindan ABD vadelileri yatay seyrediyor. Avrupa vadelileri ise globaldeki
pozitif seyirlere eslik ediyor.

ABD tarafinda diin gelen ADP verileri, istihdamdaki zayiflamanin belirginlestigine isaret etti. ADP 6zel
sektor istihdami kasim ayinda 32 bin azalarak beklentilerin aksine diisis kaydetti ve 2023 basindan
beri en sert gerilemesini gosterdi. Son alti ayin dordiinde istihdam dislisi yagsanmasi, isgici
piyasasinda momentum kaybinin hizlandigini gosterirken, distste o6zellikle kiiglik isletmelerin
belirleyici oldugu bildirildi. Zayif istihdam verilerinin, istihdamdaki gevsemenin artik daha net
gorilmeye bagladigina yonelik sinyal vermesiyle, Fed’e yonelik faiz indirim beklentileri bir kez daha
desteklendi. Bu gergevede dolar endeksi 98,9’a gerilerken, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,08 civarinda
seyrediyor. Yine dlin agiklanan verilere gére ABD’de sanayi Uretimi eyliilde aylik %0,1, yillik %1,6 artti.
imalat iretimi 6nceki aya gére degismezken, kapasite kullanim orani %75,9 ile beklentilerin altinda
kaldi. PMI tarafinda S&P Global hizmet PMI final verilere gore kasimda 54,1’e gerileyerek bir miktar
ivme kaybi gosterse de ISM hizmet PMI'in ayni ddnemde 52,6’ya yikselmesi hizmet sektérinin genel
olarak glglu kaldigini gosterdi. Buglin de ABD’de 29 Kasim haftasina ait haftalik issizlik maasi
basvurular takip edilecek. Veri, zayif istihdam sinyallerinin striip strmedigine iliskin 6nemli bir
gOsterge olacak. Avrupa tarafinda da Euro Bolgesinden gelecek perakende satis verilerini takip
edecegiz. EURUSD 1,1660 seviyelerinde seyrediyor.

Yurt icinde diin acgiklanan kasim TUFE verisi beklentilerin altinda kalarak aylik %0,87, yillik %31,07
seviyesinde gergeklesti. Gida fiyatlarindaki iIhmli artis ve gekirdek gruplarda genel yavaslama dikkat
cekerken, cekirdek C endeksinin artisi aylik %1,22, yillik %31,65 seviyelerine geriledi. Bu tablo,
TCMB'nin faiz indirim adimlarini blyitebilecegi yoniindeki beklentileri guglendirdi. Veri sonrasi
BIST100 giine guglii baslasa da kazanglarini koruyamayarak %0,78 disiisle 11.036 seviyesinden
kapandi. Endekste islem hacmi ise 186,4 milyar TL oldu. Buna karsin faiz indirimi beklentilerinin
olumlu yansidigi bankacilik endeksi %0,80 yikselisle pozitif ayristi. Bu sabah dolar/TL 42,45, 5 yillik
CDS primi 233 baz puan seviyelerinde seyrediyor. Bugtin Ticaret Bakanligi'nin kasim ayi oncu dig
ticaret verilerini agiklamasi beklenirken, enflasyon verileri ardindan TUFE bazli reel efektif déviz kuru
ve mevsimsellikten arindirilmis TUFE géstergeleri takip edilecek. Mevsimsellikten arindiriimig TUFE
rakamlar dunki verilerin isaret ettigi enflasyon zayiflamasinin ana egilim igin de gegerli olup
olmadigini gosterecek olmasi agisindan énem tagiyor.

Kiymetli madenlerde bir miktar ivme kaybi yasanirken, ons altin 4.186S, ons giimis 57,87$
seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol 63,05 seviyelerinde seyrediyor. Bitcoin ise 93.000$ stiinde
islem goruyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukar yonde 1,1721-1,1799 asagi yonde 1,1612-1,1583 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3370-1,3423, asagi yonde 1,3282-1,3215 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.2565-4.348S$, asagl ydnde 4.18025-4.130S seviyeleri dne cikiyor.
¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 59,87$-60,508, asagi yonde 57,415-56,01$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
*  Ons Platin: yukari yénde 1.6865-1.707S, asagi yonde 1.6315-1.603S$ seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 3.682€—-3.789¢€, asagl yonde 3.605€—-3.563€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 52,32€-54,60€, asagi yonde 48,19€-46,09€ seviyeleri one gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 42,7000, asagl yonde MOST indikatorii 41,6166 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 11.152-11.256, asagi yonde 10.979-10.900 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 Tuketici fiyat endeksi kasim ayinda piyasa beklentilerinin (%1,35) altinda aylk bazda %0,87 artis gosterdi. Boylece endeksin yillik artis hizi %32,87’den
%31,07’ye geriledi. Cekirdek enflasyon géstergelerinden C endeksinin (enerji, gida ve alkolsiiz igecekler, alkollii igkiler ile tiitiin Griinleri ve altin hari¢ TUFE)
aylik artisi %1,22 oldu ve yillik bazda artis hizi %31,65 seviyesine geriledi.

. Yurt ici Uretici fiyat endeksi (Yi — UFE) kasim ayinda %0,84 artti ve yillik artis hizi %27,00 seviyesinden %27,23 seviyesine yiikselmis oldu.

. 2026 yili asgari {cretinin belirlenmesine yonelik calismalar kapsaminda, Asgari Ucret Tespit Komisyonu'nun ilk toplantisinin 12 Aralik'ta yapilacag
aciklandi.

. TCMB Fatih Karahan, "Para Politikasi ve Makroekonomik Gériiniim" toplantilari kapsaminda Miistakil Sanayici ve isadamlari Dernegi'nde (MUSIAD) bir
sunum gergeklestirdi. Bagkan, "Fiyat istikrarinin saglanmasi amaci dogrultusunda aldigimiz mesafeyi dnemsiyoruz. Hem kisa donem gostergeler hem orta
vadeli gériiniim, dezenflasyonun strdigiini ve slrecegini gosteriyor. Beklentileri kalici olarak ¢ipalamak igin siki para politikasi durusunu strdirecegiz"
notlarini paylasti. TCMB Bagkani dezenflasyon siirecinin hizinin yavaslasa da devam ettigini belirtti.

4 Fitch, Turkiye ekonomisinin 2025 yili bilyiime beklentisini %3,5'ten %3,8'e gikarirken, gelecek yila yonelik tahminini %3,5 seviyesinde korudu.

. BBVA Research, Turkiye ekonomisi igin yil sonu enflasyon beklentisini %31,5 olarak agikladi ve Merkez Bankasi'nin gelecek haftaki toplantisinda 100 baz
puan faiz indirimine gitmesini bekledigini belirtti. Kurumun raporuna gére, TCMB’nin dezenflasyon patikasina yonelik yukari yonli riskleri géz 6niinde
bulundurarak ihtiyath bir politika izleyebilecegi vurgulandi. Yiiksek enflasyon beklentileri ve kademeli gevsetme adimlari temelinde, BBVA Research 2026
sonu enflasyon tahminini ise %25 seviyesinde korudugunu aktardi.

4 Garanti BBVA 433,4 milyon dolarlik stirdirilebilirlik temali sendikasyon kredisi sagladigini bildirdi.

Avrupa

. Euro Bélgesi'nde ise UFE, ekimde bir &nceki aya gére %0,1 yiikselirken, gecen yilin ayni ayina gére %0,5 diistii.

. Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) Baskani Fatih Birol, Avrupa Birligi'nin Rusya'dan alinan LNG ve boru hatti gazini Eyliil 2027'ye kadar tamamen sonlandirma
konusunda vardigi anlagmayi tarihi bir adim olarak nitelendirdi. Birol, 2026'dan 2030'a kadar piyasaya girecek buyik miktardaki sivilagtirilmis dogal gaz
(LNG) arzinin Avrupa'ya hareket alani saglayacagini ve Rus gazina karsi cok sayida alternatif olusturacagini belirtti.

. Fitch Rating raporunda Euro Bolgesi'nin bu yila iliskin biylime tahmini %1,1'den %1,4'e, gelecek yil igin ise %1,1'den %1,3'e ylikseltildi. Bolgenin 2027'de
%1,2 blylyecegi 6ngoruldu.

4 ABD Ticaret Bakani Howard Lutnick, Avrupa Birligi'nin teknoloji sirketleri igin koydugu kurallarin ekonomik bloga zarar verdigini séyledi.

4 ingiltere Merkez Bankasi (BoE) politika yapicisi Catherine Mann, ABD'nin dostlarina ve askeri mittefiklerine verdigi destegin azalmasinin, iilkenin kiiresel
rezerv para birimi statlstinu zayiflatabilecegini soyledi.

ABD

. ABD'de ADP 0zel sektor istihdami, artis beklentilerinin aksine kasim ayinda 32 bin dists kaydetti. Bu disls 2023'in baglarindan bu yana en sert dusus
olarak kayitlara gegti. Ayrica, son alti ay iginde istihdam verilerinin dérdiincti kez disus gostermesi dikkat ¢ekti. ADP Basekonomisti Nela Richardson,
isverenlerin temkinli tiketiciler ve belirsiz makroekonomik ortamla miicadele etmesi nedeniyle ise alimlarin son dénemde dalgali bir seyir izledigini belirtti.
Richardson ayrica, kasim ayindaki yavaglamanin genele yayilmakla birlikte, distse 6zellikle kiiguk isletmelerin dncllik ettigini vurguladi. ADP 6zel istihdam
verisine gore, kasimda yillik bazda tcretler %4,4 artti.

. ABD'de ithalat ve ihracat fiyat endeksleri eyliilde aylik bazda degisim kaydetmedi. ithalat fiyat endeksi, eyliilde gecen yilin ayni dénemine gére ise %0,3
artti. ihracat fiyat endeksi de eyliilde gecen senenin ayni ayina gére %3,8 artis kaydetti.

. ABD’de sanayi lretimi eyliilde dnceki aya kiyasla %0,1 yukseldi. Bu donemde piyasa beklentilerine paralel gerceklesen sanayi liretimi, agustosta %0,3
gerilemisti. Sanayi tretimi eyliilde yillik bazda ise %1,6 artti. imalat sanayi iiretimi de eyliilde degisim géstermedi. Ulkede kapasite kullanim orani ayni
dénemde degisim gostermeyerek %75,9 olurken, %77,2 olan piyasa beklentilerinin altinda kaldi.

. S&P Global kasim ayina iliskin hizmet sektori PMI nihai verilerini agikladi. Buna gére, ABD’de hizmet sekt6érii PMI verisi kasimda bir 6nceki aya kiyasla 0,7
puan azaligla 54,1'e indi. Endekse dair 6nci veri 55,0 olarak agiklanmisti.

. ABD'de Tedarik Yénetim Enstitiisii (ISM) hizmet sektérii PMI, kasimda 52,6'ya cikarak beklentilerin tizerinde gerceklesti. Uretim endeksi, kasimda aylik
bazda 0,2 puan artisla 54,5'e ve istihdam endeksi 0,7 puan yukselisle 48,9'a ulasti. Yeni siparislere iliskin endeks ise 3,3 puan azalarak 52,9'a indi.

. Financial Times'in haberine gore tahvil yatinmcilari Fed Baskani olarak Kevin Hassett'in atanmasina yonelik endiselerini iletti. FT'ye gore yatirmcilar,
Hassett'in, ABD Baskani Trump't memnun etmek amaciyla agresif bir sekilde faiz oranlarini diisirecegi yontindeki kaygilarini dile getirdi.

. Bloomberg News'un haberine gére, ABD Baskani Donald Trump’in danismanlari ve muttefikleri, Hazine Bakani Scott Bessent’in Fed Baskanligina Kevin
Hassett’in atanmasi halinde Beyaz Saray Ulusal Ekonomik Konseyi'nin (NEC) basina da getirilmesini degerlendiriyor. Bu adim, Bessent’in hem Trump’in
ekonomik politikalari Gzerindeki denetimini artiracak hem de kendisine Bati Kanadinda bir ofis saglayacak.

. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Fed’in bolgesel banka baskanlarinin géreve baslamadan 6nce en az g yil boyunca kendi bélgelerinde yasamalarini
zorunlu kilacak yeni bir diizenleme igin baski yapacagini soyledi. Bessent, gelecek yil ekonomik gériinime dair iyimser oldugunu, ancak konut da dahil

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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olmak tizere bazi sektorlerdeki zayiflama nedeniyle faiz indirimlerine hala ihtiyag oldugunu séyledi. Bessent, ayrica, Baskan Donald Trump'in kiiresel bazda
%15 ila %20 oraninda ABD ithalat tarifesi fikrini "normallestirdigini" ve Cin'in, ABD-Cin ticaret anlagmasi kapsamindaki taahhtlerini yerine getirme yolunda

oldugunu, bu taahhutlerin iginde 12 milyon metrik ton soya fasulyesi alimi oldugunu ve bu alimin Subat 2026 sonunda tamamlanacagini soyledi.

. Fitch tarafindan ABD ekonomisine iliskin bilylime beklentisi bu yil igin %1,6'dan %1,8'e, gelecek yil icin ise %1,6'dan %1,9'a cikarildi. Ulke ekonomisinin
2027'de %2,1 buyiimesinin beklendigi belirtildi.

. ABD Baskani Donald Trump, Venezuela tGzerindeki "uyusturucu trafiginin engellenmesine yonelik" baskiyi artirdiklarina isaret ederek, "Yakinda karadan
da (saldinlara) baslayacagiz." dedi.

Asya

. Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Baskani Kazuo Ueda, nétr faiz oranini tahmin etmenin zorlugu nedeniyle merkez bankasinin faiz oranlarini ne kadar
yukseltebilecegi konusunda belirsizlik oldugunu séyledi.

. Japonya Basbakani Takaici Sanae, Tayvan'a askeri midahale ihtimalini ima eden sozlerinin Cin ile yol actigi diplomatik krizin ardindan gerilimi diisirme
isareti verdi. Takaigi, Japon parlamentosu Diet'te bugiin bir milletvekilinin sorusuna verdigi yanitta, hiikkimetin Tayvan konusundaki tavrinin degismedigini,
bu tavrin Cin ile diplomatik iliskilerinin temelini olusturan 1972 tarihli Japonya-Cin Ortak Bildirisi'nde ifade edildigini belirtti. S6z konusu bildiriyle Japonya,
Tayvan'in Cin'in ayrilmaz bir pargasi oldugunu anladigini ve buna saygi duydugunu beyan etmisti.

. Financial Times’in haberine gére Trump yonetimi ticaret ateskesini stirdiirmek igin Cin casusluk kurulusuna yaptirim uygulama planini durdurdu. Trump
yonetimi Cin'e karsi yeni biiyuk ihracat kontrolleri de uygulamayacak.

. JPMorgan, Cin hisse senetlerine iliskin tavsiyesini 'Notr'den 'Agirlik Artir'a ylkseltti.

Diinyadan

. Duinya Bankasi, Uluslararasi Borg Raporu'na gore diisiik ve orta gelirli tilkelerin toplam dis borcu 8,9 trilyon dolarla rekor seviyeye ulasti. Gelismekte olan
tlkelerin yalnizca faiz 6demeleri igin yaptigi harcama 415 milyar dolar ile rekor diizeye ¢ikt.

. Fitch Ratings, kiresel ekonomiye iliskin biiylime tahminini bu yil igin %2,4'ten %2,5'e, gelecek yil i¢in %2,3'den %2,4'e ¢ikardi.

. Fitch Ratings, piyasa arz fazlasi nedeniyle 2025-2027 dénemi igin petrol fiyati varsayimlarini distrdi. Temel senaryoda Brent petroli igin 2025 varil fiyat
tahminini 70,0 dolardan 69,0 dolara, 2026 igin 65,0 dolardan 63 dolara ve 2027 igin 65,0 dolardan 653 dolara indirildi. 2028 tahmini 60 dolar olarak
korundu.

. ABD Baskani Donald Trump, Gazze'deki ateskes siirecinin devam ettigini belirterek, "ikinci asamanin ¢ok yakinda gergeklesecegini" soyledi.

. Trump, Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin ile Moskova'da yaptiklari goriismenin cok iyi gegctigini kaydederek, goriismeye katilan Amerikali
muzakerecilerin, "Putin'in savasi bitirmek istedigi izlenimini edindiklerini" soyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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