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Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
10:00  Tirkiye TUFE - Aylik (%) Temmuz 2,50 1,37
10:00  Tirkiye TOFE - Villik (%) Temmuz 3410 3505
10:00  Tirkiye Cekirdek TUFE - Yillik (%) Temmuz 3490 3564
10:00  Tirkiye UFE - Aylik (%) Temmuz 2,46
1000  Tirkiye OFE - Yillik (%) Temmuz 24,45
11:30 EB Sentix Yatinimci Giiven Endeksi Agustos 59 45
17:00 ABD Fabrika Siparisleri - Aylik (%) Haziran ~ -5,0 82
17:00 ABD  Ulastirma Harig Fabrika Siparisleri - Aylik (%)  Haziran 0,2
17:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri - Aylik (%) Haziran-F  -9,3 -93
17:00 ABD Ulasim Harig Mal Siparisleri - Aylik (%) Haziran-F 0,2
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Cuma glinii suirpriz bir sekilde zayif gelen istihdam verisi ve son 2 aya ait veride yapilan 258.000 kisilik
asagl revizyon ABD hisse senedi piyasalarinda moralleri bozdu. ABD spot endeksleri cuma giinu
eksilerde kapaniglar gergeklestirdi. Dow Jones %1,23, S&P500 %1,60 ve Nasdaq %2,24 deger kaybetti.
ingiltere’de piyasalarin resmi tatil sebebiyle kapali oldugu bu giinde Asya piyasalarinda karisik seyirler
izliyoruz. Japonya borsasi giiglenen JPY ile satis baskisi altinda kalirken Cin ve Hong Kong pozitif
seyrediyor. ABD ve Avrupa vadelilerde ise pozitif bir seyir s6z konusu.

Cuma glind agiklanan temmuz ay1 ABD tarim disi istihdami 104 bin olan piyasa beklentilerinin altinda
73 bin kisilik artis kaydetti. Haziran ayina iliskin tarim digi istihdam artigi 133 bin dususle 14 bine,
mayis ayina iligkin artig ise 125 bin dlsUsle 19 bine revize edilmesi piyasada kétimser hava olusmasina
sebep oldu. Risk istahinda yasanana diislisle birlikte Fed’den eylil ayinda beklenen faiz indirim
beklentileri %40’lardan %85 ‘lere yikselirken %4,21 seviyesine gerileyen ABD 10Y tahvil getirilerinde
diisiis 20 baz puan oldu. Veri sonrasinda agiklamalarda bulunan Trump, agiklanan verinin istihdam
istatistikleri Komiseri Erica Mcentarfer tarafindan manipile edildigini iddia etti ve bu sebeple
kendisini gorevden aldigini agikladi. Gorev siiresi 31 Ocak 2026’da dolacak olan Fed Yénetim Kurulu
Uyesi Adriana Kugler’da 8 Agustos itibariyle istifasini sundugunu duyurdu. Veri sonrasi agiklamalarda
bulunan Fed Bagkanlari ise verinin hayal kirikhgi yaratmasina ragmen ABD ekonomisinin hala glicini
koruduguna vurgu yaptilar. Buglin ABD’de haziran ayina iliskin fabrika siparisleri verisi ve dayanikh
mal siparisleri verisi yakindan izlenecek. Sakin veri akiginin oldugu Euro Bolgesi‘nde ise bugiin
aciklanacak tek veri yatirnm giiven endeksi olacak. Cuma veri sonrasinda 100 uzerindeki seviyesinden
gerileyen dolar endeksi bu sabah 98,7 seviyesinde hareket ederken 1,1500 seviyesinin Uzerine veri
sonrasi hizl bir sekilde yiikselen EURUSD paritesi 1,1575 gevresinde hareket ediyor.

BIST100 endeksi cuma gliniinli %0,04 deger kazanci ile 10.746 seviyesinden tamamlarken 18 Mart’tan
bu yana yeni en yiliksek kapanigini gergeklestirdi. Endekste giinliik islem hacmi 102,02 milyar TL
diizeyinde gergeklesti. Cuma giinii agiklanan istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat PMI temmuz ayinda
45,9 dlzeyine gerileyerek Ekim 2024’ten bu yana en distik seviyesine geldi ve sektordeki daralmanin
devam ettigine isaret etti. Haftaya yurt iginde enflasyon verilerini takip ederek basliyoruz. Tuketici
fiyat endeksinin aylk bazda %2,50 artis géstermesi, yillik bazda ise %34,10’a ylkselmesi bekleniyor.
Dolar/TL yeni giine 40,67 seviyesinden baslarken 5 yillik CDS primi ise 286 seviyelerinde hareket
ediyor.

Cuma agiklanan zayif tarim disi istihdam verisi sonrasi dolar karsisinda yukselise gegen kiymetli
madenler kazanimlarini korurken, ons altin 3.360S, ons giimis ise 37,12$ seviyelerinde bulunuyor.

Brent petrol OPEC+'In eyliil ayinda buylk gaph bir Gretim artisina daha onay vermesinin ardindan
diisiistinii stirdiirerek 69,42S$ seviyelerine gerilerken, Bitcoin 114.535$ cevresinde islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1612-1,1779, asagi yonde 1,1551-1,1392 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3345-1,3414, asagl yonde 1,3254-1,3140seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.3805-3.408S, asagi ydnde 3.3305-3.2605S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 37,57$-38,35$, asagi yonde 36,215-35,40$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.3285-1.364$, asagi yonde 1.220$-1.190$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ USDTRY: yukari yonde 40,9000, asagi yonde MOST indikatori 39,8333 seviyesi 6ne cikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 10.783-10.872, asagi yonde 10.605—10.389 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Ekonomik aktivite icin 6ncii gosterge olarak kabul edilen istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat PMI, temmuz ayinda 0,8 puan disiisle 45,9 seviyesine
gerileyerek sektorde Ekim 2024'ten bu yana en belirgin yavaslamanin yasandigina isaret etti. Ayrica, temmuz ayiyla birlikte sektoriin faaliyet kosullarinda
kesintisiz bozulma egilimi 16’nci aya ulasti.

. 2025 Temmuz ayinda istanbul’da perakende fiyat hareketlerinin gdstergesi olan iTO istanbul Tiiketici Fiyat Endeksi aylik %2,62 yillik %42,8 artti.
Temmuzda bir nceki aya gore fiyati en ¢ok artan Griin %29,49 ile kiraz olurken, en fazla fiyat azalisi %49,47 ile karpuzda goralda.

. Bahgesehir Universitesi Ekonomik ve Toplumsal Arastirmalar Merkezi BETAM, ekonominin ikinci ceyrekte %5,2 biiyiimesini bekliyor.

. Kredi derecelendirme kurulusu Fitch, yavaslayan ekonomik blyume, siki kredi kosullari, yiiksek borgluluk oranlari ve azalan nakit akislarinin sanayi
sektorindeki riskleri artirdigini belirtti.

. Tirkiye, temmuz ayinda 25 milyar dolarla en ylksek aylik ihracat degerine ulagirken ithalati %5,4 artigla 31,4 milyar dolar olarak gergeklesti. 2025’in Ocak-
Temmuz doneminde yedi aylik ihracat 156 milyar dolara, son 12 aylik ihracat ise 269,5 milyar dolara yikseldi. Ocak-Temmuz déneminde dis ticaret agigi
%12,2 yukselerek 55,86 milyar dolara gikti.

. Oncii dis ticaret rakamlari sonrasinda agiklamalarda bulunan Mehmet Simsek, dis ticaretteki tablonun giiglii hizmet gelirleri, siirdiriilebilir cari agik ve
saglikl blylime dinamigine isaret ettigini belirtti. Bu ivmenin korunarak, Turkiye'nin kiiresel tedarik zincirindeki konumunu her gegen giin daha da ileriye
tagimak i¢in makro finansal istikrari pekistiren, katma degeri yliksek tretim ve inovasyon odakl déniisim ¢alismalarina devam edeceklerini soyledi.

. Hiikiimet ile Tiirk-Is ve Hak-is arasinda yapilan 2025-2026 dénemi toplu is sézlesmesi griismelerinde anlasma saglandi. Taraflar, uzun siiren pazarliklarin
ardindan Cumhurbagkani Yardimcisi ile yapilan yaklasik dort saatlik goriismede anlagmaya vardi. Hikiimetin sundugu besinci teklifte, ginlik brit Gereti
1.400 TL'nin altinda olanlar igin taban tcret bu seviyeye ¢ekilecek. Bu sinirin Gizerindeki isgilere ise ginltik 40 TL seyyanen artis uygulanacak. Ayrica, 2025’in
ilk yarisinda %24 zam, ikinci yarisinda ise glinliik 50 TL seyyanen artis ve %11 oraninda zam yapilacak. 2026 yili iginse ilk alti ayda %10, ikinci alti ayda %6
zam Ongoriliyor.

4 Hazine ve Maliye Bakanlgi, 1 Ocak 2026'da yururlige girmek tizere, sug gelirlerinin aklanmasi ve terérizmin finansmaninin 6nlenmesi amaciyla yiksek
tutarh nakit islemlere yonelik bildirim ve beyan yukumlilikleri getirdi. Yeni diizenlemeye gore; finansal kuruluslar, 200 bin TL Gzeri nakit islemlerde
musterilerden agiklama, beyan formu ve belge talep etmekle ylikiimli olacak. S6z konusu Teblig taslagina ulagsmak igin tiklayiniz

Avrupa

. S&P Global ingiltere imalat PMI Temmuz 2025'te, Haziran'daki 47.7'den revize edilerek 48'e yiikseldi, flag tahmin olan 48.2'den diisiik olsada, agiklanan
veri baglangigtaki piyasa beklentileriyle uyumlu oldu.

. HCOB Almanya’nin temmuz ayi imalat PMI verilerini agikladi. Endeks, temmuz ayinda 49,1 yiikseldi ve son 3 yildaki en ylksek seviyeye ¢ikti.

. HCOB, Euro Bolgesi'nin temmuz ayina iliskin imalat sanayi PMI'nin 49,8 puana ytikseldigini agikladi. Bu yil her ay art arda ylkselen Euro Bolgesi imalat
PMI, son Ug yilin en ylksek seviyesine ulasti.

. Euro Bolgesi'nde yillik enflasyon Temmuz'da %2 ile yatay seyir izledi. Cekirdek enflasyon da yillik bazda %2,3 oldu. Temmuz'da enflasyonun ana
bilesenlerine bakildiginda, en yiiksek yillik enflasyon %3,3 ile gida ve tutiin Grtinlerinde gergeklesirken, bunu %3,1 ile hizmetler sektor izledi.

ABD

. ABD’de temmuz ayinda tarim disi istihdam 104 bin olan piyasa beklentilerinin altinda 73 bin kisilik artis kaydetti. Bununla birlikte mayis ve haziran ayi
istihdami toplamda 258 bin asagi revize edilerek 6ncl verilerden oldukga biyuk bir sapma gosterdi. Haziran ayina iliskin tarim disi istihdam artisi 133 bin
dustsle 14 bine, mayis ayina iliskin artis ise 125 bin dustsle 19 bine revize edildi. Temmuz ayinda 6zel sektor istihdaminda 83 bin kisi artis yasanirken,
kamu sektérii istihdami 10 bin kisi azaldi. Ozel sekt&r istihdami altinda sanayi sektérii istihdami 13 bin kisi azalirken, hizmet sektérii istihdami ise 96 bin
kisi artis kaydetti.

. Temmuzda issizlik orani ise beklentilere paralel sekilde %4,2’ye yiikseldi. is giiciine katilim orani ise bu dénemde %62,2 seviyesine geriledi.

. Ortalama saatlik kazanglar aylik bazda piyasa beklentilere paralel %0,3 artarken, kazanglarin yillik bazda artig hizi %3,9’a yiikseldi

. ABD'de S&P Global imalat sektéri PMI Temmuz'da 49.8 oldu.

. Cleveland Fed Bagkani Hammack stihdam verilerinin hayal kiriklig yarattigini soyledi.

. Fed'in Baskan Yardimcisi Christopher Waller, diger Baskan Yardimcisi Bowman gibi 30 Temmuz'da sona eren FOMC toplantisinda 25 baz puan faiz
indirimini savunmasina aciklk getirdi. Waller, 17 Temmuz’'da yaptigi bir konusmada dile getirdigi gorislerini yineleyerek, mevcut ekonomik kosullarin
daha notr bir para politikasina gegisi gerektirdigini savundu. Waller’a gére birgok ekonomik gosterge, para politikasinin su anki durusunun fazla kisitlayici
oldugunu ortaya koyuyor. 2025’in ilk yarisinda reel GSYH yalnizca %1,2 blyudi ve yil sonuna kadar distik seyretmesi bekleniyor; bu oran, Fed’in uzun
vadeli biiylime tahminlerinin oldukga altinda. igsizlik orani %4,1 ile uzun vadeli seviyesine yakin ve tarifelerden arindiriidiginda toplam enflasyon Fed’in
%2 hedefinin biraz tizerinde. Bu veriler, politika faizinin %3 civarindaki nétr seviyeye daha yakin olmasi gerektigini gosteriyor; mevcut oran ise bunun 1,25
ila 1,5 puan uzerinde.

. Fed'in internet sitesi tizerinden yazili agiklama yapan Bowman, ekonomik bliyimenin yavasladigini ve isglici piyasasinda kirilganlik isaretlerinin arttigini
belirtti ve para politikasinin kademeli olarak nétr bir diizeye gekilmesi gerektigini vurguladi. Tarifelerden kaynaklanan gegici etkiler harig tutuldugunda,

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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<
enflasyon %2 hedefimize kayda deger sekilde yaklasti ve isglicu piyasasi hala tam istihdama yakin,” diyen Bowman, “Ancak bliyime yavasliyor ve isglicli
piyasasi daha az dinamik hale geliyor. Bu nedenle, faiz oranlarinda ilimh bir indirimin ekonomideki daha fazla zayiflamayi 6nleyici bir adim olacagina
inaniyorum” dedi.

. ABD'de ISM imalat sektérii PMI Temmuz'da: 48.0 (Beklenti:49.5 Onceki:49.0) Endeks, 5 aydir esik deger olan 50'nin altinda seyretmekle beraber
Temmuz ayinda bu yilin en dislk seviyesine geriledi.

. ABD’de ingaat harcamalari aylik %0,4 azaldi.

. ABD'de Michigan Unv. ay sonu giiven endeksi Temmuz'da 61.7 oldu.

. ABD'de Michigan Unv. 12 aylik enflasyon beklentisi Temmuz'da %+4.5, Syillik enflasyon beklentisi ise %+3.4 oldu.

. Fed Yénetim Kurulu Uyesi Adriana Kugler, gérevinden erken ayrilmak iizere istifa etti. Gérev siiresi 31 Ocak’ta dolacak olan Kugler, 8 Agustos’tan gegerli
olmak uzere istifasini sundugunu duyurdu.

. ABD Baskani Donald Trump, cuma giinii tahminlerin altinda agiklanan istihdam verilerinin Biden tarafindan atanan istihdam istatistikleri Komiseri Erica
Mcentarfer tarafindan manipile edildigini iddia etti. Trump, Mcentarfer’in gorevden alinmasi emri verdigini sdyledi. Tarim digi istihdam verilerinin
kendisini ve Cumhuriyetgi Parti’yi kotl gostermek igin manipile edildigini syleyen Trump, benzer sekilde segim dncesinde de verilerin yiksek gosterilerek
manipile edildigini, ardindan bu verilerde 818,000 kisilik agagi yonli revizyon oldugunu belirtti.

. ABD Baskani Donald Trump, Fed Baskani Powell’t gérevden almayacagini tekrarladi. Trump ‘Powell’t gérevden almanin piyasayl bozucu sonuglar
doguracagini sdyluyorlar. 7-8 ay icinde gorev suresi dolacak. Sonrasinda yerine bagka birini getirecegim’ seklinde konustu.

. Minneapolis Fed Bagkani Neel Kashkari, Fed’in para politikasi kararlarini en giincel ekonomik verilere dayali olarak aldigini séyledi. Kashkari, ‘Hem resmi
rakamlar hem de ADP 6zel sektor verileriistihdamda benzer gériinim ortaya koydu. Tarim disi istihdam rakamlari benim tahminlerimin altinda gergeklesti.
Ancak gumrik tarifelerinin arttigi ortamda fiyatlarin ylikselmesi ve ekonominin yavaglamasi normal’ ifadelerini kullandi.

4 New York Fed Baskani John Williams, ABD istihdam piyasasinin cuma agiklanan verilere ragmen halen giigli oldugunu séyledi. Williams, ‘ana verinin
disindaki diger gostergeler istihdamda sert bir bozulmaya isaret etmiyor. Soguma isaretleri gériinliyor’ yorumunu yapti.

. FactSet verilerine gore S&P500 sirketlerinin %66’si su ana dek 2C bilangolarini agikladilar. Bilango agiklayan sirketlerin %82’si hisse basina kar, %79’u ise
gelir tahminlerinin Gzerinde performans ortaya koydular.

. Atlanta fed ABD 3. Ceyrek biytime tahmini zayif istihdam verileri sonrasinda %2,3’ten %2,1’e revize edildi.

Asya

. Hindistan, ABD Bagkani Donald Trump’in yaptirim tehditlerine ragmen Rusya’dan petrol almaya devam edecek. New York Times’in (NYT) haberine gore,
konunun hassasiyeti nedeniyle isminin agiklanmasini istemeyen iki Hindistan hiikiimeti yetkilisi, bu bilgiyi paylasti. Kaynaklardan biri, “Bunlar uzun vadeli
petrol anlagmalari, petrol alimini bir gecede durdurmak o kadar basit degil” dedi.

Diinyadan
. OPEC+'1n 8 Uyesi Pazar glinu gergeklestirdikleri toplantida eylil ayi igin petrol Gretimini 548.000 varil artirma karari aldilar.
*

Kanada Ticaret Bakani Dominic LeBlanc, televizyon programinda ABD Baskani Donald Trump’in agikladigi glimrik tarifelerine iliskin agiklamalarda bulundu.
Trump ile Kanada Bagbakani Mark Carney’nin 6numuzdeki birkag giin icinde gérismesinin beklendigini sdyleyen LeBlanc, gérismelerin ABD’nin, ABD-
Meksika-Kanada Ticaret Anlagmasi (USMCA) kapsami disinda kalan Urlinlere %35 oraninda gumriik vergisi uygulamasinin ardindan gergeklesecegini
belirtti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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