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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

Cin’de diizenleyicilerin borsa tarafinda bir dizi dnlem dugtindiiklerini agiklamasi ardindan Cin ve Hong
Saat Ulke Veri Donem Beklenti Onceki . ’ P .
YR AT E——T — R Kong endekflerl "saE|C|I| seyrederken, Japonya da“ |I|[n|| kazanglar izliyoruz. ABD tarafinda ise spot
120 €8 Perakende Satiglar - Vllik (%) Temmuz 23 31 endeksler diin gund karigtk tamamladi. Teknoloji agirlikl endekslerden Nasdagq %1,02 ve S&P500
14:30  Tiirkiye TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru Agustos 69,4 o o o - . .
1515  ABD  ADP Orel Sektor istihdam Degigimi (bin)  Afustos 68 104 %0,51 deger kazanirken, Dow Jones %0,05 dustisle negatif ayristi. Bu sabah ABD vadelilerinde de Dow
1530 ABD  Birimisgici Maliyetleri- Ceyreklik (%) ~ 2625-F 12 16 Jones vadeli endeksinin negatif ayristigi, diger endekslerde pozitif seyirlerin strdigu bir gorinim
15:30 ABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari (bin) ~ 30-Agu 230 229 ki di delileri de b bah alicil di
1530  ABD Dis Ticaret Dengesi (mlr §) Temmuz 779 -602 takip ediyoruz. Avrupa vadelileri de bu sabah alicili seyrediyor.
16:45 ABD Hizmetler PMI Agustos-F 55,4 55,4
17:00 ABD ISM Hizmetler PMI Agustos 50,9 50,1 . . - .. . . . .
1830  ABD  Fed Uyelerinden Williams'n ABD’de diin agiklanan verilere gore JOLTS yeni i aciliglar temmuz ayinda 7 milyon 181 bin diizeyinde

gercekleserek beklentilerin altinda kald. is giiciine yénelik talebe isaret eden verinin zayif bir sinyal
vermesi ve dun aciklamalarda bulunan Fed Uyelerinden Waller’in Fed’in faiz indirimine baslamasinin
gerektigini ve onlmuzdeki aylarda birden fazla faiz indirimi olacagini gérdugini soylemesi ile
piyasalarda eylil ayi indirimi %100 fiyatlanmaya basladi. Artan indirim beklentileri ile gerileyen dolar
endeksi 98,2 seviyelerinde, ABD 10 yillik tahvil faizi de %4,21 seviyesinde hareket ediyor. ABD’de
bugiin de istihdam verilerini takip etmeye devam edecegiz. Cuma giini agiklanacak kritik tarim disi
istihdam verisi 6ncesinde bugiin ADP 06zel sektor istihdam degisimi ve haftalik issizlik maasi
basvurulari agiklanacak. Ayrica bugtin birim isglic maliyeti, dis ticaret dengesi ve ISM hizmetler PMI
da takip edilecek veriler arasinda yer aliyor. Avrupa tarafinda ise Euro Bolgesi icin agiklanacak
perakende satis verileri 6ne gikiyor. EURUSD 1,1651 seviyelerinden islem goériyor.

Yurt iginde diin agiklanan enflasyon verileri beklentilerin tizerinde kaldi. Agustos ayinda aylik
enflasyon %1,75 beklentilerinin Ustiinde %2,04 oldu. Bdylece aylik enflasyon temmuz ayina kiyasla
oldukga ufak bir yavaglama kaydederken, yillik enflasyon %32,95’e gerileyerek dustsini strdtrdi.
Veriler ardindan TCMB’nin faiz indirimine devam edecegi beklentileri degismese de 6nimiizdeki hafta
gerceklesecek olan PPK toplantisinda Banka’nin faiz indirim boyutunu temmuz ayina gore kiigiiltmek
durumunda kalacagi tahmin edildi. Birgok yabanci araci kurum, veri sonrasi degerlendirmesinde,
TCMB'nin eyliil ayinda indirimlere 300 yerine 200 baz puanla devam edecegini 6ngordu. Faiz indirim
boyutuna iliskin beklentilerin kiiglilmesi borsa tarafinda satislar getirdi. Glnliuk bazda %6,37 disls
FX Market Yenilendi! kaydeden bankacilik endeksi 6nciliiglinde BIST100 endeksi giinli %1,29 deger kaybi ile tamamladi.

s BIST100'de islem hacmi ise 152,6 milyar TL oldu. Dolar/TL bu sabah 41,17, 5 yillik CDS primi ise 271

Canlukur taklbl’ seviyelerinde hareket ediyor.
alarm kurma,

emir verme ve Diin 3.578S ile rekor tazeleyen ons altin yeni giine 3.530%’lara gerileyerek baglamis bulunuyor. Ons
yeni eklenen glimis de 41,46S seviyelerini gérmesi ardindan yeniden 40,80$ cevresinde hareket ediyor. OPEC+'in
ekim ayinda Uretimi artiracagina yonelik ¢ikan haberler ile gerileyen Brent petrol 67,1$ seviyelerinde

portfogum dzelliklerini islem gériiyor. Bitcoin ise 110.700%’larda seyrediyor.

yeni tasarumlarla
kesfetmeye Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1734-1,1779, asagi yonde 1,1600-1,1574 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3550-1,3594, asagi yonde 1,3338-1,3262 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.5785-3.716S, asagl yonde 3.4355-3.339S seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 41,475-42,15$, asagi yonde 39,555-38,80$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.4365-1.533$, asagi yonde 1.341$-1.298S$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

St
- ¢ XAUEUR: yukari yénde 3.053$-3.091$, asagi yonde 2.9315-2.890$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ XAGEUR: yukari ydnde 35,575-36,72$, asagi yonde 33,705-32,82S$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ USDTRY: yukari yonde 41,2500, asagi yonde MOST indikatori 40,3266 seviyesi 6ne cikiyor.

Nazh Dilcu Dag ¢ BIST100: yukari yénde 11.605-11.791, asagi yénde 10.616—10.302 seviyeleri éne gikiyor.
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

Verde Zeyn Sakall
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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< Fi ba ba n ka Giinliik ET(S?BEI(:::

Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 Tuketici fiyat endeksi agustos ayinda piyasa beklentilerinin (%1,75) Ustiinde aylk bazda %2,04 artis gosterdi. Boylece endeksin yillik artig hizi %33,52’den
%32,95 seviyesine geriledi. Cekirdek enflasyon gostergelerinden C endeksi (enerji, gida ve alkolsiiz icecekler, alkollt igkiler ile tiittin Grlnleri ve altin harig
TUFE) aylik %1,69 artis gdsterdi ve yillik bazda artis hizi %33,00’e geriledi.

. Yurt igi Uretici fiyat endeksi (Yi — UFE) agustos ayinda %2,48 artti ve yillik artis hizi %24,19’dan %25,16'ya yiikseldi.

. Cumbhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, "Yillik enflasyon orani 2025 yil sonunda Merkez Bankasi tahmin araligi olan %25-29 ile uyumlu bir patikada
gelismektedir. Oniimiizdeki giinlerde giincellenecek olan Orta Vadeli Program gercevesinde, biitiinciil politikalar izlenerek enflasyon ile kararli ve
koordineli miicadelemiz devam edecektir" ifadelerini kullandi.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, stirdiirilebilir bliylime ve toplumsal refah artisi igin 6n kosul olan fiyat istikrarini kalici sekilde saglamak igin mali
disiplini ve yapisal adimlari ayni kararlilikla sirdiireceklerini séyledi. Simsek “Dezenflasyon siireci kesintisiz devam ediyor.” dedi.

. Ticaret Bakanhginin agikladigi verilere gore 2025 Agustos ayinda dis ticaret agigi yillik bazda %16,7 dususle 4,2 milyar dolar seviyesinde gergeklesti.
Aciklanan verilere gore agustos ayinda yillik bazda; ihracat, %0,9 diserek 21,8 milyar dolar, ithalat, %3,9 diistsle 26,0 milyar dolar, dis ticaret hacmi %2,5
oraninda diiserek 47,8 milyar dolar oldu. ihracatin ithalati karsilama orani ise %83,9 oldu.

. Ticaret Bakani Omer Bolat, enflasyon verilerine iliskin olarak yaptigi agiklamada, Tiirkive ekonomisinde son dénemde kaydedilen enflasyondaki
gerilemenin, kararhlikla strdirilen dezenflasyon sirecinin bir sonucu olarak 6ne giktigini kaydetti.

. Enflasyon verisinin ardindan JPMorgan, TCMB'nin eylul ayindaki toplantisinda 200 baz puanlik indirim bekledigini agikladi. Daha 6nce bu beklenti 300 baz
puan seviyesindeydi. JPMorgan Ekonomisti Fatih Akgelik degerlendirmesinde "TCMB’nin, Ozellikle son donemdeki siyasi oynaklik i1siginda, Turkiye'de
yerlesik bireyler arasinda dolarizasyonu 6nlemek igin politika faizini manset enflasyonun oldukga lizerinde tutmasinin muhtemel oldugunu" belirtti.
Akgelik, TCMB'nin ekim ve aralik toplantilarinda faiz oranlarini toplam 200 baz puan dusurerek yil sonunda politika faizini %37'ye cekecegini 6ngordi.

. Morgan Stanley, eylll ayi igin TCMB'den 300 baz puanlik faiz indirimi beklentisini 200 baz puan indirime revize etti.

. Barclays agustos ayinda TUFE'nin, kismen beklenenden yiiksek gida fiyatlarinin etkisiyle yukari yénlii bir siirpriz yaptigini belirterek, "Enflasyon verisine,
GSYH verilerindeki yukari yonlu sirprize ve siyasi mangetlere ragmen Merkez Bankasi'nin gevseme planlarina devam etmesini bekliyoruz."
degerlendirmesini yapti. Kurum TCMB’den gelecek haftaki toplantida 250 baz puan faiz indirimi bekledigini belirtti.

. Capital Economics Gelismekte Olan Piyasalar Bas Ekonomisti William Jackson, g¢ekirdek fiyat baskilarindaki yumusamanin, TCMB’nin para politikasinda
gevseme ihtimalini canli tuttugunu belirtti. Ancak, analist, ekonominin haziran ayina kadar olan li¢ aylik donemde beklentilerin tizerinde, yillik yaklasik
%5'lik bir buylime kaydetmesinin, TCMB'de ihtiyatin artmasina neden olabilecegini degerlendirdi. Jackson, bu durumun, bir sonraki toplantida son 300
baz puanlik indirim kadar blytk bir disus yerine, politika faizinde 200 baz puanlik bir indirimle %41,00 seviyesine diisiriilmesinin daha olasi bir sonug
oldugunu belirtti.

. ING enflasyonla ilgili degerlendirmesinde, agustos ayinda tiketici fiyat enflasyonunun, gida fiyatlarindaki artisin etkisiyle beklentilerin tzerinde
gerceklegse de yillik enflasyonun disus egilimini siirdlirdigi hatirlatildi. Bu durum ve siyasi gelismelerin, Merkez Bankasi'nin bu ayki faiz indirimlerinin
beklenenden daha az agresif olabilecegine isaret ettigi belirtildi.

+  istanbul 45. Asliye Hukuk Mahkemesi tarafindan CHP istanbul il Bagkanligi'na kayyum atanmasinin ardindan CHP Genel Bagkani Ozgiir Ozel, partinin biitiin
il bagkanlarini istanbul'a ¢agirdi.

. Turkiye Varlik Fonu tarafindan toplam biiyukligu 1 milyar dolar olan iki tahvil ihracina 9,5 milyar dolarin Gzerinde talep geldi. Varlik Fonu'nun 10 yil vadeli
500 milyon dolar buyuklGgundeki tahvil ihracinda nihai getiri %7,75 olarak gergeklesti. Fonun 5 yil vadeli 500 milyon dolar biytiklugtindeki tahvil ihracinda
da nihai getiri %7,00 oldu.

. Motorine gece yarisindan itibaren litre basina 2 lira 5 kurusluk zam geldi. istanbul'da ortalama 52 lira 21 kurusa satilan motorinin litresi 54 lira 25 kurusa
ciktr.

Avrupa

. ingiltere Maliye Bakani Rachel Reeves, iilke ekonomisinin ¢dkmedigini ancak ¢dziilmesi gereken sorunlarin oldugunu kabul ederek, enflasyonu ve
borglanma maliyetlerini diisiik tutmanin gerekliligini vurguladi. ingiltere'de yeni biitce sunumunun 26 Kasim'da Hazine Bakani Reeves tarafindan yapilacagi
bildirildi.

. Avrupa Merkez Bankasi Baskani (ECB) Christine Lagarde, Avrupa Birligi'nin (AB) sabit kripto paralara yonelik riskleri azaltmak igin kurallarindaki bosluklari
gidermesi gerektigini soyledi.

. S&P Global ve Hamburg Ticaret Bankasi’nin (HCOB), Euro Bélgesi'nin agustos ayina iligkin nihai PMI verilerine gére, Euro Bolgesi ekonomisi agustos ayinda
yavas bir hizda biyime gosterdi. Temmuz ayinda 50,9 seviyesinde belirlenen Euro Bolgesi bilesik PMI, agustosta 51,0'e ulasti. Boylece, Euro Bolgesi'nde
bilesik PMI son 12 ayin en yiksek seviyesini gordi. Euro Bolgesi'nde temmuzda 51,0 olan hizmet sekt6rii PMI ise agustosta son iki ayin en disuk seviyesi
olan 50,5'e indi. Hizmet PMI 6ncii verilerde 50,7 olarak agiklanmigti.

. Euro Bdlgesi'nde Uretici Fiyat Endeksi (UFE), temmuzda beklentilerin tizerinde kalarak bir 6nceki aya kiyasla %0,4, gegen yilin ayni ayina gére %0,2 yiikseldi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Fi ba ba n ka Giinliik ET(S?BEI(:::

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Villeroy "Bagimsizlik, makul diizeyde dustik faiz oranlarinin 6niinde bir engel degil; aksine, bunun 6n kosuludur" dedi.
Merkez bankasinin siyasetgilerden bagimsiz olmasinin, uzun vadede enflasyonu kontrol etmesine ve hanehalklarinin ve isletmelerin enflasyon

beklentilerini belirlemesine olanak sagladigini da s6zlerine ekledi.

. ingiltere Merkez Bankasi Bagkani Andrew Bailey yaptigi aciklamada, Fed'in bagimsizligina yénelik tehditlerden ¢ok endiseli oldugunu ve bunun ¢ok ciddi
bir mesele oldugunu dile getirdi.

. Barclays ekonomistleri Mariano Cena ve Saadalla Nadra-Yazji tarafindan hazirlanan yeni bir arastirma notuna goére, politika yapicilar Euro Bolgesi
ekonomisine yonelik artan asagi yonlu riskleri degerlendirirken, Avrupa Merkez Bankasi'nin 11 Eylil'de yapilacak toplantisinda temel mevduat faizini
degistirmeyerek %2,0'de birakmasi bekleniyor.

ABD

. ABD Mortgage Bankalar Birligi (MBA) ipotek basvuru arastirmasina gore, 29 Agustos ile sona eren haftada mevsimsel faktérlerden arindirilmis, yeniden
finansman ve alim kredilerini iceren mortgage basvuru faaliyetinden olusan piyasa endeksi %1,2 dususle 272,5 seviyesine indi. 30 yillik mortgage faizi 5
puan azaldi ve %6,64 seviyesine indi. Boylece 4 Nisan'da goriilen %6,61'in ardindan en dusiik noktaya gelindi.

. Fed Guvernériu Christopher Waller, Fed'in faiz indirimine baglamasinin gerektigini ve dniimizdeki aylarda birden fazla faiz indirimi olacagini gérdigini
soyledi. Waller, insanlarin hala glimrik vergisi enflasyonundan endise duyduklarini gérebildigini ancak kendisinin bu konuda endiseli olmadigini soyledi.
Waller, Fed'in mevcut politikasinin hald nétr faiz oraninin tizerinde olduguna inandigini soyledi.

4 ABD'de JOLTS yeni is acilislari, temmuzda 7 milyon 181 bine gerileyerek piyasa beklentilerinin altinda gerceklesti. ise alim sayisi ise ayni ddnemde 41 bin
artarak 5 milyon 308 bine yiikseldi. Ulkede istifa ve isten ¢ikarilma dahil isinden ayrilanlarin sayisi da bu dénemde 52 bin azalisla 5 milyon 60 bine indi.

. ABD'de fabrika siparisleri temmuzda bir 6nceki aya gore beklentilere paralel olarak %1,3 azaldi. Dayanikli mal siparisleri ise hazirandaki %9,4'lik duststin
ardindan temmuz ayinda %2,8 geriledi.

. Fed’in Bej Kitap raporunda, bdlgelerin gogunda 6nceki rapor doneminden bu yana ekonomik faaliyetin ¢ok az degistigi veya hi¢ degismedigi, 4 bélgenin
ise ihmli bir buylme kaydettigi belirtildi. Raporda, genel istihdam seviyelerine iliskin 11 bdlgede ¢ok az degisiklik oldugu veya hig degisiklik olmadigi, bir
bolgede ise hafif dislis yasandigi ifade edildi. Raporda, 10 bolgede fiyat artislarinin iimli veya mitevazi olarak nitelendirildigi, neredeyse tim bélgelerde
gumrik vergileriyle ilgili fiyat artiglarina dikkat cekildigi belirtildi.

. ABD Baskani Donald Trump'in Fed Yénetim Kurulu lyeligine aday gosterdigi Stephen Miran, merkez bankasinin en énemli gérevinin ekonomik buhranlar
ile hiperenflasyonu 6nlemek oldugunu belirterek, para politikasinin bagimsizhiginin bunun basarisi agisindan 6nem tasidigini ve bunu koruyacagini belirtti.

. ABD Baskani Donald Trump yonetimi, Federal Temyiz Mahkemesinin tarifelerin ¢ogunu yasa disi bulmasinin ardindan, bu durumla ilgili Yuksek
Mahkeme'ye basvurarak kararin hizli sekilde bozulmasini talep etti.

Diinyadan

. Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin, Ukrayna savasi konusunda tlinelin sonundaki 151§ gérdugunu belirterek, Ukrayna Devlet Baskani Volodimir
Zelenskiy'yi Moskova'ya davet etti ve kendisiyle gériismeye hazir oldugunu soyledi. Ukrayna’nin NATO'ya girmesine karsi olduklarini yineleyen Putin,
toprak takasi karsiliginda Ukrayna’ya glvenlik garantisi saglamasina iliskin bir anlasmanin ise giindemlerinde olmadiginin altini gizdi.

. ABD Baskani Donald Trump, Rusya ve Ukrayna arasinda bir baris anlasmasi saglamaya ¢alismakta kararli oldugunu soyledi.

. Goldman Sachs, artan arz fazlasinin piyasayi baskilamasiyla Brent tipi ham petroliin varil fiyatinin 2026 sonuna kadar 50 dolarin altina diismesini
bekledigini agikladi.

. Goldman Sachs, Fed'in itibari zarar gorir ve yatinmcilar tahvillerden sadece kugk bir kismini altina kaydirirsa, altinin ons fiyatinin neredeyse 5 bin dolara
kadar yikselebilecegini agikladi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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