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Bugiiniin Takvimi

Saat Ulke Veri Donem Beklenti Onceki
10:55  Almanya Hizmetler PMI Mayis-F 47,2 47,2
11:00 EB Hizmetler PMI Mayis-F 48,9 48,9
11:30  ingiltere Hizmetler PMI Mayis-F 50,2 50,2
14:30  Tirkiye TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru Mayis 72,1
15:15 ABD ADP Ozel Sektor istihdam Degisimi (bin) Mayis 114 62
15:30 ABD  Fed Uyelerinden Bostic ve Cook'un Konusmalari

16:45 ABD Hizmetler PMI Mayis-F 52,3 52,3
17:00 ABD ISM Hizmetler PMI Mayis 52,0 51,6
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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah Asya piyasalari diinki pozitif ABD kapanislarini takiben alicili seyrediyor. ABD spot endeksleri
isglcl talebinin gli¢lu seyrettigine isaret eden JOLTS verileri ile desteklenirken, Dow Jones %0,51,
S&P500 %0,58 ve Nasdaq %0,81 deger kazanci ile giini tamamladi. ABD vadelileri bu sabah negatife
donerken, Avrupa vadelilerinde alicili seyirler izleniyor.

ABD’de JOLTS vyeni is acihglar nisan ayinda 7 milyon 391 bine yikselerek beklentilerin Ustiinde
gerceklesti. Budénemde ise alimlar 169 bin, isten ayrilanlar ise 105 bin artis kaydetti. Boylece bu hafta
takip edilecek istihdam verilerinden ilki olan JOLTS verileri isglici piyasasi igin olumlu sinyal verdi.
Bugiin de ADP 6zel sektor istihdam degisimi verisini takip edecegiz. Diger taraftan diin agiklanan
fabrika siparisleri beklentilerin altinda kalarak nisan ayinda %3,2’lik beklentinin tstiinde %3,7 distu.
Ulastirma harig siparislerde de artis beklentisinin aksine %0,5 disis kaydedildi. Bununla birlikte hem
mangset hem ulagtirma harig siparislerin 6nceki aya iliskin verileri de agagi yonli revize edildi. Veri ABD
sanayisi icin zayiflama sinyali verse de JOLTS verileri ve son glinlerde takip edilen diger ekonomik
verilerin ABD ekonomisinin seyrinin saglam ilerledigine isaret etmesiyle piyasalarda resesyon
endiseleri hafiflemis bulunuyor. Ancak ticaret risklerinin ekonomik aktiviteye ve enflasyona ne zaman
ve ne olgtide yansiyacagina iliskin belirsizlik strtiyor. Diin agiklamalarda bulunan Chicago Fed Baskani
Austan Goolsbee giimrik tarifelerinin enflasyona etkilerinin yakin donemde belirginlesebilecegini,
ancak tarifelerin neden olacagl ekonomik yavaslamayi gérmenin daha uzun sirecegini soyledi.
Goolsbee, iki yonli risklerin gergeklesmesi durumunda Fed’in atacagi adimin net bir ydoni olmadiginin
altini gizerken, bir diger Uye Cook da para politikasi gérintimunun bir pargasi olarak faiz artirimini géz
ardi etmenin mimkidn olmadigini belirtti. Veri ve agiklamalarin ardindan dolar endeksi 99,3, ABD 10
yillik tahvil faizi %4,45 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin ADP verileri haricinde ABD’de ISM hizmetler
PMI verisi 6nemli olacak. Diin Euro Bolgesinde beklentilerin altinda agiklanan mayis éncti enflasyon
verileri ardindan Avrupa Merkez Bankasi'nin Persembe giinkl toplantisinda yeniden faiz indirimine
gidecegi beklentileri degismemis bulunuyor. Piyasalar bu adim ardindan ise ECB’nin art arda yaptigi
indirimlere devam etmeyebilecegini disiiniyor. Din giine baslarken 1,1455’lere yikselmis olan
EURUSD 1,1367 seviyelerine kadar gerilemis bulunuyor.

TUIK verilerine gére mayis ayinda tiiketici fiyat endeksi aylik %1,53 artisla beklentilerin altinda kaldi.
Endeksin yillik artisi %35,41’e gerilerken, cekirdek TUFE de mayista iyilesme kaydetti. Bdylece 19 Mart
sonrasi kur yikselisinin ve zirai don hadiselerinin etkisinin gorildigu yiiksek nisan ayi enflasyonu
ardindan enflasyon gorintiminin hizl bir sekilde toparlandigini gordik. Bu da TCMB’nin faiz
indirimlerine yeniden devam edebilecegine ve son doénemde atilan sikilasma adimlarini geri
alabilecegine yonelik beklentileri destekledi. Veriler ardindan bankacilik hisselerindeki gtinliik
%5,72'lik yuikselisin destegiyle BIST100 endeksi giinii %2,98 kazangla 9.277 seviyesinden tamamladi.
Endekste islem hacmi ise 92,4 milyar TL oldu. Bu sabah dolar/TL 39,15, 5 yilik CDS primi 307
seviyelerinde hareket ediyor.

Bu sabah ons altin 3.350S, ons giimiis 34,45S$ seviyelerinde hareket ediyor. Brent petrol 65,45
cevresinde hareket ederken, Bitcoin ise 105.000$ seviyelerinden islem gériyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1450-1,1515, asagi yonde 1,1316-1,1233 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3593-1,3659, asagl yonde 1,3512-1,3423 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.4005-3.435S, asagl ydnde 3.3315-3.248S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 34,90$-35,55$, asagi yonde 33,815-32,795S seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.0955-1.105$, asagi yonde 1.071$-1.047$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ USDTRY: yukari yonde 39,5000, asagi yonde MOST indikatorii 38,3773 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 9.387-9.570, asag1 yonde 9.171-8.984 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Hazine ve Maliye Bakanlginca, Turkiye'nin sulama altyapisinin modernizasyonu igin Diinya Bankasindan 757,1 milyon euroluk finansman temin edildi.

4 Tuketici fiyat endeksi mayis ayinda piyasa beklentilerinin (%2,00) altinda aylik bazda %1,53 artig gosterdi. Boylece endeksin yillik artis hizi %37,86’dan
%35,41 seviyesine geriledi. Cekirdek enflasyon gostergelerinden C endeksi aylik %2,43 artis gosterdi ve yillik bazda artig hizi %35,37’ye geriledi.

. Yurt igi Uretici fiyat endeksi (Yi — UFE) mayis ayinda %2,48 artti ve yillik artis hizi %22,50'den %23,13’e yiikseldi.

. Aciklanan mayis enflasyon verisiyle birlikte haziran ayinda konut ve isyerleri kiralarinda uygulanacak tavan zam orani da %45,80 oldu.

. Morgan Stanley'nin paylastigl raporda mayis ayinda hizmet enflasyonundaki ivmenin azalmaya devam etmesi ve kur gegiskenliginin nispeten sinirli
kalmasiyla enflasyonun belirgin sekilde iyilestigi ifade edildi. Enflasyon gortinimiindeki iyilesmeye ragmen TCMB'nin faiz indirimleri konusunda yavas
adim atacagi 6ngorilerek "Enflasyon trendindeki disls ve ekonomik aktivitedeki yavaslama, dezenflasyon siirecinin devam edecegine dair beklentimizi
destekliyor" ifadesine yer verildi. Kurum Merkez Bankasi'nin faiz indirimlerine temmuz ayinda baslayacagini éngoérerek "Enflasyon risklerinin dengesi gz
onine alindiginda, haziran ayinda kesin bir faiz indirimi beklemiyoruz. Ancak bugilinki enflasyon rakamlari gz éniine alindiginda likidite kosullarinda bir
miktar gevseme gérmemiz muhtemel" degerlendirmesi yapildi.

. OECD Turkiye ekonomisinin bu yil %2,9 ve gelecek yil %3,3 blyuyecegini tahmin etti. OECD'nin 6nceki tahmininde bu oranlar sirasiyla %3,1 ve %3,9 olarak
acgiklanmisti. OECD Basekonomisti Alvaro Pereira, Turkiye'nin enflasyonla miicadelesinin meyvelerini verdigini belirterek, para ve maliye politikalarinin
kararhhkla stirdiirilmesinin hayati 6nemde oldugunu vurguladi. Pereira uzun vadeli dogrudan yabanci yatirimin ¢ekilmesi konusunda en énemli kriterin
makroekonomik istikrarin saglanmasi oldugunu vurguladi.

. Sanayi ve Teknoloji Bakani Mehmet Fatih Kacir tesvik sistemini sadelestirdiklerini belirtirken, "Kiiresel resmi dikkate alarak yeni tesvik programi hazirladik.
Kamu kaynaklarinin etkin kullanildigi, segici tesvik donemine giriyoruz. Yerel kalkinma ve yiiksek teknoloji basliklarina odakli bir anlayisi hayata gegirecegiz"
diye konugstu. Bakan Kacir, 6nimuzdeki donemde biyik 6lgekli batarya teknolojisi yatirimlarini Tirkiye'ye kazandirmayi amagladiklarini kaydetti. Kacir
"Enflasyonda yil sonunda %25'in altina gelirsek inaniyorum ki dniimuizdeki yil Tiirk sanayisi ve ihracatgisi igin yeni bir firsat penceresi agilacak” diye konustu.

Avrupa

. Avrupa Istatistik Ofisi (Eurostat) verilerine gére Euro Bélgesi'nde TUFE mayis ayinda énceki aya gére degisim gdstermedi. Nisanda %2,2 olan yillik TUFE
artisi ise mayista %1,9'a indi. Cekirdek TUFE de bu dénemde &nceki ay ile ayni diizeyde kalirken, nceki senenin ayni ayina gére %2,3 artti.

. Euro Bolgesi'nde ise martta %6,3 olan issizlik orani nisanda %6,2'ye geriledi.

. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Baskani Andrew Bailey, Avam Kamarasi Hazine Komitesi'ne yaptigi agiklamada, politika faizinin yéniiniin asagi oldugunu
ancak bunun hangi hizda olacagl konusunda artik ¢ok daha fazla belirsizlik oldugunu séyledi. Mevcut ortamda gelecekteki faiz indirimleri konusunda
kademeli ve temkinli yaklasimin yol gosterici olmaya devam edecegini dile getiren Bailey, verilere dayanarak karar vereceklerini kaydetti. Bailey, ABD
Baskani Donald Trump'in ticaret politikalarinin onlarca yildir ekonomik bliyiimeyi destekleyen uluslararasi kurallara dayali ticaret sisteminin ciddi sekilde
zarar gormesine yol actigini ifade ederek, "Ne yazik ki bu sistem, tim bu gelismelerle artik gergekten 6nemli 6lglide yerle bir olmus durumda" dedi.

. Hollanda'da gé¢men politikasina dair gériismelerde anlasma ¢ikmamasinin ardindan Ozgiirliik Partisi lideri Geert Wilders partisinin koalisyondan
ayrildigini duyurdu. Hollanda Basbakani Dick Schoof, istifa ettigini agikladi. Hukimetin yeniden kurulmasinin mimkin olmadigini belirten Schoof,
muhtemelen kasim ayinda yeni segcimlerin yapilacagini duyurdu.

. FT'nin haberine gére Almanya'nin yeni hiikkiimeti, Euro Boélgesi'nin en bliyik ekonomisini durgunluktan gikarmak amaciyla yaz boyunca 46 milyar euroluk
bir kurumlar vergisi indirimi paketini hayata gegirmeye ¢alisacak.

ABD

. ABD'de fabrika siparisleri nisan ayinda bir 6nceki aya gére %3,2'lik tahminin Ustlinde %3,7 diistu. Ulastirma harig siparisler mart ayindaki %0,5'lik digtisiin
ardindan nisan ayinda da %0,5 diistli. Savunma sanayinden yeni siparisler ise mart ayinda %3,9 artarken, nisan ayinda %4,2 azaldi. Dayanikli mal siparisleri
%6,3, tiketim mallari sevkiyatlari ise %1,7 oraninda azaldi.

. ABD'de JOLTS yeni is agiliglari nisan ayinda 7 milyon 391 bine cikarak piyasa beklentilerinin tizerinde gergeklesti. ise alim sayisi ayni dénemde 169 bin
artarak 5 milyon 573 bine ¢ikti. Ulkede istifa ve isten ¢ikariima dahil isinden ayrilanlarin sayisi da bu dénemde 105 bin artigla 5 milyon 288 bine ulasti.

. Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, ABD'nin ithalat tarifelerinden kaynaklanan daha yiksek enflasyonun hizla belirgin hale gelebilecegini, ancak
tarifelerin neden oldugu bir ekonomik yavaslamayi gérmenin daha uzun stirecegini sdyledi. Goolsbee, isletme CEOQ'larinin tarifelerden kaynaklanan artan
maliyetlerin tamamini olmasa da bir kismini tiiketicilere yansitmayi planladiklarini belirtmeleriyle, daha yliksek fiyatlarin bir ay iginde enflasyon verilerinde
gorilebilecegini séyledi. Goolsbee, yiksek maliyetler daha sonra ekonomik bir yavaslamaya yol actig takdirde bu durumun verilerde bir siire daha
gorinmeyecegini savundu. Goolsbee, "Gumrik vergileri nedeniyle istihdam duser, fiyatlar yikselir ve her iki taraf da ayni anda koétilesirse merkez
bankasinin ne yapacagina dair net bir yon yoktur" dedi.

. Fed guverndrlerinden Lisa Cook, para politikasi gériiniminin bir pargasi olarak faiz artirimini géz ardi etmenin miamkiin olmadigini séyledi. Faiz orani
gorinumdne iliskin olarak, "glimrik vergilerinin nasil bir sonu¢ doguracagini bilmiyoruz, bu nedenle tiim faiz politikasi senaryolari miimkin olabilir" diye
ekledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Dallas Fed Baskani Lorie Logan, gegmisteki eksiklikleri telafi etmeye ¢alismadan %2 enflasyonu hedefleyen ve is giicli piyasasina sadece zayifladiginda

degil, ayni zamanda ¢ok 1sinmig goriindigiinde de yanit veren bir para politikasi cercevesine geri donmek istediginin sinyalini verdi. Fed'in mevcut
cergevesi, 2020'de COVID-19 salgininin zirvesinde ve on yillik gok disiik enflasyon ve dustik faiz oranlarinin ardindan kabul edilmisti. Logan, "Su anda daha
yuksek bir faiz ortamindayiz ve salgin sonrasi deneyim, enflasyonun hedefin ¢ok Uzerine ¢ikma potansiyeline dair bolca kanit sunuyor. Bana gore,
gecmisteki enflasyon eksikliklerini telafi etmeye calismak yerine, ileriye doniik olarak enflasyon hedefimize ulagmaya odaklanmak daha uygun goriiniyor"
dedi. Mevcut cergeve, istihdamin surdurllebilir seviyeleri astiginda Fed politikasinin yanit vermesi gerekmedigini vurgularken, Logan, "sadece bu
seviyeden sapmalara degil, istihdamin maksimum sirdrilebilir seviyenin Gzerindeki artislarina daha fazla dikkat etme egilimindeyim" dedi.

. Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, faiz oranlarini degistirme konusunda aceleci davranmadigini belirterek, son dénemdeki cesaret verici enflasyon
verilerine ragmen bu konuda daha fazla ilerleme gérmek istedigini sdyledi. Bostic yayimladig yazida, tarifeler ve diger politikalarin nasil uygulanacagi ve
ekonomide nasil etkiler yaratacagi konusunda daha fazla bilgi sahibi olana kadar faiz oranlarini degistirmeye gerek olmadigini yineledi. Bostic makalesinde,
“Para politikasi icin en iyi yaklagimin sabir oldugunu diisinmeye devam ediyorum. Ekonomi genel anlamda saglikh kaldigi slrece, artan belirsizligin
istihdam ve fiyatlara nasil yansiyacagini gormek igin bekleme alanimiz var. Bu nedenle politika durusumuzu degistirmek igin acelem yok” dedi.

. Beyaz Saray Sozclisli Karoline Leavitt, ABD Ticaret Temsilciliginin (USTR), tarifeler konusunda bir anlasmaya varilmasi igin belirlenen son tarihin yaklastigini
ticaret ortaklarina hatirlatmak amaciyla tekliflerini sunmalarini isteyen bir mektup gonderdigini agikladi. Leavitt, Ticaret Temsilcisi Jamieson Greer'in su
anda Paris'te ABD'nin birgok ticaret ortagiyla gorustiigiint ifade ederek, anlagmalarin duyurusunun yakinda yapilacagini dile getirdi.

4 ABD Bagkani Donald Trump, gelik ve aliminyum ithalatina uygulanan %25'lik glimrik vergisinin %50'ye yiikseltilmesine yonelik kararnameye imza atti.
ingiltere ile gecen ay imzalanan ticaret anlasmasi kapsaminda bu lilkeye istisna getirildigi ve celik ve aliminyuma yénelik giimriik vergilerinin %25
duzeyinde kalacag ifade edile kararnamede, bu durumun 9 Temmuz'dan sonra gézden gegirilecegi kaydedildi.

Asya

. Guney Kore'de eski Devlet Bagkani Yoon Suk Yeol'lin gérevden azledilmesinin ardindan yapilan segimi, ana muhalefetteki Demokratik Partinin (DP) adayi
Lee Jae-myung kazandi.

. Cin Ticaret Bakani Diinya Ticaret Orgiitii'ne (DTO) tek tarafli tarifeler tizerindeki denetimi giiclendirmesi ve objektif ve tarafsiz politika dnerileri sunmasi
¢agrisinda bulundugunu belirtti.

. Cin Digsisleri Bakani Wang Yi, ABD'nin Pekin Blytukelgisine yaptigi agiklamada, ABD'nin ikili iligkilerin "dogru yola" girmesi igin gerekli kosullari yaratmasi
gerektigini soyledi. Cin'in her iki tarafin vardigi mutabakati bilingli ve siki bir sekilde uyguladigini ancak ABD'nin son zamanlarda Cin'in kesin bir sekilde
karsi ¢iktigi bir dizi olumsuz tedbiri uygulamaya koymasinin tiziintii verici oldugunu séyledi.

Diinyadan
. OECD, ticaret politikasindaki belirsizlikler nedeniyle kiiresel ekonomiye yonelik bu yil ve 2026 icin biylime tahminini %2,9'a dislirdi. Daha 6nceki
tahminler sirasiyla %3,1 ve %3,0 seviyesinde bulunuyordu.
. TASS'In haberine gore, Rusya Disisleri Bakan Yardimcisi Alexander Grushko NATO'nun Baltik tatbikatlarinin ittifakin Rusya ile olasi bir askeri ¢catismaya
yonelik hazirliklarinin bir pargasi oldugunu belirtti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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