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Bugiiniin Takvimi Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Pazartesi ginii tatil nedeniyle kapali olan Japonya piyasalari bu sabah saticili bir gériinlimle agilirken,
Japon yeni, Maliye Bakani’nin déviz kurunu yakindan izlediklerini séyleyerek midahale endiselerini
artirmasi ardindan 9 ayin zirvesinden geriledi. Cin ve Hong Kong’da da negatif bir gérinim izliyoruz.

Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
ABD hiikiimeti kapali oldugu icin bu hafta agiklanmasi planlanan bazi resmi veriler

10:40 8 ECB Baskani Lagarde'in Konusmasi

130 Tarkive TUFE Bazh Reel Efektif Déviz Kuru ekim 08 ABD vadelileri ise Palantir bilangosunun yarattigi hayal kirikhgiyla saticili seyrediyor. Spot endeksler

1630 ABD Dis Ticaret Dengesi (mir $) Eylil 783 ise dlin karisik kapaniglar gergeklestirdi. Dow Jones %0,48 gerilerken, S&P500 %0,17 ve Nasdaqg %0,46

18:00 ABD JOLTS Yeni is Aciliglan (bin) Eyliil 778 7227 . . . )

1800 ABD Fabrika Siparisleri - Aylk (%) eyl 13 deger kazandi. Avrupa tarafinda da vadeli endeksler negatif bolgede seyrediyor.

18:00 ABD Ulastirma Haric Fabrika Siparisleri - Aylik (%) Eylil 06

18:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri - Aylik (%) Eylul-F 29

1800  ABD Ulasim Harig Mal Siparisler - Aylik (%) Eylil-F 04 ABD’de diin Fed lyelerinden gelen agiklamalar ile ISM’in imalat PMI verisi 6n plandaydi. ISM imalat
Fed ( il Bowman'in

PMI ekimde 48,7’ye gerileyerek sektorde daralmanin derinlestigine isaret etti. Boylece PMI verisi st
liste 8 ay daralma bolgesinde kaldi. Zayif ISM raporuna ragmen Atlanta Fed, GDPNow modelini
kullanarak hazirladigi tahminlerde ABD ekonomisinin Uglincl ¢eyrek biyimesine iliskin tahminini
%3,9'dan %4,0’e yiikseltti. Fed Uyelerinden ise karisik mesajlar gelmeye devam etti. Uyelerden
Stephen Miran, kredi piyasalarindaki sikilagsmanin para politikasinin hala fazla kisitlayici oldugunu
gosterdigini belirterek, faiz indirimi ¢agrisini yineledi. Mary Daly ise gegen haftaki indirimi
destekledigini ancak aralik kararinin gelecek verilere bagh olacagini ifade etti. Cook, tarifelerin
etkisiyle enflasyonun gelecek yil da yiiksek kalabilecegini sdylerken, Austan Goolsbee enflasyonun
yanlig yénde ilerledigini ve aralik ayinda yeni bir indirime temkinli yaklastigini belirtti. FOMC toplantisi
ardindan agiklamalarda bulunan Baskan Powell’a benzer sekilde liyelerin gelecek indirimlere yonelik
temkinli yaklagimlarinin artmasiyla birlikte piyasalarin aralik ayi igin indirim beklentileri baskilanmaya
devam ediyor. Gegtigimiz haftaki FOMC 6ncesinde neredeyse kesin gozle bakilan aralik indirimi igin
piyasalar artik %65 ihtimal veriyor. Dolar endeksi de azalan indirim beklentileriyle 99,9 ile son 3 ayin
en yuksek seviyelerinde seyrediyor. ABD 10 yillik tahvil faizi de %4,09’larda bulunuyor. EURUSD ise
1,1511 gevresinde zayif seyrini surdiruyor.

TUIK verilerine gére ekim ayinda enflasyon aylik %2,55 ile beklentilerin altinda kalirken, yillik
enflasyon da %32,87’ye geriledi. Beklentilerin oldukga Ustiinde gelen eylil ayi enflasyonu ardindan
ekim ay1 TUFE rakamlari ivme kaybina isaret ederek enflasyon endiselerini bir miktar dindirse de

2 = aciklanan rakamin aylik bazda hala ylksek kalmasi nedeniyle bugiin agiklanacak mevsimsellikten

1 .
FX Market Yenilendi! arindirlmig TUFE  verileri ve TCMB’nin Cuma ginu yayimlayacagl enflasyon raporundaki
Canlt kur taklbl, degerlendirmeleri 6nemli olacak. Bugiin ayrica TUFE bazli reel efektif déviz kurunu takip edecegiz.
alarm kurma, Borsa tarafinda enflasyon verilerinin destegi 6ne ¢ikarken, BIST100 endeksi diin glinii %0,81 deger

kazanciyla 11.060 seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi ise 164,0 milyar TL oldu. Bu sabah
dolar/TL 42,07, 5 yillik CDS primi 244 seviyelerinde hareket ediyor.

emir verme ve
yeni eklenen
pgrtfﬁgﬁm ozelliklerint Ons altin bir kez daha 4.000$ altina gerilerken, ons giimiis de 47,80$ seviyelerine zayiflamig
yeni tasarumlarla
kesfetmeye

bulunuyor. Brent petrol 64,7S, Bitcoin ise 105.000$ seviyelerinden islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1545-1,1610, asag1 yonde 1,1470-1,1329 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3165-1,3210, asagi yonde 1,3097-1,3025 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.0005-4.020S, asagi ydnde 3.9155-3.845S$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 48,405-49,63$, asagi yonde 47,215-45,55$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
P> GoogePly ¢ Ons Platin: yukari yénde 1.590$-1.621S, asagi yonde 1.5175-1.483$ seviyeleri 6ne cikiyor.

&2 /opGallery ¢ XAUEUR: yukari ydonde 3.508€-3.682¢€, asagl yonde 3.369€—3.334€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 41,80€-42,62€, asagl yonde 40,81€—-39,10€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 42,2000, asagl yonde MOST indikatorii 41,2122 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

Nazh Dilcu Dag

. . ¢ BIST100: yukari yonde 11.158-11.256, asagi yonde 10.922-10.780 seviyeleri 6ne gikiyor.
dilcu.dag@fibabanka.com.tr y Y 3381y v sy

Verde Zeyn Sakall
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Ekonomik aktivite igin 6ncii gosterge olarak kabul edilen istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat PMI, ekimde 46,7'den 46,5’e gerileyerek son {i¢ ayin en
dustk degerini aldi. Boylelikle endeks, imalat sanayi sektoriniin faaliyet kosullarinda bozulmanin devam ettigi yontinde sinyal verdi.

. Tuketici fiyat endeksi ekim ayinda piyasa beklentilerinin (%2,80) altinda aylik bazda %2,55 artis gosterdi. Boylece endeksin yillik artis hizi %33,29'dan
%32,87'ye geriledi. Aylik bazda giyim ve ayakkabi grubu %12,42 ile en yiiksek artisin kaydedildigi grup olurken, giyim ve ayakkabi grubunu %3,41 artigla
gida ve alkolsiiz icecekler grubu takip etti. Yillik bazda en yiiksek artis goriilen grup %65,69 ile egitim grubu olurken, egitim grubunu %50,96 artisla konut
grubu ve %34,87 artisla gida ve alkolsiz igecekler grubu takip etti. Cekirdek enflasyon gostergelerinden C endeksinin aylik artisi %2,41 ile yavagladi ve yillik
bazda artig hizi %32,05 seviyesine geriledi.

. Yurt igi Uretici fiyat endeksi (Yi — UFE) ekim ayinda %1,63 artti ve yillik artis hizi %26,59 seviyesinden %27,00 seviyesine yiikselmis oldu.

. TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 24 Ekim ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerinden 118,5 milyon dolar
cikis yaparken, DiBS'ten ise net 445,2 milyon dolar ¢ikis gerceklestirdi. DiBS'teki gikiglarin 441,8 milyon dolari kesin alim isleminden kaynakland. Sirket
borglanma senetlerinde ise 27,6 milyon dolar ¢ikis géruldi. Boylece 24 Ekim haftasinda toplam net ¢ikis 591,3 milyon dolar oldu.

4 TCMB verilerine gore 24 Ekim haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin doviz mevduati 4,0 milyar dolar azalarak 134,5 milyar dolara gerilerken, tiizel
kisilerin déviz mevduati ise 1,1 milyar dolar azalarak 78,7 milyar dolar seviyesine geriledi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 5,1 milyar dolar
azalarak 213,2 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 24 Ekim ile biten haftada 12,9 milyar dolar azalarak 185,5 milyar dolar seviyesine geriledi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 6,5 milyar dolar azalarak 104,7 milyar dolar seviyesine gelirken, brit d6viz rezervleri 6,4 milyar dolar azalarak 80,8 milyar dolara geriledi.

4 TCMB haftalik verilerine goére 24 Ekim haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 17 Ekim haftasina kiyasla %1,9 azalarak 474,1 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %54,4 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %54,7 seviyesine yikseldi.

. TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 2 Kasim itibariyla yillik bazda %0,6 artti. (Onceki hafta:
%1,4 artig)

. 500 bin sosyal konut yapilacagini belirten Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, 100 bin konutun istanbul'da yapilacagini dile getirdi. Erdogan sosyal
konutlara bagvuru tarihini 10 Kasim 2025, ilk teslim tarihini de Mart 2027 olarak agikladi.

. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Tiirk bankalarinin yiiksek seyreden kisa vadeli dis borcunun daha uzun vadeli ihraglarla birlikte 2026'dan
itibaren diislise gegecegi dngodrisiinii paylasti. Mart ayindan sonra déviz talebinin artmasi ve kur korumali mevduatlarin asamali olarak kaldirilmasiyla
dolarizasyonun yukseldigi, ancak "tarihi zirvelerin altinda kalmaya devam ettigi ifade edildi.

Avrupa
. Ekim ayi final verilere gére Almanya’da imalat PMI 6nci verilere paralel sekilde 49,6 seviyesinde gercekleserek sektorde ilimh bir daralma sinyali verdi.
Euro Bolgesi i¢in imalat PMI ise ekim ayinda 50,0 degerini ald1.
. ingiltere’de imalat PMI ekim final verilerinde 49,6’dan 49,7’ye revize edildi.

ABD

. S&P Global’in ABD’ye iliskin ekim ayi1 imalat sanayi nihai PMI verilerine gére, imalat sektérii PMI verisi, ekimde 0,5 puan artarak 52,5 degerini aldi. Oncii
verilerde endeksin 52,2 degerini aldigi agiklanmisti.

. ABD'de Tedarik Yonetim Enstitist (ISM) imalat sanayi PMI Ekim'de 48,7’ye inerek beklentilerin altinda gergeklesirken, sektérde daralmanin strdigine
isaret etti. imalat sektdriiniin (st Uste sekiz aydir daraldigini gésteren endekse dair piyasa beklentisi, 49,5 degerini almasi yéniindeydi. Uretim endeksi,
aylik 2,8 puan azalarak 48,2'ye diiserken, yeni siparislere iliskin endeks 0,5 puan artarak 49,4'e yiikseldi. istihdam endeksi de ayni dénemde 0,7 puan
artisla 46 degerine gikti.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2025 yili Gglincl geyrek bliyime tahminini %3,9’dan %4,0’e yikseltti.

. Fed Uyesi Stephen Miran, para politikasinin kisitlayici olmaya devam ettigini ve biiyiik capli faiz indirimlerini savunmaya devam edecegini sdyledi. Miran,
kredi piyasalarinda son zamanlarda gorilen gerginlik belirtilerinin para politikasinin hala gok siki oldugunu gosteren bir gosterge olabilecegini sdyledi.

. San Francisco Fed Baskani Mary Daly, gegen haftaki faiz indirimini destekledigini ve bir sonraki Fed toplantisindan dnce gelecek verileri, gelecek ay yeni
bir indirimin gerekip gerekmeyecegini degerlendirmek igin inceleyecegini belirtti. ABD ekonomisinin direngli oldugunu ve enflasyonun Fed'in %2 hedefinin
lizerinde seyretmesine ragmen isglicli piyasasinin da yumusadigini belirten Daly, aralik kararina gelince, Fed'in iki hedefinin risklerini dengelemesi
gerekecegini soyleyerek, "agik fikirli kalacagini" ekledi.

. Fed Guverndrii Lisa Cook, "ileriye baktigimizda, politika dnceden belirlenmis bir yolda degil. ikili gérevimizin her iki tarafi icin de risklerin arttig bir
doénemdeyiz" dedi. Cook, Bagskan Donald Trump'in glimrik vergilerinin etkilerinin ekonomiye yansimasiyla birlikte enflasyonun gelecek yil da ylksek
kalmasini bekledigini séyledi. isglicii piyasasina deginen Cook, artan issizlik oraninin ihmli bir yumusamaya isaret ettigini, ancak son dénemdeki is
buyimesindeki yavaslamanin "¢ogunlukla gogmen politikasi nedeniyle nifus artisindaki tesadifi disusle agiklanabilecegini" soyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Chicago Fed Bagkani Austan Goolsbee, enflasyonun hala hedefin lizerinde seyretmesi ve verilerin belirsizligi nedeniyle aralik ayinda yeni bir faiz indirimi
konusunda temkinli davrandigini sdyledi. Goolsbee, “Aralik toplantisi i¢in kararsizim. Enflasyon tarafi beni endiselendiriyor; ¢tinkl son 4,5 yildir hedefin

tizerinde ve yanlis yonde ilerliyor” dedi. Goolsbee, bu yil igin 6ngordugi iki faiz indiriminin zaten gergeklestigini, ancak faiz indirimlerinin fazla 6nden
yiiklemeli yapilmasinin riskli olabilecegini vurguladi. isgiicii piyasasina da deginen Goolsbee, %4,3 seviyesindeki issizlik oraninin son bir yilda artmadigini
ve genel olarak istikrarini korudugunu soyledi. Ancak “eger isglicl piyasasinda belirgin bir zayiflama yasanirsa, bu risk dengesini degistirebilir” diye ekledi.
. ABD Hazine Bakanhgi, bu yilin dordiinct ¢eyregine iliskin borglanma tahminini 569 milyar dolara distrd.
. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, bu hafta Yiksek Mahkeme'de ABD Baskani Donald Trump'in uyguladigi tarifelerin hukuki olup olmadigina dair yapilacak
durusmaya katilacagini duyurdu.

Asya
. Japonya Basbakani Sanae Takaichi'nin hiikiimeti, ilke ekonomisini proaktif harcamalarla canlandirmayi amaglayan yeni bir ekonomik strateji paneli kurdu.
Panel, yonetimin hedeflenen yatirimlarla desteklenen giiglii bir ekonomi insa etme konusundaki temel politika platformu olacak.
. Japonya Maliye Bakani Satsuki Katayama, yenin son sekiz ayin en distik seviyelerine ulasmasi nedeniyle, hiikiimetin déviz hareketlerini ylksek bir aciliyet
duygusuyla izlemeye devam edecegini yineledi.
. Xinhua'nin bildirdigine gore, Cin Devlet Baskani Xi Jinping, Pekin'de Rusya Bagbakani Mikhail Mishustin ile bir gériisme yapti.

Diinyadan

*  TotalEnergies SE icra Kurulu Bagkani Patrick Pouyanne, Pazartesi giinii Abu Dabi'deki Adipec konferansinda yaptigi agiklamada, Rusya'nin arzinin yaklagik
%60'In1 karsilayan Rosneft PJSC ve Lukoil PJSC'ye getirilen kisitlamalarin kargolari geciktirecegini ve ticareti yavaglatacagini séyledi. BP Plc'nin patronu
Murray Auchincloss de kisitlamalarin ciddi oldugu ve arzi olumsuz etkiledigi gorisiinde oldugunu bildirdi.

4 Avustralya Merkez Bankasi (RBA), beklentiler dogrultusunda %3,60 olan politika faizini degistirmeme karari aldi.

¢ Standard Chartered, altin fiyatlarinin ons basina 4.360 dolarin altina gerilemesini yatirimcilar igin bir alim firsati olarak degerlendirdi. Banka, 12 aylik fiyat
hedefini 4.500 dolar olarak korurken, zayiflayan dolar, enflasyon endiseleri ve merkez bankalarinin gigli alimlari gibi temel destekleyici faktorlerin
gegerliligini strdirduglni vurguladi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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