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Bugiiniin Takvimi

Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
09:00  Almanya Fabrika Siparisleri - Aylik (%) Mayis -0,2 0,6
09:00 Almanya Fabrika Siparigleri - Yillik (%) Mayis 5,7 4,8
12:00 EB UFE - Aylik (%) Mayis -0,6 -2,2
12:00 EB UFE - Yillik (%) Mayis 0,3 0,7
14:30 Tirkiye  TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru  Haziran 71,1

ABD Piyasalari Resmi Tatil Sebebiyle Kapali Olacak
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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD Bagkani Trump’in giimrik tarifesi mizakereleri igin son tarih olan 9 Temmuz'dan 6nce, Cuma
gunlnden itibaren ticaret ortaklarina vergi oranlarini bildirecek mektuplar géndermeye
baslayabilecegini soylemesiyle Asya piyasalari ve ABD vadelileri satis baskisi altinda kaldi. Avrupa
vadelilerinde de bu sabah saticili seyirler izliyoruz. Ote yandan diin ABD’de agiklanan giiglii tarim dis
istihdam artisinin Fed’e yonelik faiz indirim beklentilerini 6telemesine ragmen, ABD endeksleri alicili
kapanislar gerceklestirdi. Resmi tatil nedeniyle erken kapanis yapan ABD endekslerinden S&P500 ve
Nasdaq bir kez daha kapanis rekoru kirarak guini sirasiyla %0,83 ve %1,02 yiikselisle tamamladi. Dow
Jones endeksi ise %0,77 deger kazanci ile glinii kapatti. ABD piyasalari bugtin de tatil nedeniyle kapali
olacak.

ABD’de tarim digi istihdam haziran ayinda 106 bin beklentilerinin Ustlinde 147 bin artis kaydederek
istihdam artisinin giigli seyrinin slrdigini gosterdi. Bununla birlikte %4,3’e ylkselmesi beklenen
igsizlik orani da %4,1’e geriledi. Veriler ile son donemde artan Fed’in faiz indirimlerine daha erken
baglayabilecegi beklentileri baskilanirken, temmuz ayinda bir indirim ihtimali igin fiyatlamalar
neredeyse sifirlandi. Veri 6ncesi eylil toplantisina kadar bir indirime kesin gozlyle bakan piyasalar
veri sonrasi eyll toplantisinda indirim ihtimaline %75 vermeye bagladi. Fed’in isglicli piyasasindaki
saglam seyrin destegiyle daha uzun siire faiz indirimi yapmayacagi beklentileri ABD tahvil faizlerini
sert bir sekilde yukari tasirken, 2 yillik tahvil faizi %3,87, 10 yillik tahvil faizi %4,34 seviyelerinden diin
gunl tamamladi. Veri ile dolar endeksi de guigli bir ylkselis kaydederek 97,4’e yikselse de Trump’in
3,4 trilyon dolarlik vergi indirim paketinin Kongre’den gegmesi ve llkelere tarifelere iligkin mektuplar
gonderilecegi tehditleri ardindan 96,9 seviyelerinde hareket ediyor. ABD verisi ile 1,1720’leri géren
EURUSD de 1,1785 seviyelerine yeniden toparlanmis bulunuyor. Bugiin ABD tarafinda resmf tatil
nedeniyle takip edilecek 6nemli bir veri bulunmuyor. Avrupa’da ise Almanya’da agiklanacak fabrika
siparigleri ile Euro Bolgesinin mayis ayina iliskin Uretici enflasyonu verileri takip edilecek.

TUIK verilerine gére haziran ayinda tiiketici enflasyonu aylik bazda %1,37 ile beklentilerin altinda kaldi.
Yillik enflasyon da bu dénemde %35,05’e gerilemis oldu. Mayis ayinda da beklentilerin altinda kalarak
belirgin bir yavaslama kaydeden enflasyonun haziranda da beklentilerin altinda agiklanmasi ile
TCMB'nin temmuz ayinda yeniden indirimlere baslayabilmesi icin alan agildi. Diin glne alicili bir
baslangi¢c yapan BIST100 endeksi glini %0,39 deger kazanci ile 10.228 seviyesinden tamamladi.
Endekste islem hacmi ise 120,3 milyar TL oldu. Dolar/TL 39,84 seviyelerinde hareket ederken, 5 yillik
CDS primi ise 277 seviyelerine gerilemis bulunuyor. Bugiin yurt icinde TUFE bazli reel efektif déviz
kurunu takip edecegiz.

Gl ABD istihdam verisi ile gerileyen kiymetli madenler bu sabah toparlanma yolunda ilerliyor. Ons

altin 3.342S, ons giimiis ise 36,85$ seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol 68,7$ cevresinde seyrini
stirduriirken, Bitcoin 109.000$ cevresinden silem goriyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1909-1,2054, asagi yonde 1,1726-1,1622 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3669-1,3771, asagl yonde 1,3599-1,3423 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.4005-3.447S, asagl yonde 3.3215-3.240S seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 37,30$-38,58$, asagi yonde 36,005-35,25S$ seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.4735-1.5128, asag yonde 1.364$-1.301S$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ USDTRY: yukari yonde 39,9500, asagi yonde MOST indikatorii 39,0302 seviyesi 6ne cikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 10.379-10.752, asagi yonde 9.996—9.808 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 Tuketici fiyat endeksi haziran ayinda piyasa beklentilerinin (%1,50) altinda aylik bazda %1,37 artis gosterdi. Boylece endeksin yillik artis hizi %35,41’den
%35,05 seviyesine geriledi. Cekirdek enflasyon gostergelerinden C endeksi (enerji, gida ve alkolsuz igecekler, alkolll igkiler ile tittin Grlnleri ve altin harig
TUFE) aylk %1,93 artis gésterdi ve yillik bazda artis hizi %35,64’e yiikseldi. B endeksi ise (islenmemis gida Griinleri, enerji, alkollii icecekler ve titiin ile
altin harig TUFE) aylik bazda %1,76 artis gosterdi ve yillik artis %34,62’ye diisti.

. Yurt ici Uretici fiyat endeksi (Yi — UFE) haziran ayinda %2,46 artti ve yillik artig hizi %23,13'ten %24,45’e yiikseldi.

. Aciklanan haziran enflasyon verisiyle birlikte temmuz ayinda konut ve isyerleri kiralarinda uygulanacak tavan zam orani da %43,23 oldu.

. Haziran ayi enflasyon verisinin agiklanmasiyla emekli ve memurun maaslarina yapilacak zam orani da belli oldu. TUiK verilerine gore alti aylik enflasyon
%16,67 olarak gerceklesti. Boylece emeklilerin alacagl zam da %16,67 oldu. Memur ve memur emeklisi igin ise temmuz ayli zammi %15,57 olarak
hesaplandi.

. Uretici enflasyonu verilerinin agiklanmasiyla birlikte motorine, benzine ve oto gaza otomatik dzel tiiketim vergisi zammi geldi. Bu kapsamda akaryakit
fiyatlarina 03 Temmuz 2025 tarihinden itibaren gegerli olmak lzere; benzinde 2,26, motorinde 2,12 TL, LPG'de 97 kurus zam gergeklesti.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 27 Haziran ile biten haftada bankacilik sekt&riiniin kredi hacmi yillik bazda %40,91 artis gdsterdi. (Onceki hafta:
%40,59)

. BDDK'nin haftalik verilerine gére KKM Hesaplari 27 Haziran haftasinda bir 6nceki haftaya gére 15,5 milyar TL azalig ile 543,8 milyar TL'ye geriledi. (Dolar
karsiligi 13,7 milyar $)

4 TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 27 Haziran ile biten haftada yurt diginda yerlesikler hisse senetlerine 247,7 milyon dolar
giris yaparken, DiBS'e ise net 992,1 milyon dolar giris gerceklestirdi. DiBS'teki girislerin 305,1 milyon dolari kesin alim isleminden kaynakland. Sirket
borglanma senetlerinde ise 110,5 milyon dolar giris gorildi. Boylece 27 Haziran haftasinda toplam net giris 1,4 milyar dolar oldu.

. TCMB verilerine gore 27 Haziran haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 730 milyon dolar azalarak 118 milyar dolara gerilerken,
tlzel kisilerin déviz mevduati ise 1,2 milyar dolar artarak 76,1 milyar dolar seviyesine yiikseldi. Toplamda yurt ici yerlesiklerin déviz mevduati 479,2 milyon
dolar artarak 194,1 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 27 Haziran ile biten haftada 1,3 milyar dolar azalarak 154,4 milyar dolar seviyesine geriledi. Rezervler icinde; altin
rezervleri 1,7 milyar dolar azalarak 83,3 milyar dolar seviyesine gelirken, briit déviz rezervleri 398 milyon dolar artarak 71,1 milyar dolara yiikseldi.

. TCMB haftalik verilerine gére 27 Haziran haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 20 Haziran haftasina kiyasla %3,9 artarak 450,1 milyar
TL olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %40,7 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %47,8 seviyesine geriledi.

. TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 29 Haziran itibariyla yillik bazda %0,3 azaldi. (Onceki
hafta: %18,4 artig)

. AK Parti Grup Baskani Abdullah Giiler, halen 14.469 TL olan en diisik emekli ayliginin %16,67’lik artis oraniyla glincellenecegini, diizenlemeye iliskin
onergenin Plan ve Bitce Komisyonu’nda gorisiulmekte olan torba yasaya eklenecegini soyledi. Giler, artisin Hazine’ye maliyetinin 6 ay icin toplam 40
milyar 870 milyon TL oldugunu belirtti.

. TCMB Bagkani Fatih Karahan, Uluslararasi Finansal istikrar Kurulu (FSB) Orta Dogu ve Kuzey Afrika (MENA) Bélgesi Danisma Grubu Es Bagkanligini
yuritecek. Karahan, X platformundaki hesabindan yaptig1 paylasimda, "Bolgedeki meslektaslarimla birlikte finansal istikran guglendirmek ve is birligini
derinlestirmek icin galismayi sabirsizlikla bekliyorum." ifadesini kullandi.

Avrupa
. Almanya Sansolyesi Friedrich Merz, AB ile ABD arasindaki gimriik anlasmazligina hizli ve karmasik olmayan bir ¢6zim istedi.

ABD

. ABD’de haziran ayinda tarim digi istihdam 106 bin olan piyasa beklentilerinin Gstiinde 147 bin kisilik artis kaydetti. Haziranda %4,3’e yikselmesi beklenen
issizlik orani %4,1’e gerileyerek beklentilerin altinda kald. is giiciine katim orani ise bu dénemde %62,3 seviyesine geriledi. Haziran ayinda 6zel sektér
istihdaminda 74 bin kisi artis yasanirken, kamu sektérii istihdami 73 bin kisi artti. Ozel sektér istihdami altinda sanayi sektérii istihdami 6 bin kisi, hizmet
sektoril istihdami ise 68 bin kisi artis kaydetti. Mayis ayina iliskin tarim disi istihdam artisi 5 bin artigla 144 bine, nisan ayina iliskin artig ise 11 bin artisla
158 bine revize edildi. Ortalama saatlik kazanglar aylik bazda piyasa beklentilerinin altinda %0,2 artarken, kazanglarin yillik bazda artis hizi %3,7’ye geriledi.

. ABD'de haftalik issizlik maagsi bagvurulari 28 Haziran ile biten haftada 233 bine inerek piyasa beklentilerinin altinda gergeklesti. Gegen hafta itibariyla 4
haftalik ortalama igsizlik maasi bagvuru sayisi da 3 bin 750 azalarak 241 bin 500'e indi. Devam eden igsizlik maasi bagvuru sayisi ise 21 Haziran ile biten
haftada degisim gostermeyerek 1 milyon 964 bin olurken, Kasim 2021'den bu yana en ylksek seviyede kalmaya devam etti.

4 ABD'nin dis ticaret agig1 mayis ayinda bir énceki aya gére %18,7 artarak 71,5 milyar dolara ¢ikti. Ulkenin ihracati, bir énceki aya gére %4,0 azalarak 279
milyar dolara geriledi. ithalat ise %0,1 azaligla 350,5 milyar dolar seviyesine geldi.

. ABD'de fabrika siparisleri, mayista %8,2 ile Temmuz 2014'ten bu yana en yiiksek oranda artti. S6z konusu dénemde dayanikli mal siparisleri %16,4 ve
dayanikli olmayan mallara yonelik siparisler %0,1 artis gosterdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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<. Fibabanka Sinlik Eko Balten

. ABD’de ISM hizmet PMI haziran ayinda beklentilerin iistiinde 50,8'e yiikselerek 50 puan esigini yeniden asti. Odenen fiyat endeksi, bir dnceki aya gére 1,2

puan azalarak, beklentilerin altina, 67,5 puana geriledi. Ancak endeks 2022 yil sonundan bu yana en ylksek seviyesine yakin kalmaya devam etti. Yeni
siparisler endeksi ise 4,9 puan artarak 51,3 seviyesine ¢ikti ve yeniden biiylimeye gecti. Ote yandan, istihdam endeksi 47,2 puana gerileyerek son ii¢ ayin
en buyik daralmasini yagadi.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2025 yili ikinci geyrek bliyiime tahminini %2,5'ten %2,6'ya ylkseltti.

. Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, ekonomi politikasindaki belirsizlik ortaminda sabir ¢agrisinda bulundu ve bekle ve gor yaklagiminin yetkililerin faiz
oranlari konusunda rotayi tersine ¢evirmek zorunda kalmamalarini saglamaya yardimci olabilecegini soyledi. Bostic, tarifelere bagh fiyat artislarinin
o6numuzdeki yil veya daha uzun bir stire boyunca uygulanabilecegini ve enflasyon beklentilerini yikseltebilecek yavas bir fiyat artisina neden olabilecegini
soyledi. Bostic, “Eger hakliysam, o zaman ABD ekonomisi muhtemelen daha uzun bir siire yiiksek enflasyon degerleriyle karsilasacaktir” dedi.

. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, 2 yillik tahvil getirilerinin 'gecelik faiz oraninin ¢ok yiiksek oldugunun' bir isareti oldugu gorislni yineledi. Bessent,
Fed'in faiz oranlarini belirleyen Federal Acik Piyasa Komitesi'ne atifta bulunarak, "Komite burada biraz yanilmis gibi gérinlyor" dedi. Bessent ayrica, Mayis
2026'da Fed baskanligi gorevi sona erdiginde Powell'in yerini alabilecek ¢ok sayida iyi, gl¢li aday oldugunu soyledi. Kendi potansiyel adaylgi
soruldugunda, "Ozel goriismeleri ifsa etmeyecegim." yorumunu yapti.

. Uluslararasi Para Fonu (IMF) Sozclist Julie Kozack, IMF'nin ABD'nin biitge agigini zamanla diistirmesi gerektigi yontndeki tutumunu korudugunu belirterek,
"vergi indirimi" tasarisinin borcun azaltiimasi tavsiyesine ters dustigini soyledi.

4 ABD Baskan Donald Trump'in vergi indirimi paketi ABD Kongresi'ndeki son engelini de asti. Temsilciler Meclisi'nin vergileri dustren, givenlik agi
programlarina yapilan harcamalari kisan ve Joe Biden'in lilkeyi temiz enerji ekonomisine gegirme g¢abalarinin gogunu tersine geviren 3,4 trilyon dolarlik
mali paketi kabul etmesiyle Baskan Donald Trump ABD ig politikasinda kapsamli bir degisim sagladi. Tasari Temsilciler Meclisi'nde 214'e karsi 218 oyla
kabul edildi.

Asya

4 Cin Digisleri Bakani Vang Yi, yiksek teknoloji Gretiminde kritik 6neme sahip olan nadir toprak elementlerinin ihracatinin Cin ile Avrupali ticaret ortaklari
arasinda gerginlik kaynagi olmayacagini sdyledi.

. Cin Ticaret Bakanligi, Pekin'in ABD ile ticaret gorismelerinde haziranda saglanan anlagsmalari stirdiirmek igin ABD ile yakin is birligi icinde galistigini bildirdi.
Bakanhga gore her iki taraf bu sonuglari hayata gegirmek igin ¢abalarini artirtyor. ABD de Cin'e muzakerelerin ilerledigi siiregte bazi kisitlayici dnlemleri
kaldirma konusunda bildirimde bulundu.

. Japonya'nin ortalama hanehalki harcamalari beklentileri asarak, yillik bazda reel olarak %4,7 artti. Cuma glni agiklanan resmi verilere gére bu artis,
Agustos 2022’den bu yana gorilen en yiiksek seviye oldu. Ortalama aylik hane geliri ise reel olarak yillik bazda %0,4 artt.

Diinyadan

. Kremlin Dig Politika Danismani Yuriy Usakov, Rusya Devlet Bagkani Vladimir Putin’in telefon gériismesinde ABD Baskani Donald Trump’a Ukrayna krizinin
temel nedenlerini ortadan kaldirma yonundeki hedefinden vazgegmeyecegini bildirdigini sdyledi.

. Trump, Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin ile gerceklestirdikleri telefon gériismesine yonelik olarak ilerleme kaydedemediklerini ifade etti. Trump, Putin
ile Ukrayna ve iran konularini ele aldiklarini séyledi. Trump yaptigi agiklamada, yénetiminin muhtemelen Cuma giinii iilkelere ABD'ye yapacaklari ithalatta
karsilasacaklari gimrik vergisi oranlarini belirlemek izere mektup géndermeye baslayacagini soyledi.

. Barclays, talep gorinimiindeki iyilesmeye bagli olarak 2025 yili igin Brent petrol fiyat tahminini varil basina 6 dolar artirarak 72 dolara, 2026 yili igin ise
10 dolar artirarak 70 dolara yukselttigini bildirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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