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Bugiiniin Takvimi

Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD’nin Meksika ve Kanada’ya uygulanacak gumrik tarifelerini bir ay ertelediklerini, Cin ile de

Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki R . . . . . . I .

T30 Torkine TOFE Bash Reel Erektif Doviz Kura oy oL goriismeyi planladiklarini duyurmasi ile kiiresel piyasalarda risk istahi belirgin sekilde toparlanirken,
1800 ABD JOLTS Yeni is Agilslari (bin) Aralik 8000 8098 Cin’in bu sabah karsilik olarak bir dizi uygulama agiklamasi ile risk istahi yeniden bozuldu. ABD'den
18:00 ABD Fabrika Siparisleri - Aylik (%) Aralik -0,7 -0,4 . . . . ' o . o, . . ..
1800  ABD  Ulastirma Haric Fabrika Siparisleri - Ayl (%) Aralik 02 ithal edilen komur ve LNG'ye %15, ham petrol tarim makinalari ve araglara ek %10 glimruk vergisi
1800 ABD Dayanikii Mal Siparisteri - Aylk (%) AralikF 2,2 2.2 getiren Cin, Google'a ydnelik bir sorusturma baslatacagini da duyurdu. Gin’den gelen karsilik ardindan

18:00 ABD Ulagim Harig Mal Siparisleri - Aylik (%) Aralk-F 03 03
Fed Uyelerinden Bostic ve Daly'nin ) Asya piyasalari kazanglarini kismen geri verirken, Cin endeksleri tatil sebebiyle kapali bulunuyor. ABD
tarafinda diin, spot endeksler gimriik tarifelerinin ertelenmesiyle kayiplarinin bir kismini telafi etseler
de giini eksilerde tamamladilar. Dow Jones %0,28, S&P500 %0,76 ve Nasdaq %1,20 deger kaybetti.
Gumrik tarifelerinin ertelenmesi ardindan pozitif seyreden ABD vadelileri Cin’den gelen karsilik

sonrasi negatife donerken, Avrupa vadelileri de saticili seyrediyor.

ABD’de S&P Global’in 6ncii verilerde 50,1 olarak agikladigl imalat PMI, ocak final verilerinde 51,2’ye
revize edilerek sektérdeki genislemenin daha hizli gergeklestigine isaret etti. ISM imalat PMI da ocakta
beklentilerin Ustlinde kalarak 50,9’a yukselirken, 26 aylik daralmanin ardindan sektor faaliyetlerinin
blytduguni gosterdi. Aralik ayinda ingaat harcamalari aylik bazda %0,5 ile beklentilerin lizerinde
arttl. imalat sektériinde genislemeye ve insaat harcamalarindaki pozitif seyre isaret eden veriler
ardindan Atlanta Fed, ABD ekonomisinin yilin ilk ceyregine iliskin biiylime beklentisini oldukga ylksek
bir revizyonla, %2,9°dan %3,9’a yikseltti. Din Fed Uyelerinden Bostic ve Goolsbee yaptiklari
aciklamalarda guimrik tarifelerinin yarattigi belirsizlik nedeniyle, Fed’in bekleme modunda kalarak bir
hamle yapmadan 6nce gidisati izlemesi gerektigini savundular. Bir diger liye Collins de ¢ok fazla
belirsizligin bulundugu ortamda Fed'in politikasini degistirmesi igin bir aciliyet olmadigini belirtirken,
Fed’in gumrik vergilerine verecegi politika tepkisinin belirsiz oldugunu, gimrik tarifelerinin
enflasyon beklentilerini bozmamasi ve etkilerinin gegici olmasi halinde Fed’in bir tepki
vermeyebilecegini degerlendirdi. Meksika ve Kanada’ya glimrik vergilerinin bir ay ertelenmesi ile
dolar endeksi 108,3 seviyelerine kadar gerilerken, bu sabah Cin’den ABD’nin tarifelerine gelen karsilik
adimlariile yeniden yiikselmesi ardindan 108,9 seviyelerinde hareket ediyor. ABD 10 yillik tahvil faizi
ise %4,56’larda bulunuyor. EURUSD zayif seyrini siirdirerek 1,0293 seviyelerinden islem gortyor.

FX Market Yenilendi!

TUIK verilerine gére TUFE ocakta beklentilerin tistiinde aylik %5,03 artis kaydetti. Béylece endeksin
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yillik artigi %42,12'ye geriledi. Enerji ve gida fiyatlari aylik enflasyonu yukari ¢eken kalemler olurken,
hizmet fiyatlar da aylk bazda %10,26 ile oldukga yiiksek bir artis gostererek hizmet enflasyonunun
yeniden alevlenebilecegine isaret etti. Yuksek gelen enflasyon verileri ardindan bankacilik
hisselerindeki satiglarin baskisiyla BIST100 endeksi giinii %2,30 deger kaybi ile 9.774 seviyesinden
tamamladi. Endekste islem hacmi ise 110,5 milyar TL oldu. Dolar/TL 36,00 seviyesini asarken, 5 yillik
CDS primi 260 seviyelerinde bulunuyor.

Ulkeler arasi ticaret gerilimleri giivenli liman altina alimlari arttirirken, ons altin 2.830S ile zirvesini
gérmesi ardindan 2.816$ seviyelerinde hareket ediyor. Ons giimiis de diinki yiikselisi ardindan
31,458 seviyelerinden islem gériiyor. Trump'in Meksika ve Kanada'ya uygulanan tarifeleri durdurma
karariyla diisiise gecen Brent petrol 75,1$ seviyelerinde hareket ederken, erteleme kararindan pozitif

etkilenerek 100.000$ seviyesini asan Bitcoin, Cin’den gelen missileme ardindan yeniden disise
gecerek 99.000S seviyelerinde hareket ediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0359-1,0434, asagl yonde 1,0280-1,0141 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2472-1,2523, asagi yonde 1,2380-1,2200 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.8305-2.850S, asagl ydnde 2.7825-2.741S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 31,63$-32,508, asagi yonde 31,095-30,18S$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yonde 9885-997S, asagi yonde 960$-942S seviyeleri éne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 35,9500, asagi yonde MOST indikatorii 35,2332 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 9.940-10.156, asag yonde 9.659-9.565 seviyeleri 6ne cikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 Tuketici fiyat endeksi ocak ayinda piyasa beklentilerinin (%4,30) ustiinde aylik bazda %5,03 artis gosterdi. Boylece endeksin yillik artis hizi %44,38'den
%42,12’ye geriledi. Cekirdek enflasyon gostergelerinden C endeksi (enerji, gida ve alkolsiiz icecekler, alkollii igkiler ile titiin Griinleri ve altin hari¢ TUFE)
aylik %5,59 artis gosterdi ve yillik bazda artis hizi %42,65’e geriledi.

. Yurt igi Uretici fiyat endeksi (Yi — UFE) ocak ayinda %3,06 artti ve yillik artis hizi %28,52’den %27,20’ye gerilemis oldu.

. Ekonomik aktivite icin 6ncii gdsterge olarak kabul edilen istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat PMI, 2025 Ocak ayinda 49,1’den 48,0’e gerileyerek {ist iiste
onuncu ay 50,0 esik degerinin altinda kaldi. Faaliyet kosullarinda yasanan bozulma, hafif olmakla birlikte son li¢ ayin en belirgin seviyesinde gergeklesti.

4 Ticaret Bakanliginin agikladigi verilere gére 2025 Ocak ayinda dis ticaret agig1 yillik bazda %24,2 artarak 7,7 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. 2024 Ocak
ayinda dis ticaret agig1 6,2 milyar dolar seviyesinde bulunuyordu. Agiklanan verilere gore ocak ayinda yillik bazda; ihracat, %5,8 artarak 21,2 milyar dolar,
ithalat, %10,2 artarak 28,8 milyar dolar, dis ticaret hacmi %8,3 oraninda artarak 50,0 milyar dolar oldu. ihracatin ithalati karsilama orani ise %73,4 oldu.

. Ticaret Bakani Omer Bolat, "Ticaret Bakanligi olarak uyguladigimiz politikalar ve aldigimiz tedbirlerle dis ticaret agigini ve cari islemler agigini diisiirerek
makro-finansal istikrari gliglendiriyor ve enflasyonun diistiriilmesine katki sagliyoruz." dedi.

4 Citi ekonomistleri, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin (TCMB) mart ayinda faiz indirmesinin mimkin oldugunu agikladi. Citi ekonomistlerinin
notunda, “Bugiine kadarki gelismeler bize TCMB'nin reel efektif doviz kuru bazli dezenflasyon stratejisine devam edecegini gosteriyor. Bize gore, aylik
enflasyon verileri (beklentilerle birlikte), ekonomik faaliyetin hizi, rezerv birikimi ve yurt ici yerlegiklerin portfoy tercihleri piyasa algisinin sekillenmesinde
6nemli rol oynayacak” denildi. Raporda “Ayrica, politika yapicilarin durgunlugu 6énlemek igin daha destekleyici bir durusu tercih etme olasiliginin ve yil
ortasina kadar yeni bir asgari Ucret artisginin TL cinsinden varliklara olan istahi etkileyebilecek 6nemli faktorler arasinda olduguna inaniyoruz”
degerlendirmeleri yer aldi.

. Deutsche Bank Tiirkiye Ekonomisti Yigit Onay, enflasyondaki katilik konusunda bazi risklerin oldugunu kaydederek TCMB'nin nisan sonrasi dénemde faiz
indirim hizini distrmesini beklediklerini séyledi. Deutsche Bank olarak yil sonu igin %28’lik enflasyon tahminlerini koruduklarini belirten Onay, piyasa
beklentilerinden daha olumsuz bir ayrisma gosterdiklerini soyledi. TL'nin reel degerlenmesinin, dezenflasyon surecinin kritik bir pargasi oldugunu
vurgulayan Yigit Onay, Merkez Bankasi’nin bu sireci dikkatle yonetmesi gerektigini belirtti.

4 TCMB, parasal aktarim mekanizmasinin giiglendirilmesi amaciyla yurt digi repo, kredi ve katilim fonu zorunlu karsilik oranini %8'den %12'ye gikardi. (Basin
duyurusuna ulasmak igin tiklayiniz.)

Avrupa
4 Almanya’da ocak ay1 6nci verilerinde 44,1 olarak agiklanan imalat PMI, final verilerde 45,0’e revize edildi.
. Euro Bolgesi'nde ocak ayinda 6ncii verilerde 46,1 olarak agiklanan imalat PMI, final verilerde 6nceki aya gére 1,5 puan artarak 46,6 puan oldu.
. ingiltere’de imalat PMI ocak ayi final verilerinde 48,2’den 48,3’e revize edildi.
. Euro Bolgesi'nde ocakta aylik enflasyon %0,4 dusis beklentilerinin altinda %0,3 duserken, yillik enflasyon %2,5'e yiikselerek tahminleri asti. Euro
Bolgesi'nde ocakta gekirdek enflasyon da beklentilerin Ustiinde kalarak yillik bazda %2,7 seviyesinde gergeklesti.

ABD

. ABD’de S&P Global tarafindan agiklanan ocak ayina iliskin imalat sektéri PMI verisi 50,1’den yukari yonli revize edilerek 51,2 oldu.

. ABD'de Tedarik Yonetim Enstitistinin (ISM) imalat sanayi PMI, ocak ayinda 50,9 ile piyasa beklentilerinin Gzerinde gergeklesirken, art arda 26 ay siiren
daralmanin ardindan genislemeye isaret etti. Uretim endeksi, ocakta aylik 2,6 puan artisla 52,5'e, yeni siparislere iliskin endeks 3,0 puan artarak 55,1'e
cikti. istihdam endeksi de ayni dsnemde 4,9 puan yiikselerek 50,3'e ulasti ve istihdamin genisleme alanina gegtigini gosterdi.

. ABD'de insaat harcamalari, gecen yil aralikta aylik bazda %0,5 ile beklentilerin {izerinde artti. insaat harcamalari, gegen yilin son ayinda yillik bazda da
%4,3 artig gosterdi. ABD'de insaat harcamalari 2024 genelinde ise 6nceki yila kiyasla %6,5'lik artis kaydetti.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2025 yili ilk geyrek bliyime tahminini %2,9’dan %3,9’a ylikseltti.

. Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, gimrik tarifeleri ve diger politikalar konusundaki yiksek belirsizligin Fed'in ekonominin nasil gelisecegini tahmin
etmesini zorlastirdigini ve daha fazla faiz indirimi i¢in temkinli bir yaklasimi uygun hale getirdigini sdyledi. Bostic, "Bir ton alanda bir ton belirsizlik var.
Bekleyip gérecegim pek ¢ok sey var. Bir siire beklemekten ¢cok memnun olurum" dedi.

. Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, 6zellikle fiyatlari artirabilecek giimrik tarifeleri konusundaki politika belirsizliginin Fed’in faiz indirimlerinin hizini
yavaslatmasi gerektigini savundu. Goolsbee, "Faizlerin ne kadar hizl disebilecegi konusunda biraz daha dikkatli ve ihtiyath olmaliyiz ¢clinki enflasyonun
yeniden yiikselmeye baslama riski var" dedi.

. Boston Fed Bagkani Susan Collins, Trump yonetimi tarafindan agiklanan giimriik tarifelerinin enflasyonu artirabilecegini belirtirken, gok fazla belirsizligin
bulundugu ortamda Fed'in politikasini degistirmesi igin bir aciliyet olmadigini ifade etti. Fed Uyesi Collins, "Hafta sonu agiklanan genis tabanh gtimriik
tarifelerinin fiyatlar tizerinde bir etkisi olmasi beklenir. Genis tabanh glimriik tarifeleri ile aslinda sadece nihai mallarin degil, ayni zamanda bir dizi ara
malin fiyatlarinda da artiglar goriirstiniz" dedi. Ancak Collins, mega tarifelerin modern ¢agda ekonomiyi nasil etkiledigine dair ¢ok fazla deneyim olmadigini
belirtti. Collins, Fed politikasinin ekonominin éniindeki engellerle basa gikmak igin iyi bir konumda oldugunu soyledi. Collins, Fed'in gimrik tarifelerinin

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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etkisine verecegi nihai politika tepkisinin belirsiz oldugunu, ancak merkez bankasi yetkililerinin tepki vermemesinin miimkiin olabilecegini belirtti. Collins,
"Kalici bir gimriik tarifesinin muhtemelen fiyat seviyesinde bir artisa neden olacak. Bu, enflasyon tzerinde kisa vadeli bir etki. Beklentiler iyi bir sekilde
sabitlenmisse, Fed'in gbzden gegirmeye calisacagi ek etkiler olmadikga ve para politikasini degistirmeden birakmasini beklersiniz" dedi.

. Fed, 2024'Un dordinci ceyreginde buyilk ve orta dlgekli firmalara yonelik ticari kredilere olan talebin arttigini bildirdi.

. ABD Hazine Bakanhgi, yilin birinci geyregine iliskin borglanma tahminini 9 milyar dolar azaligla 815 milyar dolara distird.

. ABD Baskani Donald Trump, Meksika'ya uygulanacak tarifelerin bir ay ertelendigini onaylayarak, s6z konusu adimla birlikte ABD'ye fentanil ve diizensiz
goemenlerin gegisinin 6nlenecegini kaydetti. Trump, Meksika ile yapilacak ticari muizakereleri de sabirsizlikla bekledigini belirtti.

. Kanada Basbakani Justin Trudeau, sinir glivenligini artirmaya yonelik alacaklari 6nlemler karsisinda ABD'nin ulkeye getirdigi %25'lik gimriik vergisinin en
az 30 gin sureyle durdurulacagini agikladi. Vergilerin 30 glnlik bir siire igin durduruldugunu agiklayan Trump da Kanada'nin, 1,3 milyar dolarlik sinir
planini uygulamaya koyacagini kaydetti.

4 Donald Trump, Cin'den yapilan ithalata getirilen %10'luk ek gimrik vergisinin tilkeyle anlasma saglanamazsa artabilecegini sdyledi. Trump, yonetiminin
Cin ile konusmayi planladigini ve yurirluge girecek %10'luk gimriik vergisinin erteleme olasiligini artirdigini séyledi.

. Donald Trump, ABD Hazine ve Ticaret bakanliklarina varlik fonu kurmalari talimati veren kararnameye imza atti.

Asya

. Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Kazuo Ueda, Banka'nin genel tiketici fiyat endeksi ile 6lglilen %2 enflasyona surdirulebilir sekilde ulasmayi
hedefleyecegini séyledi. Ueda, "Enflasyonun altini cizmekten bahsettigimizde, tek seferlik faktérleri genel TUFE hareketlerinden harig tutuyoruz. Ancak
bu stire¢ zaman zaman zor olabiliyor" dedi.

. Cin, ABD Baskani Donald Trump'in Cin’e %10'luk bir vergi uygulamasi ardindan, Google'a yonelik bir sorusturma baslatacagini ve bir dizi ABD Uriintine 10
Subat’tan itibaren yeni tarifeler uygulayacagini duyurdu. Devlet Piyasa Diizenleme idaresi'nin yaptigi agiklamaya gére Cin, ABD teknoloji devini anti-trést
ihlalleri iddiasiyla sorusturacak. Pekin ayrica ABD'den kémiir ve sivilastirilmis dogal gaza %15, petrol ve tarim ekipmanlarina ise %10 vergi uygulayacagini
duyurdu. Cin Ticaret Bakanligi da, tungsten, tellurium, ruthenium, molibdenum ve ruthetium ile iligkili materyallere ihracat kontrolt uygulanacagini
aciklad.

Diinyadan
4 Gorusmeler hakkinda bilgisi olan iki Rus kaynagin Reuters'a verdigi bilgiye gore, Suudi Arabistan ve Birlesik Arap Emirlikleri, ABD Bagkani Donald Trump

ile Rusya Devlet Bagkani Vladimir Putin arasindaki zirve igin olasi yerler olarak gérultyor.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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