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Bugiiniin Takvimi

Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Kiresel piyasalarda karisik bir gorinim izliyoruz. Asya tarafinda Japonya endeksleri saticili
Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
10:00  Almanya Fabrika Siparisleri - Aylik (%) Ekim 03 1,1

seyrederken, Japonya Merkez Bankasi'nin 19 Aralik’taki toplantisinda faiz artinmina gidecegine
o N o i) ) - yonelik beklentiler giiglii seyrediyor. USDJPY paritesinde ise yen lehine toparlanmanin sirdigi
e e ) R goriililyor. Hong Kong endeksleri de saticili seyrederken, Cin piyasalarinda alicili bir gériiniim hakim.

1730 Tarkiye

Hazine Nakit Dengesi (mlr TL) Kasim -195,9

o it o e e o ABD’de ise din spot endeksler yataya yakin kapanislar gergeklestirdi. Dow Jones %0,07 deger
oo sl o ey 51 o n o kaybederken, S&P500 %0,11 ve Nasdaq %0,22 yiikseldi. Nispeten sakin gegen bir giiniin ardindan ABD
1800 ABD KisiselTiketim Hare. (PCE) Fyat Endeksi - Yilk (%) BlO 28 27 vadelileri yeni gline pozitif baglamis bulunuyor. Avrupa vadelilerinde de alicili seyirler 6ne ¢ikiyor.
18:00 ABD Cekirdek Kisisel Tuketim Harc. (PCE) Fiyat Endeksi - Aylik (%) Eylil 02 02

18:00 ABD Gekirdek Kisisel Tiketim Harc. (PCE) Fiyat Endeksi - Yillik (%) Eyliil 28 29

18:00 ABD Michigan Tiiketici Giiven Endeksi Aralk-0 52,0 51,0 . . . . I . . . . . . Y.
1800 ABD  Michigan Universitesi 1¥i Vadel Enflasyon Beklentisi (%) Aralk-O 44 45 ABD’de duin gelen veriler istihdam goriinimine iliskin karigik bir tablo ortaya koydu. Haftalik issizlik
18:00 ABD Michigan Uzun Vadeli Enflasyon Beklentisi (%)  Aralik-0 3,4 34
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maasl basvurular 29 Kasim haftasinda 191 bine gerileyerek hem beklentilerin altinda kaldi hem de
Eyltl 2022'den bu yana en diisiik seviyesine indi. Bagvurularin 4 haftalik ortalamasinin 214.750'ye,
devam eden bagvurularinise 1 milyon 939 bine gerilemesi issizlikte disus trendine isaret etti. Bu gui¢li
sinyal, 6nceki glin agiklanan ve 6zel sektor istihdaminin 32 bin azaldigini gésteren zayif ADP verisiyle
yan yana degerlendirildiginde, istihdam artisinin durdugu ancak mevcut is kaybi dinamiklerinin de
hizlanmadigi yéniinde bir goriiniime isaret ediyor. Bu nedenle gelecek haftaki FOMC toplantisinda
Fed’in bu iki farkli sinyali nasil okuyacagi piyasa agisindan énemli olacak. Isgiicii piyasasina dair bir
diger veriolan Challenger isten gikarma raporu, isten gikarmalarin kasim ayinda aylik bazda dustigini
ancak yilin ilk 11 ayinda 1 milyon 170 binin Gzerinde isten ¢ikarma ile 2020’den bu yana en yiiksek
seviyeye ulasildigini gosterdi. Yine diin agiklanan verilere gore fabrika siparisleri eylilde %0,2
artarken, dayanikl mal siparisleri %0,5 yikseldi. Dlnk veriler de dahil olmak tizere 1 Aralik’tan bu
yana agiklanan veriler ardindan Atlanta Fed, GDPNow modelindeki 3. geyrek biylime tahminini bir
kez daha hafif asagi cekerek %3,9'dan %3,8’e indirdi. Bugln ise ABD’de agiklanacak PCE raporu
piyasalarin odaginda olacak. Cekirdek PCE enflasyonu, Fed’in tercih ettigi enflasyon gostergesi
olmakla birlikte, eylil dénemine ait oldugu icin gecikmeli bir veri olacak. Ayrica bugiin Michigan
Universitesinin tiiketici anketinin aralik éncii sonuglari da yakindan takip edilecek. Bu sabah dolar
endeksi 98,9 seviyelerinde zayif seyrini surdirirken, ABD 10 yillik tahvil faizi %4,09 civarinda
bulunuyor. EURUSD ise 1,1656 cevresinde islem goriyor.

Yurt icinde diin agiklanan mevsimsel etkilerden arindirilmis TUFE gdstergeleri, manset enflasyondaki
olumlu sirprizin ana egilimde de belirgin bir yavaslamaya isaret ettigini gosterdi. Mevsimsellikten
arindirilmis aylik enflasyon %1,50’ye gerilerken, diger taraftan cekirdek TUFE artisi %2,11’e yiikselerek
ekim ayina gore hafif ivmelendi. TCMB’nin ana egilim gostergesi olarak yakindan izledigi mevsimsel
etkilerden arindirilmis TUFE artisinin kasim ayinda 2023 mayis ayindan bu yana en disiik seviyesine
gelmesi, para politikasinda gevseme icin TCMB’ye daha blyuk bir alan agildigina isaret etti. Borsa
istanbul’da ise diin bankacilik hisselerindeki satislarin etkisiyle BIST100 endeksi %1,07 disiisle 10.918
seviyesinde glinii tamamladi. Endekste islem hacmi 129,6 milyar TL oldu. Bu sabah dolar/TL 42,52, 5
yillik CDS primi ise 233 seviyelerinde hareket ediyor.

Bu sabah ons altin 4.2208, ons giimiis ise 57,90$ seviyelerinde hareket ediyor. Brent petrol 63,2$
cevresinde seyrederken, Bitcoin 91.900$ civarinda islem goriyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1721-1,1799 asagi yonde 1,1610-1,1583 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3385-1,3423, asagi yonde 1,3297-1,3225 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.2565-4.348S, asagl ydnde 4.1875-4.142S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 58,985-59,87S, asagi yonde 56,125-53,76S seviyeleri 6ne cikiyor.
*  Ons Platin: yukari yénde 1.6865-1.707S, asagi yonde 1.6315-1.603$ seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 3.682€-3.789¢€, asagl yonde 3.568€—-3.508€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 52,32€-54,60€, asagl yonde 48,26€-46,31€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 42,7000, asagi yonde MOST indikatorii 41,6315 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 11.152-11.256, asagi yonde 10.900-10.791 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 Ticaret Bakanhginin agikladigi verilere gore 2025 Kasim ayinda dis ticaret agigi yillik bazda %4,0 artisla 7,8 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. Agiklanan
verilere gore kasim ayinda yillik bazda; ihracat, %2,2 artarak 22,7 milyar dolar, ithalat, %2,6 artarak 30,5 milyar dolar, dis ticaret hacmi %2,4 artarak 53,2
milyar dolar oldu. ihracatin ithalati karsilama orani ise %74,4 oldu.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 28 Kasim ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %43,22 artis gosterdi. (Onceki hafta:
%43,41)

. BDDK'nin haftalik verilerine gére KKM Hesaplari 28 Kasim haftasinda bir 6nceki haftaya gére 5,6 milyar TL azalig ile 16,9 milyar TL'ye geriledi. (Dolar karsihigi
0,4 milyar $)

. TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 28 Kasim ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerinden 9,2 milyon dolar
cikis yaparken, DiBS'e ise net 876,8 milyon dolar giris gerceklestirdi. DiBS'teki girislerin 594,5 milyon dolari kesin alim isleminden kaynakland. Sirket
borglanma senetlerinde ise 0,2 milyon dolar giris goruldu. Boylece 28 Kasim haftasinda toplam net giris 867,8 milyon dolar oldu.

. TCMB verilerine gore 28 Kasim haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 1,7 milyar dolar artarak 135,3 milyar dolara yukselirken,
tlzel kisilerin déviz mevduati ise 606,8 milyon dolar artarak 77,8 milyar dolar seviyesine yikseldi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 2,3 milyar
dolar artarak 213,1 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 28 Kasim ile biten haftada 2,6 milyar dolar artarak 183,2 milyar dolar seviyesine yiikseldi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 3,2 milyar dolar artarak 107,6 milyar dolar seviyesine gelirken, brit doéviz rezervleri 626,6 milyon dolar azalarak 75,6 milyar dolara geriledi.

4 TCMB haftalik verilerine gére 28 Kasim haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 21 Kasim haftasina kiyasla %8,7 artarak 573,8 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %65,4 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %60,9 seviyesine yiikseldi.

. TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 30 Kasim itibariyla yillik bazda %2,1 azaldi. (Onceki
hafta: %0,0 artig)

*  TUFE Bazlh Reel Efektif Déviz Kuru Kasim ayinda 0,08 puan disisle 71,79 seviyesine geriledi.

4 Mevsim etkisinden arindiriimig aylik enflasyon kasim ayinda %1,50 seviyesine geriledi. Mevsimsellikten arindiriimis ¢ekirdek TUFE de kasim ayinda %2,11
olarak gergeklesti. Onceki veri %1,93 diizeyindeydi. Verilerin alt kirlimlarina bakildiginda en yiiksek artisin kira grubunda oldugu gériildii. Buna gére Kasim
ayinda aylhk kira artisi %3,41 oldu. Kiray1 %3,29 ile ulastirma, %3,03 ile diger hizmetler izledi.

. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), enflasyonun ana egiliminin eyliil ayindaki artistan sonra kasim ayinda mayis seviyesine geriledigini bildirdi.
Rapora gore son aylarda olumsuz seyreden gida fiyatlarinda kasim ayinda gézlenen disuste islenmemis gida alt grubu belirleyici oldu. Hizmet enflasyonu
mevsimsel etkilerden arindirildiginda bir 6nceki aya kiyasla yatay bir seyir izledi. Temel mal grubu aylik fiyat artisinda yeni sezon gegisine bagli etkilerin
gozlendigi giyim ve ayakkabi grubu etkili oldu.

. Tirkiye, Karadeniz'de kendi miinhasir ekonomik bolgesi iginde Rusya baglantili gemilere yonelik bir dizi saldiriya iliskin kaygilarini iletmek tzere
Ukrayna'nin Ankara Buylkelgisini ve Rusya'nin gegici maslahatgtizarini Digisleri Bakanhgi'na ¢agird.

. Fitch Ratings, Turk bankacilik sektorii igin 2026 gériinimind 'nétr' olarak korudu. Bu degerlendirme; faaliyet kosullarindaki iyilesme ve refinansman
risklerindeki azalmanin, yuksek enflasyon, TL faizleri, olasi i¢ siyasi oynaklik ve suregelen makro ihtiyati diizenlemelerden kaynaklanan baskilarla
dengelendigine isaret etti. Fitch, bankalarin 2026'da dis piyasalara erisimlerini stirdiirecegini 6ngordi. Ancak yiksek maliyetler, risk primlerine duyarhlik
ve kiiresel makroekonomik kosullar nedeniyle ihraglarin firsat odakli olacagi belirtildi.

. ABD'nin Turkiye Bliyukelgisi Tom Barrack, karsilikli gliven eksikligi nedeniyle Tirkiye'nin Gazze'deki uluslararasi istikrar gliciine katilmasinin pek olasi
olmadigini sdyledi. Barrack, Abu Dabi'deki bir konferansta, Tlrkiye'nin Hamas'la iliskileri ve ABD destekli Filistinli militan grubu silahsizlandirma gabalari
g6z onlne alindiginda, boyle bir katihmin aslinda iyi olacagini sdyledi. Barrack Turkiye'nin Rus petroliine olan bagimliligini azalttigini belirtti. Barrack
Tirkiye’nin Rus S-400’lerden kurtulmaya yakinlastigini dile getirdi.

Avrupa
. Euro Bolgesi'nde Kasim ayinda perakende satiglar aylik bazda degisim gostermeyerek ile tahminlerle uyumlu gergeklesirken, yillik %1,5 artti.

ABD

. ABD'de haftalik issizlik maasi bagvurulari, 29 Kasim ile biten haftada 191 bine gerileyerek piyasa beklentilerinin altinda gerceklesti ve Eyliil 2022'den bu
yana en duslk seviyesini gordi. Gegen hafta itibariyla 4 haftalik ortalama issizlik maagi bagvuru sayisi da 9 bin 500 azalarak 214 bin 750'ye diisti. Devam
eden issizlik maasi basvuru sayisi ise 22 Kasim ile biten haftada 4 bin azalisla 1 milyon 939 bine indi.

. ABD'de 30 yil vadeli mortgage igin ortalama faiz orani gegen hafta %6,19 ile Ekim sonundan bu yana en dislk seviyeye gerilerken bagvurular ise dnceki
haftaya gore %2,5 artisla 2023 basindan bu yana en yiiksek seviyeye ¢ikti. MBA Bagkan Yardimcisi Joel Kan, "Genis ekonomik gorinim belirsizligini
korudugu icin her hafta karisik sonuglar gormeye devam ediyoruz. Ancak konut fiyat artisindaki yavaslama ve satisa cikan ev sayisindaki artis bazi alicilari
yeniden piyasaya cekiyor" degerlendirmesinde bulundu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. ABD’de fabrika siparigleri Eylil ayinda %0,2 artig gosterdi. Ayni donemde dayanikli mal siparisleri %0,5 artarken, dayanikli olmayan mallara yonelik

siparisler %0,1 geriledi.

. Challenger, Gray & Christmas verilerine gére ABD merkezli isverenlerin duyurdugu isten ¢ikarmalarin sayisi, yilin ilk 11 ayinda 1 milyon 170 bin 821'e
yiikselerek 2020'den bu yana en yiiksek seviyeye ulasti. isten cikarmalar, kasimda bir &nceki aya kiyasla ise %53 oraninda azalma gésterdi. Kasim ayi
itibariyla ABD'li isverenlerin ise almayi planladigi kisi sayisi ise gegen yilin ayni dénemine gore %35 diisiisle 497 bin 151 olarak kaydedildi.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2025 yili tglinct geyrek blylime tahminini %3,9’dan %3,8’e indirdi.

. ABD Ulusal Ekonomi Konseyi Direktori Kevin Hassett, Fed’in 6nimiizdeki hafta yapacagi toplantisinda faiz oranini diisirme olasiliginin yiiksek oldugunu
distndiguna belirtirken, bir sonraki Fed bagkaninin verilere duyarh bir kisi olmasi gerektigini kaydetti. Hassett, tilkedeki tcret artiglarinin enflasyondan
daha yiiksek oldugunu iddia etti. Hassett, "Simdiye kadarki en iyi Kara Cuma'yi yeni gérdiik. insanlar simdi Noel tatili aligveris sezonu icin hazirlaniyor,
ekonomi hakkinda ¢ok ¢ok iyimser hissediyorlar" dedi.

. ABD Disisleri Bakanligi, Venezuela'daki ABD vatandaslarina glvenlik riskleri nedeniyle Ulkeyi derhal terk etmeleri uyarisinda bulundu. Venezuela'da
kalmaya devam eden ABD vatandaslarinin "haksiz tutuklanma, gézaltinda iskence, terér tehdidi, adam kagirma, i¢ karisikliklar ve yetersiz saglik altyapisi
gibi yuksek risklerle" karsi karsiya kalabilecegi belirtildi.

. Venezuela Devlet Bagkani Nicolas Maduro, ABD'den Venezuela'ya hava yoluyla génderilen gégmenlerin kabuliintin strdirilecegini soyledi.

Asya

. Hindistan Merkez Bankasi gosterge repo faiz oranini beklentilere paralel olarak 25 baz puan indirdi ve %5,25’e gekti.

. Japonya Maliye Bakani Satsuki Katayama agiklamada, ekim ayinda géreve baslamasindan bu yana Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Kazuo Ueda ile
iletisimin birgok yénden olumlu oldugunu soyledi. Reuters, BoJ'un bu ay faiz oranlarini artirma olasiliginin ylksek oldugunu ve hikkiimetin béyle bir karara
misamaha gostermesinin beklendigini bildirmisti.

. ABD Ticaret Temsilcisi Jamieson Greer, ABD'nin Cin ile olan ticaretinin dengeli olmasi gerektigini ve muhtemelen daha kiiglik olmasi gerektigini sdyledi ve
Cin ile mal ticaretindeki %25'lik bir diistisii dogru yonde ilerleme olarak gérdigiuni sézlerine ekledi.

Diinyadan

. ABD, yaptirim listesinde yer alan Rus petrol sirketi Lukoil'in Rusya disindaki akaryakit istasyonlarina 2026 Nisan'a kadar gegici yaptirim muafiyeti tanidi.

4 Diinya Altin Konseyi, kiiresel ekonomik yavaglama veya jeopolitik gerilimin kétilesmesi durumunda altin fiyatlarinda yeni bir ylkselis yasanabilecegini
bildirdi. Rapora gore, 2026'ya bakildiginda, altinda gorinim “jeoekonomik belirsizliklerin golgesinde” sekillenecek. Mevcut kosullarin devam etmesi
halinde altinin dar bir bantta hareket etmesi bekleniyor. Ancak 2025 g6z 6niinde bulunduruldugunda Konsey’e goére 2026 siirprizlere dolu bir yil olabilecek.

. Putin, Hindistan'la enerji ortakliginin siyasi dalgalanmalardan ve Ukrayna'daki savastan etkilenmedigini sdyledi. Rus lider, ABD'nin Rusya'nin yakitini alma
hakki varsa, Hindistan'in da ayni hakka sahip olmamasi igin bir neden olmadigini belirtti.

. Reuters tarafindan yapilan bir arastirmaya gore, OPEC'in petrol Uretimi Kasim ayinda, OPEC+'nin Uretimi artirma kararina ragmen, bazi tyelerdeki
kesintiler nedeniyle hafifce azaldi ve grubun arzi hedefin daha da altina diistii. Arastirma, Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii'niin (OPEC) gegen ay giinliik
28,40 milyon varil sevk ettigini, bunun Ekim ayinin toplamindan 30.000 varil/glin daha az oldugunu gosterdi.

. Suudi Arabistan, Asyali musterileri i¢in ocak ayi resmi petrol satis fiyatinda indirime gitti. Aramco, gelecek ay igin petrol satis fiyatini 0,4 dolar digtrdGgunu
aciklad.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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