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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Cuma guinli yasanan tarim digi istihdam verisi sokunu piyasalarin kisa slirede atlattigini gériiyoruz.
Digen tahvil faizleri ve artan faiz indirimi beklentileriyle diin ABD’de endeksler pozitif kapanislar
gerceklestirdiler. Dow Jones %1,34, S&P500 %1,47 ve Nasdaq %1,95 artarken, kuvvetli Cin hizmet PMi
verisi ile desteklene Asya piyasalar da pozitif seyrediyor. ABD ve Avrupa vadelilerde ise iyimserlik
devam ederken endekslerde pozitif bir seyir s6z konusu.

ABD’de din agiklanan haziran ayi fabrika siparisleri beklentilere paralel %4,8 distse isaret ederken
aciklanan bu veri son 5 yilin en sert disuisu olarak kayda gegti. Dayanikli mal sipariglerinin de haziran
ayindaki diistisi %9,4 olurken gelen 2 veri de ABD ekonomik aktivitesindeki zayifliga isaret etti. San
Francisco Fed Baskani Mary Daly ise yaptigi aciklamada ABD isglicli piyasasinda goézlemlenen
yumusama belirtileri ve tarife kaynakli enflasyonun kalici olduguna dair higbir isaret olmamasi goz
oniine alindiginda, faiz indirimi zamaninin yaklastigini sdyledi. Bu agiklama ile birlikte Fed igindeki faiz
indirimi yanlilarinin destek bulmaya basladigini ve Fed’in eylul toplantisinda faiz indirimine gitme
olasiliginin diine gore artarak %92’lere yikseldigini goriiyoruz. Faiz indirimi beklentilerinin artmasiyla
birlikte ABD 2 yillik tahvilinde getiri %3,70’e gerilerken 10 yillik tahvil getirisi de %4,20 seviyesine geldi.
Dolar endeksi ise geriledigi 98,8 seviyelerinde hareketine devam ediyor. Bugiin ABD’de dis ticaret
dengesi ve hizmet PMI verilerini takip edecegiz. Avrupa Birligi, ABD ile varilan ticaret anlagsmasi
sonrasinda hazirlanan karsi 6nlem paketinin askiya alinacagini agikladi. Bugiin Euro Bélgesi, ingiltere
ve Almanya’da hizmet pmi verilerini ve Euro Bélgesi UFE verilerini takip edecegiz. EURUSD paritesi
1,1500 seviyesinin tUzerinde 1,1559 gevresinde islem gorirken, persembe glini gergeklesecek olan
ingiltere Merkez Bankasi toplantisi éncesinde 1,3300 iizerindeki seyrini koruyamayan GBPUSD
paritesi ise 1,3286 seviyesinden iglem goriyor.

Din agiklanan temmuz ayi enflasyonu beklentilerin altinda aylik %2,06 artarken yillik artis hizi %33,52
seviyesine geriledi. Beklenenden iyi gelen veri ile yikselise gegen BIST100 endeksi glini %0,99 artisla
10.853 puandan tamamlarken endeksteki islem hacmi 115,5 milyar TL ile 24 Temmuz’dan bu yana en
yuksek seviyede gergeklesti. Bugiin yurt icinde reel efektif doviz kuru, mevsim etkisinden arindiriimig
Tufe ve TCMB aylik fiyat gelismeleri raporunu takip edecegiz. Dolar/TL yeni giine 40,65 seviyesinden
baslarken 5 yillik CDS primi ise 281 seviyelerinde hareket ediyor.

Cuma agiklanan zayif tarim digi istihdam verisi sonrasi dolar karsisinda yikselise gegen kiymetli
madenler kazanimlarini korumaya devam ederken, ons altin 3.371S, ons giimis ise 37,39$
seviyelerinde bulunuyor. ABD Bagkani Donald Trump’in Hindistan’t Moskova’dan petrol alimi
nedeniyle cezalandirma tehditlerini artirmasi Brent petrolde 3 giindir devam eden disisl

sinirlayarak 68,66$ seviyesinde dengelenmesini sagladi. Bitcoin ise zayif seyrine devam ederken
114.327$ cevresinde islem goriiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1606-1,1779, asagi yonde 1,1551-1,1392 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3323-1,3402, asagl yonde 1,3254-1,3140seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.3865-3.406S, asagl ydnde 3.3445-3.2605S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 37,57$-38,35$, asagi yonde 36,215-35,40$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.3605-1.443$, asagi yonde 1.263$-1.233$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ USDTRY: yukari yonde 40,9000, asagi yonde MOST indikatori 39,8383 seviyesi dne cikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 10.926-11.133, asagi yonde 10.655-10.431 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 Tuketici fiyat endeksi temmuz ayinda piyasa beklentilerinin (%2,50) altinda aylik bazda %2,06 artig gosterdi. Boylece endeksin yillik artis hizi %35,05'ten
%33,52 seviyesine geriledi. Aylik olarak konut grubu %5,78 ile en yliksek artisin kaydedildigi grup olurken, alkollii icecekler ve titiin %5,69 artigla konut
grubunu takip etti. Giyim ve ayakkabi grubu aylik bazda %5,82 gerileyerek disis kaydeden tek grup oldu.

. Yurt ici Uretici fiyat endeksi (Yi — UFE) haziran ayinda %1,73 artti ve yillik artis hizi %24,45'ten %24,19’a geriledi. Ana sanayi gruplari incelendiginde yillik
bazda; dayaniklh tiketim mallarinda %31,35, dayaniksiz tiketim mallarinda %26,40, sermaye mallarinda %28,34, ara mallarinda %21,91 ve enerjide %20,82
artis kaydedildi.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek sosyal medya hesabindan enflasyon verisini degerlendirdi. Simsek X hesabindan yaptigi agiklamada, "Enflasyon
44 ayin en digsik seviyesinde. Aylik enflasyon temmuzda gegici ve dénemsel etkilerle y%2,06 gergeklesirken yillik enflasyon son 12 ayda 28,3 puan disusle
%33,5’e geriledi. Yillik gida enflasyonu %28, temel mal enflasyonu %20,7 oldu. Hizmet enflasyonu Ug yili askin stirenin ardindan ilk kez %50’ nin altina indi.
Dezenflasyon siireci hedeflerimiz dogrultusunda ilerlemektedir. Yil sonunda enflasyonun TCMB’nin tahmin araliginda gergeklesecegini 6ngoriyoruz.
Enflasyondaki dusuis, 6ngorulebilirligi artirarak yurtigi finansal kosullarin ve yatirim ortaminin daha da iyilesmesine katki saglayacaktir. Temel 6nceligimiz
olan kalici fiyat istikrarini saglamak igin programimizi kararlilikla uygulamaya devam edecegiz" dedi.

. Otomotiv Distribitorleri ve Mobilite Dernegi (ODMD) verilerine gore, temmuz ayi otomobil ve hafif ticari arag satiglari gegen yilin ayni dénemine %14,55
artarak 107 bin 718 adet oldu.

4 Temmuz ayi TUFE verilerini degerlendiren Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, yillik enflasyonun %33,52’ye gerilemesinin Orta Vadeli Program’in
(OVP) etkinligini ortaya koydugunu belirtti. “Gegici fiyat ve vergi etkilerine ragmen yillik bazdaki dustis programin ekonomide yeniden dengeyi sagladigini
gosteriyor” diyen Yilmaz yil sonu igin enflasyon hedefinin %20’li seviyeler oldugunu hatirlatarak 6ngorilebilirlik ve istikrar vurgusu yapti.

. BBVA Research, Tirkiye’de din agiklanan enflasyon verisinin ardindan 2025 yil sonu enflasyon tahminini %31’den %30’a ¢ekti.

. Turkcell Ukrayna'da faaliyet gosteren bagli ortakligi Lifecell'in satisinin 538,7 milyon dolara tamamlandigini duyurdu.

Avrupa

. Avrupa Komisyonu sdzciis, Avrupa Birligi'nin ABD Baskani Donald Trump ile vardigi anlasmanin ardindan ABD glimrik vergilerine karsi iki karsi dnlem
paketini alti ay sureyle askiya alacagini agikladi.

ABD

. ABD'de fabrika siparisleri haziranda beklentiye paralel olarak %4.8 dustl. Fabrika sipariglerindeki bu aylik degisim, son 5 yilda gorilen en sert dusus
olarak kaydedildi.

. ABD’de haziran ayinda dayanikli mal siparisleri %9,4 azald.

. San Francisco Fed Baskani Mary Daly, ABD isglicl piyasasinda gézlemlenen yumusama belirtileri ve tarife kaynakh enflasyonun kalici olduguna dair higbir
isaret olmamasi g6z 6niine alindiginda, faiz indirimi zamaninin yaklastigini sdyledi.

¢ ABD Disisleri Bakanhgi, Amerikan is ve turist vizesi i¢in basvuru yapan kisilerden 15 bin dolara kadar "teminat" talep edecek bir dizenlemeyi yururlige
koymaya hazirlaniyor.

. ABD Bagkani Donald Trump, Hindistan'in "buyiik miktarlarda" Rus petrolii satin almasini gerekge gostererek, Hindistan'a uygulanan gimrik vergisini
"6nemli 6lglide" artiracagini sdyledi.

Asya

. Japonya'da Galisma Bakanhgi'na bagh bir kurul, bu mali yil igin ortalama asgari ticrette %6'lik bir artis 6nerisinde bulundu. Hikiimet tGcret odakli ekonomik
buylmeyi strdlirmek igin gabalarken, bu 6nerinin en azindan 2002'den bu yana en biylk artis olacagi ifade edildi.

. Cin'in hizmet sektoriindeki faaliyetler, temmuz ayinda bir yildan uzun bir siiredir goriilen en hizli genisleme hizina ulasti. Yaz seyahatlerindeki artisla birlikte
talep kosullarinin iyilesmesi bu hizlanmanin temelini olusturdu. S&P Global Genel Hizmetler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI), haziran ayindaki 50,6
seviyesinden temmuzda 52,6'ya yiikseldi. Boylece son 14 ayin en yliksek seviyesi gorilda.

. Guney Kore'de tiketici fiyatlari temmuzda aylik %0,2 yikselirken yillik artisi %2,1 oldu.

. Japonya Merkez Bankasi (BOJ) bugtin agiklanan haziran toplantisi tutanaklarinda, biytime ve enflasyon tahminleriyle uyumlu sekilde ilerlemeye devam
ederse faiz oranlarini daha da yukseltecegini belirtti. Tutanaklar, BOJ Uyelerinin ¢ogunun simdilik faiz oranlarini degistirmeme kararini destekledigini
gosterirken bu durusun korunmasinin nedeninin ABD ticaret tarifeleri konusundaki belirsizlikler oldugu géraldi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Diinyadan
. Rusya Disisleri Bakanhgi, sturduriilmesi igin gerekli kosullarin ortadan kalkmasi nedeniyle, orta ve kisa menzilli flize sistemlerine iliskin moratoryuma artik

bagh kalmayacagini duyurdu.
. Hindistan, ABD Bagkani Donald Trump'in Yeni Delhi yonetimine yonelik tarifeyi "6nemli 6lg¢lide" artiracagini belirtmesinin ardindan, Washington

yonetiminin Rusya-Ukrayna Savasi'nin ilk ¢iktigi dénemde Hindistan'in Rusya'dan petrol ithal etmesini tesvik ettigini ileri stirda.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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