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Bugiiniin Takvimi

Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD borsasi isglicli piyasasinda zayiflamaya isaret eden verilerin ardindan Fed’in bu ayki toplantisinda
faiz indirimine gidecegine yonelik artan glvenle birlikte alicili kapanislar gergeklestirirken, Asya
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ABD’de bugin agiklanacak istihdam raporu ile gliglii bir korelasyon géstermeseler de diin agiklanan
isglcl verileri istihdam piyasasinda soguma sinyalleri verdi. ADP 6zel sektor istihdami agustos ayinda
54 bin artig gostererek beklentilerin altinda kaldi. Haftalik issizlik maagi bagvurulari ise 30 Agustos
haftasinda 237 bine ylkselirken, basvurularin trendini gosteren 4 haftalik hareketli ortalama 231 bine
¢iktl. Buna ek olarak devam eden issizlik maasi bagvurulari 1 milyon 940 bin ile yatay seyrederek
yuksek seyrini korudu. Bugiin agiklanacak veride ise tarim digi istihdamin 75 bin artis gostermesi,
issizlik oraninin ise %4,3’e yiikselmesi bekleniyor. Onceki ay ciddi asagi revizyonlara isaret eden tarim
digi istihdam raporunun, Fed’in istihdamda daha fazla soguma riskini géze almayacagina ve eylil
itibariyla faiz indirimlerine baslayacagina isaret etmesi ardindan bugiin agiklanacak veri de izlenecek
faiz patikasini belirleyecek olmasi agisindan kritik 6nemde bulunuyor. Veri 6ncesi dolar endeksi 98,1
seviyelerinde seyrediyor. Faiz indirim beklentileri ile desteklenen ABD tahvillerinden 2 yilliklarin faizi
%3,57, 10 yilliklarin faizi ise %4,15 seviyelerine gerilemis bulunuyor. Avrupa tarafina baktigimizda
haftanin son iglem giiniinde Euro Bélgesinin ikinci ceyrek GSYH okumalarina iligkin final okumalar 6ne
cikiyor. ikinci okumalarda Bélge ekonomisinin ceyreklik bazda %0,1, yillik bazda %1,4 biyudugini
gosteren verilerde revizyon beklenmiyor. Diin 1,1630’lara gerileyen EURUSD 1,670 gevresine gelmis
bulunuyor.

Yurt iginde haftalik veriler TCMB’nin rezervlerinin 178,4 milyar dolar ile rekor seviyeye ulastigini, net
uluslararasi rezervlerin ise 1,9 milyar dolar atig ile 73,6 milyar dolara gelerek yiikseligini sirdtrdGgunt
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gosterdi. Bloomberg ile bir réportaj gergeklestiren TCMB Baskani Karahan son agiklanan enflasyon ve
buylme verilerini iyimser bir tonda degerlendirerek blylime kompozisyonunun dezenflasyonu
desteklemeye devam edecegini, enflasyon bilesenlerine bakildiginda da agustos ayi verisinin olumlu
sinyaller verdigini soyledi. Karahan’in agiklamalari beklentileri asan blyime ve enflasyon rakamlarina
ragmen Merkez Bankasi’'nin faiz indirimlerine devam edecegi beklentilerini teyit etti. Borsa tarafinda
ise diin, CHP’nin istanbul Kongre’sinin iptal edilmesi ile en sert satislari géren bankacilik hisselerindeki
toparlanmanin destegiyle BIST100 giini %0,85 deger kazanci ile 10.828 seviyesinden tamamladi.
Endekste islem hacmi ise 138,5 milyar TL oldu. Dolar/TL yeni giine 41,25 seviyesine ylkselerek
baslarken, 5 yillik CDS primi 268 seviyelerinde bulunuyor.

Hafta ortasina kadar oldukga pozitif seyirler izleyen kiymetli madenler diin zayif seyretti. Bu sabah da
ons altin 3.557$, ons giimis 40,85$ seviyelerinde hareket ediyor. Brent petrol 66,85, Bitcoin ise
111.500S seviyelerinden islem gériyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1734-1,1779, asagi yonde 1,1600-1,1574 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3550-1,3594, asagi yonde 1,3338-1,3262 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.5785-3.716S, asagl ydnde 3.4355-3.339S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 41,475-42,15$, asagi yonde 39,555-38,80S seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.4365-1.533S, asagi yonde 1.3415-1.298S seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yénde 3.053$-3.091S, asagi yonde 2.9315-2.890S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

*  XAGEUR: yukari ydnde 35,57$-36,72S, asagi yonde 33,705-32,82S seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 41,3000, asagl yonde MOST indikatorii 40,3758 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 11.103-11.605, asagi yonde 10.616—-10.302 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Tirkiye'nin resmi ihracat destek kurulusu Turk Eximbank, ihracatgilara yeni finansman imkanlari saglamak amaciyla Suudi Arabistan'in ihracat destek
kurulusu Saudi Exim Bank ile bir finansman anlagsmasi imzaladi. Anlasma kapsaminda; ihracatgilara 2 yila varan vade ve rekabetgi fiyatlarla finansman
destegi saglanacak.

. Turkiye Giyim Sanayicileri Dernegi (TGSD) Baskani Toygar Narbay, yil sonunda tretimde 2 milyar dolar, ihracatta da 1 milyar dolarlik kayip beklediklerini
dile getirerek, sektdrdeki isglicii kaybinin yil sonunda 100 bini bulacagini séyledi.

. 150 bini askin metal isgisinin zam talebi belli oldu. Birlesik Metal-is Sendikasi, 43 fabrikada calisan yaklasik 11 bin lyesi igin Tiirkiye Metal Sanayicileri
Sendikasi (MESS) Grup Toplu is S6zlesmesi teklifinde, ilk 6 aylik dénem icin %58,5 zam talep etti. Tiirk Metal Sendikasi da 196 isyerinde yaklasik 140 bin
isci icin MESS Grup Toplu is Sézlesmesi'nde, 1 Eyliil 2025 itibariyla ilk alti ay toplam %38,97 oraninda zam talep istedi

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 29 Agustos ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %40,88 artis gosterdi. (Onceki hafta:
%40,27)

. BDDK'nin haftalik verilerine gére KKM Hesaplari 29 Agustos haftasinda bir 6nceki haftaya gore 29,8 milyar TL azalis ile 397,3 milyar TL'ye geriledi. (Dolar
karsiligi 9,7 milyar S)

. TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 29 Agustos ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerinden 139,6 milyon
dolar ¢ikis yaparken, DiBS'e ise net 2,6 milyar dolar giris gerceklestirdi. DiBS'teki girislerin 763,2 milyon dolari kesin alim isleminden kaynakland. Sirket
borglanma senetlerinde ise 9,8 milyon dolar giris gérildi. Boylece 29 Agustos haftasinda toplam net giris 2,5 milyar dolar oldu.

. TCMB verilerine gore 29 Agustos haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 1,2 milyar dolar artarak 119,4 milyar dolara yikselirken,
tlzel kisilerin déviz mevduati ise 4,1 milyar dolar azalarak 74 milyar dolar seviyesine geriledi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 2,9 milyar
dolar azalarak 193,3 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 29 Agustos ile biten haftada 2 milyar dolar artarak 178,4 milyar dolar seviyesine yikseldi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 2,1 milyar dolar artarak 87,3 milyar dolar seviyesine gelirken, brit doviz rezervleri 58,8 milyon dolar azalarak 91 milyar dolara geriledi.

. TCMB haftalik verilerine gére 29 Agustos haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 22 Agustos haftasina kiyasla %4,2 artarak 497,2 milyar
TL olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %54,2 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %49,7 seviyesine ylkseldi.

. TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 31 Agustos itibariyla yillik bazda %3,9 artti. (Onceki
hafta: %1,5 artig)

+  TCMB tarafindan agiklanan verilere gére TUFE Bazl Reel Efektif Déviz Kuru agustos ayinda aylik bazda 0,55 puan artigla 69,84 seviyesine yiikseldi.

. Mevsim etkisinden arindirilmig aylik enflasyon ilimli bir distisle agustosta %2,47 oldu. Verilere gore, temel mallar grubunda mevsim etkisinden arindiriimis
aylik enflasyon %1,84 oldu. Hizmet grubunda ise mevsim etkisinden arindirilmig aylik enflasyon ise %2,73 oldu.

. TCMB'nin Agustos Ayi Fiyat Gelismeleri Raporu'na gore aylik bazda gida ve titin fiyat artislar ile 6ne ¢ikan gruplar oldu. Bu dénemde, gida fiyatlari
tizerinde olumsuz hava kosullarinin etkisi hissedildi. islenmemis gida grubunda bir siiredir devam eden destekleyici seyir tersine dénerken islenmis gidada
fiyat artislan giiglendi. Temmuz ayinda OTV oraninda yapilan artigin bir kisminin firmalarca agustos ayina birakilmasiyla tiitiin Griinleri fiyatlarindaki
yukselis stirdu.

. Goldman Sachs, TCMB'nin 11 Eyliil'de gerceklestirecegi Para Politikasi Kurulu toplantisi igin faiz indirim beklentisini 350 baz puandan 200 baz puana
distrdi. Goldman Sachs, beklentisini revize etmesine neden olarak ikinci geyrekte beklenenden giicli gelen biytme verileri ile birlikte, Agustos ayinda
tahminleri agan enflasyon oranlarini gosterdi.

. Tirkiye ekonomisinin rotasini gizen yeni Orta Vadeli Program'in (OVP) 8 Eylul'de Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz baskanhginda diizenlenecek
toplantiyla agiklanmasi bekleniyor.

. 23 Mart'tan bu yana Silivri Cezaevi'nde tutuklu bulunan Ekrem imamoglu'nun tniversite diplomasiyla ilgili agilan davada, durusma tarihi 11 Eyliil Persembe
gunlinden 12 Eylil Cuma gilintine ertelendi.

. istanbul 45. Asliye Hukuk Mahkemesi'nin CHP 38. Olagan istanbul il Kongresi'nde secilen baskan ve yénetimin tedbiren gérevden uzaklastiriimalarina
iliskin kararinin ardindan Sariyer, Atasehir, Kartal, Bakirkdy, Basaksehir ve Esenyurt'ta yapilacak kongreler s6z konusu ilgelerin segim kurullarinca
durduruldu.

. TCMB Baskani Karahan, agustos ayi enflasyon ve ikinci ¢eyrek blyiime verilerinin kiriliminin, fiyat artislarinin yavaslamaya devam ettigini gosterdigini
séyledi. Karahan, “Manset biiylime orani beklentilerin {izerinde olsa da GSYiH verilerinin bilesenlerine yakindan baktigimizda talep kosullarinin
dezenflasyona destek vermeye devam ettigini gérliyoruz” dedi. Karahan, 6zel tiketim biiyimesinin iki ¢eyrek Ust Uste negatif geldigini sozlerine ekledi.
Karahan enflasyondaki ana egilimin temel gostergelerinin “daha saglikli bir degerlendirme” sundugunu sdyledi. TCMB Bagkani, “Bu gostergelerdeki
gerileme egiliminin agustos ayinda da devam ettigini goriiyoruz. Tahmin performansi daha iyi olan medyan enflasyon %1,8’e kadar geriledi. Bu da
yilliklandinimis olarak yaklasik %24’e karsilik geliyor” ifadesini kullandi. Yine de Karahan, kira ve egitim enflasyonundaki iyilesmenin beklenenden zayif
oldugunu ve bunlarin beklentiler tizerindeki etkilerini de 6nemsediklerinin altini gizdi. Yurt igindeki siyasi gelismelerin merkez bankasinin enflasyon
gorinumiine dair bir risk olusturup olusturmadigi soruldugunda Karahan, “Ekonomi digi faktérlerin de finansal piyasalara yansimasi olabiliyor. Bu
gelismelerin enflasyon gériiniimiine olan etkilerine reaksiyon veriyoruz” dedi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Avrupa istatistik Ofisi, Euro Bélgesi'nde perakende satis hacminin aylik bazda %0,5 diistiigiind, yillik bazda ise %2,2 yiikseldigini agiklad.

ABD'de ADP Arastirma Enstitlstiniin verilerine gore 6zel sektor istihdami, agustosta 54 bin kisi ile piyasa beklentilerinin altinda artis gosterdi. S6z konusu
donemde istihdam, hizmet sektoriinde 42 bin, Gretim sektériinde 13 bin kisilik artis kaydetti. ADP Arastirma Enstitlisi Basekonomisti Nela Richardson,
verilere iliskin degerlendirmesinde, yilin giiglii bir istihdam artisi ile basladigini ancak bu ivmenin belirsizlik nedeniyle sarsildigini kaydetti.

ABD'de tarim digi is glcl verimliligi, bu yilin ikinci geyreginde %3,3 ile tahminlerin Uzerinde artis kaydetti. Boylece, tarim disi is glici verimliligi ikinci
ceyrekte 2023'Gin dordiincl geyreginden bu yana en guglu yikselisi kaydetti. Veride yukari yonlu revizyona gidilirken, gegen ay agiklanan oncii veriler
tarim disi is giicii verimliliginde %2,4'lik artisa isaret etmisti. Uretim, bu yilin ikinci ceyreginde bir 6nceki ceyrege gére %4,4 ve calisma saati %1,1 artti.
Fed’in takip ettigi enflasyon gostergelerinden biri olan birim emek maliyeti de ikinci geyrekte bir 6nceki ceyrege gore %1 artti. Veride asagi yonli revizyona
gidilirken, gegen ay agiklanan 6ncl verilerde birim emek maliyetinde %1,6'lik artig 6ngorulmiista.

ABD’de haftalik igsizlik maagi basvurulari 30 Agustos ile biten haftada bir 6nceki haftaya kiyasla 8 bin kisi artisla 237 bin oldu. Bu, hazirandan bu yana
gorilen en yiksek haftalik bagvuru sayisiydi. Gegen hafta itibariyla 4 haftalik ortalama issizlik maagi bagvurulari da 2 bin 500 artarak 231 bine ulasti. 25
Temmuz haftasinda 1 milyon 968 bin ile rekor seviyeyi géren devam eden issizlik maasi bagvurulari ise 23 Agustos haftasinda 1 milyon 940 bin seviyesinde
gergeklesti.

ABD Ticaret Bakanligi verilerine gore, temmuz ayinda ABD mal ve hizmet ticaret agigi bir 6nceki aya kiyasla yaklasik %32,5 artarak 78,3 milyar dolara gikt.
Boylece ABD’nin dis ticaret agigl, temmuz ayinda son dort ayin en yiiksek seviyesine ulasti. Temmuzda ithalat degeri %5,9 ylkselerek yilin basindan bu
yana en yiiksek seviyeye ulasti. ihracatta ise sinirh bir artis gorildii.

S&P Global’in nihai verilerine gére ABD’de hizmet sektoril PMI verisi agustosta bir 6nceki aya kiyasla 1,2 puan azaligla 54,5'e indi. Endekse dair 6ncl veri
55,4 olarak agiklanmist.

ABD'de Tedarik Yénetim Enstitiisii (ISM) hizmet sektérii PMI, agustosta 52'ye cikarak beklentilerin iizerinde gerceklesti. Uretim endeksi, agustosta aylik
bazda 2,4 puan artarak 55'e, yeni siparislere iliskin endeks 5,7 puan yiikselerek 56'ya ulasti. istihdam endeksi ise bu dénemde 0,1 puan artisla 46,5 oldu.
Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2025 yili Gglinci geyrek bllyiime tahminini %3,0’te sabit tuttu.

New York Fed Baskani John Williams, ABD ekonomisinde is glicii piyasasinin sogumasi ve enflasyonun yavaslamaya devam etmesi durumunda, faiz
oranlarinda kademeli bir dstsin zamanla uygun hale gelecegini sdyledi. Williams, mevcut para politikasi durusunun “iimh sekilde siki” oldugunu ve
mevcut ekonomik kosullar igin “uygun” oldugunu belirtti. ABD ekonomisinin bu yil %1,25 ila %1,50 arasinda blyumesini bekleyen Williams, igsizlik oraninin
ise 2026’da %4,2’den %4,5’e ¢ikmasini 6ngordi. Enflasyonun ise tarifelerin etkisiyle yiiksek kalmaya devam edecegini belirten Williams, bu etkinin bu yil
fiyatlara %1 ila %1,5 arasinda katki saglayacagini tahmin etti.

New York Fed, yapay zeka kullaniminda kayda deger bir artis oldugunu ancak ¢ok az sayida firmanin yapay zeka kaynakli isten ¢ikarmaya gittigini bildirdi.
ABD Baskani Donald Trump'in Fed Yonetim Kurulu Uyeligine aday gosterdigi Stephen Miran, géreve atanmasinin onaylanmasi halinde kendi kisisel
analizlerine dayanarak bagimsiz hareket edecegini sdyledi. Atamasinin onaylanmasi halinde halihazirda bagkanlik gorevini yaptigi Beyaz Saray'a bagl
Ekonomik Danismanlar Konseyi'nden ayrilip ayrilmayacaginin sorulmasi tizerine Miran, gorev siresinin kisaligini dikkate alarak Ucretsiz izin alacagini
belirtti.

ABD Bagkani Donald Trump, Beyaz Saray'da teknoloji sektoriinin 6nde gelen yoneticilerine ev sahipligi yaparken, aksam yemeginde Elon Musk'in yer
almamasi dikkati gekti.

Trump, yonetiminin iretimini ABD'ye kaydirmayan sirketlerin yari iletken ithalatina giimrik vergisi uygulayacagini duyurdu.

ABD Baskani Donald Trump, ABD-Japonya Ticaret Anlasmasi'ni resmi olarak yururliige koyan kararnameye imza atti. Anlagsmayla, ABD'ye giren neredeyse
tlm Japon Urlnlerine %15 oraninda temel gimrik vergisi uygulanacak.

Japonya’da satin alma glictiniin 6nemli bir 6lgltl olan reel licretler temmuz ayinda yillik bazda %0,5 artarak Aralik 2024'ten bu yana ilk kez artis gosterdi.
Calisma bakanligina gore, ikramiyeler de dahil olmak tizere 6zel 6demeler %7,9 artti. Temel lcretler %2,5 ve fazla mesai lcretleri %3,3 artarak daha giglu
kurumsal faaliyete isaret etti.

Diinyadan

*

Kremlin s6zclsl Dmitry Peskov, yaptigi aciklamada, 6zellikle Avrupa ve Amerikan askeri birliklerinin Ukrayna igin kabul edilebilir bir glivenlik garantisi
olusturamayacagini ifade etti. Peskov, Ukrayna igin gerekli tiim giivenlik garantilerinin 2022'deki istanbul baris gériismelerinde varilan anlasmalarda yer
aldigini, bu gergevenin Ukrayna'nin NATO hedeflerinden vazgegip tarafsiz, niikleer silahsiz statliyli benimsemesini 6ngordigund, karsiliginda ise ABD,
Rusya, Cin, ingiltere ve Fransa'dan giivenceler alacagini belirtti.

ABD Bagkani Donald Trump Avrupali liderlere Rus petroltu alimini durdurmalari ¢agrisinda bulunarak bu satislarin Moskova'nin Ukrayna'daki savasini
finanse ettigini savundu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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