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Bugiiniin Takvimi

Saat Ulke Veri Dénem Beklenti_Onceki
09:00 Almanya Fabrika Siparisleri - Aylik (%) Nisan 15 36
09:00  Almanya Fabrika Siparisleri - Yillik (%) Nisan 39 38
12:00 B UFE - Aylik (%) Nisan 18 16
12:00 B UFE - Villik (%) Nisan 12 1,9
15:15 B ECB Mevduat Faiz Orani (%) 05Haz 2,0 23
15:15 EB ECB Refinansman Faizi (%) 05-Haz 2,2 24
15:15 B ECB Marjinal Borg Verme FaizOrani (%)  05-Haz 2,4 27
15:30 ABD Dis Ticaret Dengesi (mlr $) Nisan -66,1 -140,5
15:30 ABD Birim Isgiicii Maliyetleri - Ceyreklik (%) ~ 1G25Final 5,7 57
15:30 ABD Haftalik Issizlik Maasi Basvurulan (bin) ~ 31-May 235 240
15:45 EB ECB Baskani Lagarde'in Konusmasi

Fed Uyelerinden Kugler ve Harker'in Konusmalar
Tiirkiye'de Piyasalar Resmi Tatil Nedeniyle Erken Kapanis Yapacak
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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD’de zayif gelen istihdam verileri ile Fed’e yonelik faiz indirim beklentileri bir miktar éne g¢ekilirken,
dolardaki dusus karsisinda yendeki kazanglar Japonya piyasalar Ustiinde baski olusturuyor. Cin ve
Hong Kong endeksleri ise bu sabah alicili seyirler izliyor. ABD spot endeksleri diin karisik kapanislar
gergeklestirdi. Dow Jones %0,22 duserken, S&P500 %0,01 ve Nasdaq %0,32 yikselisle ginu
tamamladi. ABD vadelileri diinkii dalgali seyir sonrasinda negatif seyrederken, Avrupa vadelilerinde
kanigik bir gortinim izliyoruz.

ADP verilerine gore ABD’de 6zel sektor istihdami mayis ayinda 37 bin kisi ylikselerek hem beklentilerin
oldukga altinda hem de Mart 2023'ten beri en dustik seviyede artti. Zayif istihdam artisina isaret eden
veriler ardindan ABD Baskani Trump bir kez daha Fed’e faiz indirim ¢agrisi yaparken, piyasalarda da
Fed’in daha erken bir donemde faiz indirimine gidebilecegi beklentileri artmig bulunuyor. Diin
aciklanan ADP verisi, Cuma glini takip edecegimiz kritik tarim digi istihdam verisi ile yliksek korelasyon
gostermiyor; ancak Cuma agiklanacak TDi verisinin de istihdam artisindaki belirgin yavaslamayi teyit
etmesi halinde Fed’in bir sonraki indirim igin yilin dordinci ceyregine kadar bekleme firsati
olmayabilir. Ote yandan diin takip edilen Fed’in Bej Kitap Raporunda, 3 ay igerisinde firmalarin
gumrik tarifelerini fiyatlara yansitmaya devam edecekleri belirtildi. Sonug olarak tarifelerin tiketici
fiyatlarina yansima oraninin artmasiyla ayni anda gergeklesecek istihdam piyasasinda olasi bir
bozulma Fed’in ikili hedefi agisindan oldukga zorlayici bir gériiniim olusturuyor. One cekilen faiz
indirim beklentileri ile dolar endeksi 98,8, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,35 seviyelerine gerilemis
bulunuyor. Bugiin ABD’de dis ticaret dengesi, birim isglici maliyetleri ve haftalik igsizlik maagi
bagvurular takip edilecek. Avrupa tarafinda ise Avrupa Merkez Bankasi’nin (ECB) faiz karari
glindemde olacak. ECB’nin bir kez daha 25 baz puanlik faiz indirimine gitmesi beklenirken, Banka’nin
gelecek toplantilarda indirimlerin devam edip etmeyecegine iliskin yonlendirmesi kritik olacak.
Toplanti 6ncesi EURUSD 1,1410 gevresinde hareket ediyor.

BIST100 endeksinde beklentilerin altinda kalan enflasyon verileri ile baslayan yukari yonlii hareket
diin de devam etti. GUnl %2,13 deger kazanciyla 9.474 seviyesinden tamamlayan endekste islem
hacmi 75,5 milyar TL oldu. Dolar/TL bayram tatili 6ncesinde giine yukselisle baslayarak 39,31
seviyelerinde hareket ederken, 5 yillik CDS primi 298 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin yurt igi piyasalari
tatil nedeniyle erken kapanis yapacak ve gelecek hafta Sali giiniine kadar kapal olacak.

Kiymetli madenler tarifelere iliskin belirsizlik ve dolardaki dusus ile kuvvetli seyrini stirduriyor. Ons

altin 3.365$, ons giimiis 34,455 seviyelerinde hareket ediyor. Brent petrol 64,7S cevresinde
bulunurken, Bitcoin 105.000$ seviyelerinden islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1450-1,1515, asagi yonde 1,1329-1,1246 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3593-1,3659, asagl yonde 1,3532-1,3438 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.4005-3.435S, asagl yonde 3.3415-3.256$ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 34,90$-35,55$, asagi yonde 33,965-32,81S$ seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.1055-1.135$, asagi yonde 1.0795-1.053$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ USDTRY: yukari ydonde 39,5000, asagi yonde MOST indikatorii 38,4578 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 9.570-9.755, asag1 yonde 9.324-9.171 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TCMB tarafindan aciklanan verilere gére, reel efektif déviz kuru endeksi, TUFE bazinda mayista bir nceki aya kiyasla 1,05 puan azalarak 71,11 oldu.

4 Mevsim etkisinden arindiriimig tiiketici fiyat endeksi mayis ayinda aylik %2,00 artti. Nisan ayinda aylik artis %2,65 oraninda gergeklesmisti. Mevsim
etkisinden arindirilmis islenmemis gida driinleri, enerji, alkollii ickiler ve tiitiin ile altin haric TUFE’de (B Endeksi) mayista aylik %2,09 yiikselis gériildii.
Mevsim etkisinden arindiriimis eneriji, gida ve alkolsiiz icecekler, alkollii igkiler ile tiitiin Griinleri ve altin hari¢ TUFE (C Endeksi) ise aylik %2,25 artis kaydetti.

. TCMB mayis ayi fiyat gelismeleri raporunda yillik enflasyonun temel mallarda sinirl olmak lzere, tim ana gruplarda geriledigini bildirdi. Aylik bazda dikkat
ceken gruplar, fiyati dists sergileyen gida ile birlikte fiyat artisi yavaglayan hizmetler oldu. Doéviz kuru gelismelerinin etkisinin, zayiflayarak da olsa, basta
dayanikli tiketim mallari olmak lizere, temel mal fiyatlari Gzerinde hissedilmeye devam ettigi belirtildi. Bu gortinim altinda, mayis ayinda tim ana egilim
gostergelerinin bir 6nceki aya kiyasla geriledigini agiklayan TCMB, ana egilim (g aylik hareketli ortalamalarla incelendiginde, kademeli yavaglama egiliminin
devam ettiginin gozlendigini de ekledi.

. Fitch Ratings, finansal piyasalardaki dalgalanmalara yanit olarak TCMB'nin para politikasini sikilastirmasi nedeniyle Tiirk bankalarinin daha yiiksek risk
maliyeti ve daha yavas net faiz marji toparlanmasiyla karsi karsiya oldugunu belirtti. Net faiz marjlarinin faiz indirimlerinin muhtemelen 2025’in ilerleyen
dénemlerinde yeniden baslamasiyla iyilesmeye baglayacagi degerlendirdi.

. istanbul Cumhuriyet Bagsavciligl, CHP Genel Baskani Ozgiir Ozel hakkinda, partisinin Gaziosmanpasa'da diizenledigi mitingde istanbul Cumhuriyet
Bassavcisi Akin Girlek'e yonelik kullandigi ifadeler nedeniyle resen sorusturma baglatildigini bildirdi.

Avrupa
. ABD Ticaret Temsilcisi Jamieson Greer, Avrupa Birligi (AB) ile ticaret miizakerelerinin hizla ilerlemesinden memnuniyet duydugunu belirterek, Carsamba
yapilan gérismenin "¢ok yapici" gectigini ifade etti.
. Almanya Savunma Bakani Boris Pistorius, ABD'nin NATO (lkelerinin savunma harcamalarinin gayrisafi yurtici hasilanin (GSYiH) %5'i olmasi yéniindeki
talebini gergekgi bulmadigini, bunun Lahey'deki NATO zirvesinde miizakere edilecegini soyledi.

ABD

. ABD’de ADP Aragstirma Enstitlisiniin raporuna gore, ABD'de 6zel sektor istihdami mayista 37 bin kisiyle Mart 2023'ten beri en disiik seviyede artti. Piyasa
beklentilerinin altinda gergeklesen 6zel sektor istihdaminin bu dénemde 114 bin kisi artmasi 6ngériliiyordu. Mayis ayinda istihdam, hizmet sektériinde
36 bin bin kisi artarken tretim sektdriinde 2 bin kisi azald1.

. ABD Baskani Donald Trump, beklentilerin altinda kalan ADP verisi sonrasinda Fed Baskani Jerome Powell'a faiz indirim g¢agrisi yapti.

. ABD’de Mortgage Bankalar Birligi (MBA) verilerine gore, mortgage basvurulari gecen hafta 6nceki haftaya kiyasla %3,9 dusti. Boylece mortgage
basvurulari art arda tiglincii haftada diisiis kaydetti. Ulkede 30 yil vadeli mortgage icin ortalama faiz orani gegen hafta %6,98'den %6,92'ye geriledi.

. ABD'de Tedarik Yonetim Enstitlsu (ISM) hizmet sektori PMI mayista aylik bazda 1,7 puan azaligla 49,9 oldu ve piyasa beklentilerinin altinda gergeklesti.
Endeks, hizmet sektdriinde Haziran 2024'ten bu yana ilk kez daralmaya isaret etti.

. Kanada Bagbakani Mark Carney, ABD'nin gelik ve aliminyum ithalatina uygulanan %25'lik gimrik vergisini ylizde %50'ye yiikseltmesine tepki gostererek,
bu artisi "haksiz ve yasa disi" olarak nitelendirdi.

. New York Fed'in "isletmeler Tarifeleri Ustleniyor mu, Yoksa Miisterilere mi Yansitiyor?" baslikli analizinde, ABD'de ithalata uygulanan tarifelerin son
aylarda tarihsel olarak yliksek seviyelere ulastigi ve bunun birgok ithal girdinin maliyetini artirdigi belirtildi. Analizde, anket sonuglarinin, ¢ogu isletmenin
yuksek tarifelerin en azindan bir kismini musterilerine yansittigini ortaya koydugu aktarildi. New York Fed'in analizinde, ureticilerin yaklasik Ggte birinin
ve hizmet sektoriindeki sirketlerin yaklasik %45'inin fiyatlarini artirarak tiim tarife kaynakli maliyet artiglarini tamamen yansittigi kaydedildi.

. Fed, Amerikan ekonomisindeki mevcut duruma iliskin degerlendirmelerin yer aldigi "Bej Kitap" raporunun Haziran sayisini yayimladi. Raporda, ekonomik
ve politik belirsizlik seviyelerinin yiksek olduguna isaret edilerek, bunun tiim bolgelerde is ve hanehalki kararlarinda tereddiide ve temkinli bir yaklagima
yol actigi aktarildi. Raporda, "Fiyatlar bir 6nceki rapordan bu yana ihmli bir hizda artmistir" degerlendirmesi yer aldi. Raporda, "Tum bolgeler, ylksek tarife
oranlarinin maliyetler ve fiyatlar Gzerinde yukari yonli baski olusturdugunu belirtmistir" ifadesi kullanildi. Ancak bolgelerde yiiksek maliyetlere karsi
verilen yanitlarin farkhiliklar gésterdigi vurgulanan raporda, tarife kaynakli maliyetlerin Ug ay iginde fiyatlara yansitiimasinin planlandigi belirtildi.

. ABD Kongresi Bitge Ofisi (CBO), "vergi indirimi" tasarisinin federal hiiklimetin bltge agigini 2034'e kadar 2,4 trilyon dolar artiracagini tahmin etti. Ofisin
20 Mayis'ta agikladigi tahmininde, diizenlemenin ABD'de federal hiikimetin bltge agigini 2025-2034 déneminde 3,8 trilyon dolar artiracagi 6ngorilmusta.
ABD Kongresi Butge Ofisi (CBO), yururluge giren glimriik tarifelerinin 2025-2035 déneminde toplam bitge acigini 2,8 trilyon dolar azaltacagini ancak tlke
ekonomisinin bilyime hizini yavaslatacagini 6ngoérdi. Blitge agiginda azalmanin dogrudan tarife gelirlerinin yani sira federal borglanmanin azalmasina
bagli olarak diisen faiz harcamalari ve ekonomik etkileri igerdigi aktarildi.

. Beyaz Saray'daki danismanlik gérevinden kisa siire dnce ayrilan Amerikali milyarder is insani Elon Musk, ABD Baskani Donald Trump'in Kongre'den
gegcmesini tesvik ettigi vergi indirimi tasarisinin "ortadan kaldiriimasi" ¢agrisi yapti.

. ABD Bagkani Donald Trump'in, Fed’in Denetimden Sorumlu Bagkan Yardimciligi gérevi igin aday gosterdigi Michelle Bowman, Senato tarafindan onaylandi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Asya
. Cin’de Caixin ve S&P Global tarafindan hesaplanan Caixin hizmet PMI nisan ayindaki 50,7'den gegen ay 51,1'e yiikseldi. Bu, genislemeyi daralmadan ayiran
50 seviyesinin lGzerinde 29'uncu ay oldu. Caixin bilesik PMI ise 51,1 seviyesinden 49,6 ile esik degerin altina geldi.
. Cin'in resmi yayin organlarindan China Securities Journal'da yer alan habere goére, Cin Merkez Bankasi (PBOC), 2025 yilinin ikinci yarisinda gerekmesi
halinde zorunlu karsilik oraninda (ZKO) yeni bir indirime gidebilir.
. Japonya Calisma Bakanlig tarafindan agiklanan verilere gore, hanehalklarinin satin alma guiciniin temel belirleyicilerinden biri olan enflasyona gore
ayarlanmis reel Ucretler, nisan ayinda bir yil 6ncesine gore %1,8 asag geldi.

Diinyadan

. Ukrayna Devlet Baskani Volodimir Zelenskiy, Rusya'yi pazartesi gliniinden itibaren liderler diizeyinde gériisme yapmaya davet etti.

. ABD Baskani Donald Trump, Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin'le yaptigi gérismede, Putin'in, Ukrayna'nin Rus ugaklarina yonelik saldirisina cevap
vermek zorunda kalacagini agikca séyledigini belirtti. Trump ayrica, Putin ile iran meselesini de ele aldiklarini kaydederek "iran'in niikleer silahlarla ilgili
kararini vermek icin zamaninin azaldigini ve bu kararin bir an 6nce verilmesi gerektigini de konustuk. Devlet Baskani Putin'e, iran'in niikleer silahlara sahip
olamayacagini sdyledim. Bu konuda hemfikir oldugumuzu diisiiniyorum" degerlendirmesinde bulundu.

. Uluslararasi Para Fonu’nun (IMF) Bagkan Yardimcisi Gita Gopinath, ticaret savasinin yarattigi sokun, gelismekte olan piyasalardaki merkez bankalari igin
farkh etkiler dogurdugunu, bu durumun, Kovid pandemisinde hizl sekilde para politikasini gevsetebildikleri donemin aksine daha karmasik bir tablo ortaya
koydugunu séyledi. Gopinath “Bu sefer, pandemiyle karsilastirildiginda, merkez bankalari igin zorluk daha buytik olacak” dedi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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