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Bugiiniin Takvimi Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD’nin uygulamaya bagladigi glimrik tarifelerine Meksika, Kanada ve Cin’den gelen karsilik

Saat Ulk Veri D& Beklenti Onceki . . PR,

- Alma:ya = s:::("; e —— aciklamalari ile diin ABD endeksleri giinii saticili kapatirken, Dow Jones %1,55, S&P500 %1,22 ve
1200 €8 Hizmetler PMI subatF 507 50,7 Nasdaq %0,35 deger kaybetti. Daha sonra ABD Ticaret Bakani Howard Lutnick’in Kanada ve Meksika
12:30 ingiltere Hizmetler PMI Subat-F 51,1 51,1 . . e e - . . s . PIRT

1300 EB UFE - Ayl (%) ok 03 04 ile uzlasilabilecegini sdylemesi ardindan Asya endekslerinde pozitif seyriler izliyoruz. Hong Kong
1300 BB o Dre-vikes) Ok 13 00 endeksleri bolgedeki alimlara 6nctluk ederken, Cin Ulusal Halk Kongresi'nin (NPC) yillik toplantisi igin
16:15  ABD ADP Ozel Sektor istihdam Degisimi (bin) ~ Subat 1400 1830 ) . o X L LS X

17:30  ingiltere BoE Baskan Bailey'nin Konusmasi hazirlanan raporda Cin Hukimetinin belirledigi %5 ekonomik biylime hedefi de olumlu karsilandi.
17:45 ABD Hizmetler PMI Subat-F 49,7 49,7 . . . . .
100 ABD Fabrika Sparlsteri - Ayl (%) ok 17 09 Japonya tarafinda ise Japonya Merkez Bankasi Bagkan Yardimcisi Uchida, piyasa beklentileriyle
1800 ABD  Ulastirma Harig Fabrika Siparisleri - Aylik (%) Ocak 03 uyumlu bir hizda faiz artinmlarina devam edeceklerinin sinyalini verdi. Bu sabah ABD ve Avrupa
18:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri - Aylik (%) Ocak-F 31 31 . ) . A

1800  ABD Ulasim Harig Mal Siparisleri - Aylik (%) Ocak-F 0,0 00 vadelilerinde de alicili seyirler izleniyor.

18:00 ABD ISM Hizmetler PMI Subat 52,5 52,8

Din ABD’de Baskan Trump’in yeni baskanlik doneminde yaptigi ilk Kongre konusmasi ve glimriik
tarifeleri konusu giindemdeydi. Trump tarifelerle ABD’yi zenginlestirmeyi amagladigini aktarirken,
karsilikli gtimrik tarifesi agiklamalar piyasalari korkutmaya devam ediyor. Son dénem verilerinin de
ABD’de ekonomik aktivitenin zayifladigina isaret etmesi sonrasinda, tarifelerin enflasyonu
yukseltecegi korkulari ile stagflasyon riskleri konusuluyor. Diin agiklamalarda bulunan Fed dyesi
Williams, gimriik tarifelerinin ithal tiiketim mallarinin fiyatlarini hemen artiracagini, ithal ara mallara
dayali Uretim mallarinin fiyatlarinin ise kademeli bir sekilde yiikselecegini degerlendirerek yukari
yonlu enflasyon risklerine dikkat ¢ekti. Ancak artan enflasyon risklerine ragmen piyasalarda blyime
korkularinin agir bastigini ve Fed’in faiz adimlarina yonelik fiyatlamalarda bu yil yapilmasi beklenen
faiz indirimi beklentilerinin 3 adete ytikseldigini goruyoruz. Nitekim 6nceki gimrik tarifesi kararlarina
genellikle yiikselis ile tepki veren dolar diin de zayifligini strdirirken, dolar endeksi 105,6
seviyelerinde bulunuyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,23 gevresinde hareket ediyor. Bugiin ABD’de
ADP 6zel sektor istihdam degisimi ile haftanin ilk istihdam verisini takip edecegiz. ADP verisi haricinde
fabrika siparisleri ve ISM hizmetler PMI verisi de yakindan takip edilecek. Avrupa tarafinda ise Euro
Bolgesi igin agiklanacak Uretici enflasyonu verisi 6ne ¢ikiyor. EURUSD dolardaki zayiflik ile 1,0620’lere
ulasarak Bagkan Donald Trump’in kazandigi ABD segimlerinden bu yana en yiksek seviyelerinde
hareket ediyor. GBPUSD ise 1,28 seviyesini test etmesi ardindan 1,2790’lardan islem goriyor. Bugiin
- x ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Baskani Bailey ve Banka’nin diger iiyelerinden Pill, Greene ve Taylor,
FX Market Yenilendi! in:iltere Hazine Komitesi’'nin sorulirml yanltlgyacaklar. s !
Canlt kur takibi,
alarm kurma, BIST100 endeksinde Pazartesi giinii beklentilerin altinda agiklanan enflasyon verisi sonrasindaki
. pozitif hava diin korunamadi. Endeks giinii %0,13 deger kaybi ile 9.898 seviyesinden tamamlarken,
emurverme ve endekste islem hacmi ise 101,0 milyar TL oldu. Bu sabah dolar/TL 36,46, 5 yillik CDS primi 259

yeni eklenen seviyelerinde bulunuyor.
portféyim dzelliklerini
yeni tasarumlarla

Ticaret savasl risklerinin giivenli liman talebini artirmasi ile yiikselise gecen ons altin 2.912$
seviyelerinde hareket ediyor. Ons giimis ise 32,00$ seviyelerine yiikselmis bulunuyor. OPEC+'in arz
{ ke§fetmege artirma karari sonrasi zayif seyrini siirdiiren Brent petrol 70,85 cevresinde bulunurken, Bitcoin

/ @h ) layln. 87.000S’dan islem goriiyor.
4 4 Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0722-1,0805 asagi yonde 1,0543-1,0399 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2807-1,2962 asagi yonde 1,2723-1,2608 seviyeleri one gikiyor.
P> GoogePiay

; -~ ¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.954$-2.983S, asagl ydnde 2.9045-2.884S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 32,50$-33,208, asagi yonde 31,285-30,50$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yonde 9685-984S$, asagi yonde 9365$-905$ seviyeleri éne cikiyor.
Nazh Dilcu Dag

dilcu.dag@fibabanka.com.tr *  USDTRY: yukari ydnde 36,7100, asagi ydnde MOST indikatori 35,7246 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 9.920-10.180, asagi yonde 9.774-9.602 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
Verde Zeyn Sakalli yukarty sagly Y cikiy

verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 Ticaret Bakanliginin agikladigi verilere gére 2025 Subat ayinda dig ticaret agigi yillik bazda %20,5 artarak 8,2 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. Agiklanan
verilere gore subat ayinda yillik bazda; ihracat, %1,5 azalarak 20,8 milyar dolar, ithalat, %3,8 artarak 29,0 milyar dolar, dis ticaret hacmi %1,5 oraninda
artarak 49,7 milyar dolar oldu. ihracatin ithalati kargilama orani ise %71,8 oldu.

. TCMB tarafindan aciklanan verilere gére TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru subat ayinda aylik bazda 0,34 puan diisiisle 74,96 seviyesine yiikseldi.

. Finansal kesim digindaki firmalarin net doviz agigi, gegen yilin aralik ayinda 4,7 milyar dolar artarak 141,9 milyar dolar oldu. Aralikta 6nceki aya kiyasla
finansal kesim digindaki firmalarin d6viz varliklari 2 milyar 370 milyon dolar, yikumlilikleri de 7 milyar 79 milyon dolar artti.

. TCMB Baskan Yardimcisi Akgay Hong Kong'da "Kiresel Ekonomiyi Baglayan Yeni Aglar" bashgiyla 25-27 Mart tarihlerinde diizenlenecek olan zirveye
katilacak.

. TUIK verilerine gére subat ayinda mevsim etkilerinden arindirilmis aylik enflasyon %2,33 oldu. Mevsim etkisinden arindiriimis aylik cekirdek enflasyon da
(C endeksi) %2,36’ya geriledi. Subat ayinda mevsim etkisinden arindiriimis verilere gore en yiksek artis %5,61 ile kira grubunda yasandi. Kira grubunu
%4,73 ile ulastirma hizmetleri takip etti. Subatta hizmet grubunda mevsim etkisinden arindirilmis aylk enflasyon %3,70 olarak kaydedildi. Temel mallarda
ise bu artis %1,71 olarak gergeklesti.

. TCMB'nin Subat 2025'e iliskin "Aylik Fiyat Gelismeleri" raporunda yillik enflasyon enerji grubunda artig gosterirken, diger ana harcama gruplarinda disis
kaydedildigi belirtildi. Aylik bazda temel mal fiyatlarinin geriledigi ifade edilen raporda, hizmetler basta olmak lizere diger ana gruplarda fiyat artislarinin
ocak ayina kiyasla hiz kestigine dikkat cekildi. Ozel okul ticretlerindeki yiiksek artis devam ederken, kira aylik enflasyonu %5,24'e geriledi. Muayene katilim
payi diizenlemesi ise subat ayi enflasyonuna 0,29 puan dislrtcu etki yapti.

Avrupa

. Euro Bolgesi'nde issizlik orani ocak ayinda %6,2 seviyesinde sabit kaldi.

4 Morgan Stanley analistleri Avrupa Merkez Bankasi faiz beklentisini degistirdi. Kuruma goére banka faiz oranlarini nisan ayinda da indirecek. Kurum daha
once nisan ayinda faiz indirimi beklemiyordu. Ekonomistler hala bu hafta ve haziran toplantisinda faiz indirimi olacagini 6ngérduklerini agikladi. Kurum,
Haziran 2026'da mevduat faizinin %1 olacagi gorisini ise korudu.

. Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Bagkani Ursula von der Leyen, Avrupa'nin givenligi konusunda daha fazla sorumluluk Ustlenmesi gerektigini belirterek,
hazirladiklari Avrupa'nin yeniden silahlanmasi plani ile yaklasik 800 milyar euroluk savunma harcamasinin harekete gegirilebilecegini sdyledi.

. Almanya'da, Hristiyan Birlik (CDU/CSU) partileri ile Sosyal Demokrat Partinin (SPD) temsilcileri, daha yiiksek savunma harcamalari i¢in anayasada borg
freninin gevsetilmesi ve altyapi alanlarinda acilen ihtiyag duyulan yatirimlar igin 500 milyar euroluk fon kurulmasi konusunda anlasti.

ABD

. New York Fed Baskani John Williams, Sali giinli yururlige giren glimrik tarifelerinin ithal tiketim mallarinin fiyatlarini kisa strede artiracagini, ithal
girdilere dayali ABD dretim mallarinin fiyatlarinin ise daha kademeli bir sekilde ylkselecegini sdyledi. Williams, ABD'nin ticaret politikalarina iliskin
belirsizliklerin devam ettigine dikkat cekerken, ekonominin gliglui bir noktada bagladigini ifade etti.

. Deutsche Bank, kiiresel ekonomide ve jeopolitik iliskilerdeki hizli degisimler nedeniyle ABD dolarinin geleneksel giivenli liman statlisiini kaybedebilecegini
one surdl. Bankanin kiresel doviz stratejisi baskani George Saravelos, ABD'nin ana ticaret ortaklarina yonelik giimriik vergilerini artirmasina ragmen
dolarin 6nemli dlglide gliclenmedigini belirtti. Saravelos, dolar ile riskli varliklar arasindaki azalan tarihsel korelasyona ve ABD'nin blylyen cari hesap
agigina dikkat gekti ve bunun genellikle dolarin "asiri degerlenmesinin" sinirlarini belirledigini sdyledi.

. ABD Bagkani Donald Trump, "yasa digi" gosterilere izin veren Universite ve diger egitim kurumlarinin federal fonlarinin kesilecegini ve "provokatorlerin®
hapse atilacagini ya da geldikleri tlkeye geri gonderilecegini acikladi.

. Meksika Devlet Bagkani Claudia Sheinbaum, Meksika'ya %25 gumrik vergisi uygulama karari alan ABD'ye karsilik vereceklerini agikladi. Mizakere edilmis
bir ¢6ziimden yana olduklarini vurgulayan Sheinbaum, "Ancak ABD tarafindan alinan tek tarafli karar tlkemizde faaliyet gosteren yerli ve yabanci sirketleri
ve halkimizi etkilemektedir. Bu nedenle vergi ve vergi disi 6nlemlerle karsilik vermeye karar verdik" ifadelerini kullanarak, verilecek karsiligin detaylarini
daha sonra agiklayacagini belirtti.

4 ABD'nin uyguladigi %25'lik gimrik vergilerine karsilik Kanada, 155 milyar dolar degerindeki ABD mallarina ayni oranda karsilik verecegini agikladi. Kanada
Basbakani Justin Trudeau, bu vergilerin 30 milyar dolar degerindeki mallara hemen, geri kalan 125 milyar dolar degerindeki trtinlere ise 21 giin iginde
uygulanacagini belirtti.

. Donald Trump, ABD'nin yeni glimriik vergilerine karsi glimrik vergileri koyacaklarini agiklayan Kanada Basbakani Justin Trudeau'ya, "ABD'ye misilleme
tarifesi uyguladiginda, bizim karsilikli tarifemiz de derhal ayni miktarda artacaktir" yanitini verdi.

. ABD Ticaret Bakani Howard Lutnick, Baskan Donald Trump'in Kanada ve Meksika ile bir uzlasma agiklayabilecegini belirtti. Lutnick, Kanadalilar ve
Meksikalilarla tiim giin telefonda gorustuguni ve her iki tilkenin de sinir glivenligi konusunda "daha iyisini yapacaklarini" séyledigini aktardi.

. ABD Baskani Donald Trump, 2. baskanlik doneminin ilk Kongre ortak oturumunda, sinir giivenliginden ekonomiye, federal yonetimi diizenlemeden dis
politikaya kadar birgok alanda attiklari adimlarla "Amerikan riiyasini" yeniden hayata gegirmeye kararl olduklarini séyledi. Trump ABD'li yasa yapicilarin

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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2022 yilinda iki partinin birlikte gikardigi 52,7 milyar dolarlik yari iletken gip tretimine destek yasasini iptal etmesi gerektigini buradan elde edilecek paranin

borglarin 6denmesinde kullaniimasi gerektigini sdyledi.

Asya

. Cin, ABD'den tomruk ithalatina son verirken, 3 ABD firmasindan soya fasulyesi ithalatini durdurdu.

. Cin Ulusal Halk Kongresi (CUHK) Sézcisu Lou Cincien, Pekin'de diizenlenen basin toplantisinda, Cin'in ve diinya ekonomisinin artan kiresel siyasi ve
ekonomik belirsizliklerle karsi karsiya oldugunu ifade ederken, "Cin, zor kazaniimis ¢ok tarafli ticaret sistemini birlikte korumak, tek tarafliliga ve
korumaciliga karsi ¢ikarak esit ve kapsayici bir ekonomik kiiresellesmeyi tesvik etmek igin diinya lkeleriyle birlikte ¢alismaya hazir" ifadelerini kullandi.

. Cin Bagbakani Li Giang, Cin ekonomisinin 2025'te %5 civarinda blyimesini hedeflediklerini bildirdi. Enflasyon hedefini %2 olarak belirlediklerini aktaran
Li, bitge agiginin gayrisafi yurt ici hasilaya oraninin da %4 olmasini dngoérduklerini kaydetti.

. Cin’de Caixin hizmetler PMI subat ayinda 51,0 seviyesinden 51,4’e yiikselerek beklentileri asti. Boylece, bilesik PMI ayni donemde 51,1’den 51,5'e
yukselerek ekonomik aktivitedeki genislemenin ivmelendigine isaret etti.

. Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Bagkan Yardimcisi Shinichi Uchida, merkez bankasinin piyasa beklentileriyle uyumlu bir hizda faiz artirmlarina devam
edebilecegini belirtti. Uchida, Japonya'nin nétr faiz oraninin (ekonomiyi ne sogutan ne de asiri 1sitan seviye) nerede olacagini tahmin etmenin zorlugunun
altini gizdi. Uchida, "Uygulamada, (n6tr oran seviyesi) ekonominin ve fiyatlarin faiz artinmlarimiza nasil tepki verdigini incelerken 6grenecegimiz bir sey."
dedi. Uchida, kismen ABD Baskani Donald Trump'in politikalari ve jeopolitik gerilimler nedeniyle kiiresel ekonomik gériinimdeki gliglii belirsizlik nedeniyle
dikkatli olunmasi gerektigi konusunda uyardi. Ancak, Uchida, firmalar ve sendikalar arasindaki bu yilki ticret gorismelerinde beklenen gugli ticret
artislariyla tiketimin desteklenecegini soyledi. Uchida, "Ocak ayindaki son goriinim raporumuzda 6zetlenen ekonomik ve fiyat projeksiyonlarimiz
gergeklesirse, politika faizini artirmaya devam edecegiz" dedi.

. Japonya Maliye Bakani Kato, ABD Maliye Bakani'yla, déviz kurlarinin piyasalar tarafindan belirlendigini, asiri volatilitenin ekonomiyi ve mali istikrar
olumsuz etkiledigi goruslerini paylastiklarini belirtti.

Diinyadan

. Ukrayna Devlet Baskani Volodimir Zelenski "Cuma giinii Beyaz Saray'daki toplantimiz olmasi gerektigi gibi gitmedi. isleri diizeltmenin zamani geldi. Ben
ve ekibim, kalici bir barig igin Bagkan Trump'in guiglu liderligi altinda ¢alismaya haziriz" ifadelerini kullandi.

. Diinya Altin Konseyi'nin (World Gold Council) verilerine gére, merkez bankalari 2025 yilinin basinda da altin alimlarini strdiirdii ve ocak ayinda net 18 ton

altin satin aldi. Ozbekistan, Cin ve Kazakistan, ocak ayinda en fazla altin satin alan iilkeler oldu. Cin Merkez Bankasi, ii¢iincii ayda da net altin alimi yaparak
rezervlerine ocak ayinda 5 ton altin ekledigini agikladi. Banka’nin altin rezervleri ocak ayi sonunda 2.285 tona, yani toplam rezervlerinin %6'sina ulasti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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