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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Yeni haftanin ilk islem giiniinde Cin, Japonya ve ingiltere piyasalari resmi tatil nedeniyle kapali olacak.
ABD’de Cuma giinki pozitif kapanislarin ardindan, FOMC haftasina girerken ABD vadelileri saticili
seyrediyor. Cuma gliniinG gligli tarim digi istihdam raporunun destegi ile alicih tamamlayan ABD spot
endekslerinden Dow Jones %1,39, S&P500 %1,47 ve Nasdaqg %1,51 deger kazandi. Avrupa tarafinda
da vadeliler bu sabah negatif seyrediyor.

Cuma glinu agiklanan verilere gére ABD’de tarim digi istihdam nisanda 138 bin artis beklentilerinin
tistiinde 177 bin kisilik artis gdsterdi. Ote yandan dnceki iki aya iliskin tarim disi istihdam artisi asag|
revize edilerek, toplamda 58 bin indirildi. Bununla birlikte issizlik orani da %4,2’de sabit kaldi.
Beklentilerin Ustlinde kalarak istihdam artisinin saglam bir seyir izledigine isaret eden veriler sonrasi
Fed’in bir sonraki faiz indirimine y&nelik beklentilerin 6telendigini gérdiik. Otelenen indirim
beklentileri ile ABD tahvilleri satis baskisi altinda kalirken, 10 yillik tahvil faizi haftayr %4,30’dan
kapatti. Veri sonrasi 99,4’lere gerileyen dolar endeksi haftayi 100,0 seviyesine yiikselerek tamamladi.
Bu sabah ise endeks 99,7 cevresinde seyrediyor. Fed’in bu haftaki FOMC toplantisinda da faiz
indirimlerini sabit tutmasi ve faiz indirimlerine devam etme konusunda acele edilmeyecegine isaret
etmesi bekleniyor. FOMC 6ncesinde bugiin ISM hizmetler PMI verisi takip edilecek. Avrupa tarafinda
ise Euro Bolgesinden gelen enflasyon verilerini takip ettik. Nisanda aylik enflasyon %0,6, yillik
enflasyon ise %2,2 seviyesinde sabit kalarak beklentilerin Gstiinde gergeklesirken, gekirdek enflasyon
da beklentilerin Ustiinde bir artisla %2,4’ten %2,7'ye yukseldi. Yiiksek enflasyon verileri ile Avrupa
Merkez Bankasi’'nin faiz indirimlerine devam edecegine yonelik beklentiler hafif baskilansa da
piyasalarin ana senaryosu ECB’nin haziranda 25 baz puan ile indirimlere devam edecegi yoniinde
kalmaya devam ediyor. Haziran sonrasinda ise sene sonuna kadar ECB’den en az bir indirim daha
bekleniyor. Cuma giini 1,1380 seviyesini test eden EURUSD yeni haftaya 1,1340’lardan bagsliyor.

Haftanin ilk dort glininde saticili kapanislar gergeklestiren BIST100 endeksi Cuma glininii %0,98
artisla 9.167 seviyesinden tamamlarken, endekste giinltk islem hacmiise 69,8 milyar TLile zayif kald1.
Cuma giinii yurt iginde agiklanan verilere gére iSO imalat PMI nisanda bir énceki aya gére degisim
gostermeyerek 47,3 seviyesinde gergeklesti ve sektoriin performansindaki bozulmanin strdigini
gosterdi. imalat sektériindeki zayiflik siirerken, yine Cuma giinii gelen éncii verilere gére, dis ticaret
acigl nisanda onceki yila gore %21,7 artigla 12,0 milyar dolar olarak dis ticaret agiginin 2024
genelindeki iyilesme egiliminin 2025’te bozulmaya devam ettigine isaret etti. Bununla birlikte
TCMB’nin agikladig haftalik verilerde rezervlerdeki kaybin stirdigui goruldi. 25 Nisan ile biten haftada
toplam rezervler 5,5 milyar dolar azalarak 141,1 milyar dolar seviyesine gerilerken, net uluslararasi
rezervler de 3,6 milyar dolar azalsla 35,0 milyar dolara geldi. Rezervler 19 Mart sonrasinda haftalk
kayiplarini kesintisiz sirdurirken, buglin de nisan ayi enflasyon verilerinde 19 Mart sonrasi slrecin
fiyatlara etkisini izleyecegiz. Yeni haftaya yikselerek baslayan dolar/TL 38,58, 5 yillik CDS primi 352
seviyelerinde bulunuyor.

FOMC haftasina girerken, ons altin 3.259S, ons giimiis 32,27$ seviyelerinde hareket ediyor. OPEC+'in

haziranda petrol arzini artiracagina yénelik karari ardindan sert gerileyen Brent petrol 59,25 ile bir
ayin en distk seviyelerinde seyrediyor. Bitcoin ise 94.300$’dan islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1440-1,1510 asagi yonde 1,1263-1,1200 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3323-1,3444 asagi yonde 1,3260-1,3210 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.2765-3.348S, asagl ydnde 3.240-3.150$ seviyeleri éne ¢ikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 33,025-33,69$, asagi yonde 31,595-31,10S seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 9805—1.000S, asagi yonde 9505$-930S seviyeleri dne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 38,8000, asagl yonde MOST indikatorii 37,7761 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 9.267-9.393, asag1 yonde 9.000—-8.872 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Ekonomik aktivite icin 6ncii gdsterge olarak kabul edilen istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat PMI, nisan ayinda degisim gostermeyerek 47,3 seviyesinde
gerceklesti ve sektoriin performansindaki bozulmanin stirdigtine isaret etti. Faaliyet kosullarinda kesintisiz yavaslama egilimi on tglincu aya ulasti.

. Ticaret Bakanliginin agikladigi verilere gére 2025 Nisan ayinda dis ticaret agigi yillik bazda %21,7 artisla 12,0 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. Agiklanan
verilere gore nisan ayinda yillik bazda; ihracat, %8,5 artarak 20,9 milyar dolar ile son 9 ayin en yiksek rakami olurken, bugiine kadarki en yiksek ikinci
nisan ayi ihracati oldu. ithalat, %12,9 artigla 33,0 milyar dolara ulasarak en yiiksek tigiincii aylik ithalat rakami kaydedildi. Dis ticaret hacmi %11,2 oraninda
artarak 53,9 milyar dolar oldu. ihracatin ithalati kargilama orani ise %63,5 oldu.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 25 Nisan ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %38,92 artis gsterdi. (Onceki hafta:
%39,87)

. BDDK'nin haftalik verilerine gére KKM Hesaplari 25 Nisan haftasinda bir 6nceki haftaya gore 21,4 milyar TL azalis ile 685,2 milyar TL'ye geriledi. (Dolar
karsiligi 17,9 milyar )

. TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 25 Nisan ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerine 92,4 milyon dolar giris
yaparken, DiBS'e ise net 230 milyon dolar giris gerceklestirdi. DiBS'teki girislerin 476,7 milyon dolari kesin alim isleminden kaynakland. Sirket borglanma
senetlerinde ise 194,6 milyon dolar ¢ikis gortldi. Boylece 25 Nisan haftasinda toplam net giris 127,7 milyon dolar oldu.

. TCMB verilerine gore 25 Nisan haftasinda yurt icinde yerlesik gercek kisilerin déviz mevduati 536 milyon dolar azalarak 119,3 milyar dolara gerilerken,
tlzel kisilerin déviz mevduati ise 174,7 milyon dolar azalarak 75,5 milyar dolar seviyesine geriledi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 710,5
milyon dolar azalarak 194,8 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 25 Nisan ile biten haftada 5,5 milyar dolar azalarak 141,1 milyar dolar seviyesine geriledi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 451,4 milyon dolar azalarak 81,8 milyar dolar seviyesine gelirken, brit doviz rezervleri 5,1 milyar dolar azalarak 59,3 milyar dolara geriledi.

. TCMB haftalik verilerine gére 25 Nisan haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 18 Nisan haftasina kiyasla %3,7 azalarak 365,2 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %40,1 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %42,7 seviyesine geriledi.

. TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 27 Nisan itibariyla yillik bazda %0,1 azald. (Onceki hafta:
%9,7 artig)

. Bankacilik sektoriiniin toplam net kari ocak-mart doneminde 216,1 milyar lira olarak gergeklesti. Bankalar gegen yilin ilk lic ayinda 160,1 milyar lira net
kar elde etmisti.

. TCMB, Turk lirasina gegisi desteklemek amaciyla yabanci para mevduat igin zorunlu karsilik oranlarini tim vadelerde 200 baz puan artirdi. Yurt igi
yerlesiklerle yapilan 1 yila kadar vadeli yabanci para cinsinden repo islemlerinden saglanan fonlar icin zorunlu karsilik orani 400 baz puan artirildi ve
hesaplama yonteminde degisiklik yapildi. Ttizel kisi TL mevduat pay1 %60’in altinda olan bankalara, ilgili pay igin aylik 0,3 puan artis hedefi getirildi. Turk
lirasi zorunlu karsiliklara 6denen faiz ve telafi oranlari ylkseltildi. 31 Temmuz 2025'e kadar gecerli olmak lizere, ihracat bedeli satis zorunlulugu %35'e
yukseltilirken, déviz dontisiim destegi %3'e gikarildi. (Basin duyurusuna ulagmak igin tiklayiniz.)

. Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan yapilan agiklamaya goére, Bakan Mehmet Simsek, bugiin saat 12:00’de TGRT Haber canli yayin konugu olacak ve
aciklamalarda bulunacak.

Avrupa

. Almanya’da 6ncl verilerde 48,0 olarak agiklanan nisan ay1 imalat PMI final verilerde 48,4’e revize edildi.

. Final verilere gore Euro Bolgesi'nde martta 48,7 olan imalat sanayi PMI, nisanda 49,0'a ¢ikti. Boylece Euro Bolgesi nisan ayi imalat sanayi PMI, son 32 ayin
en yuksek seviyesine ulasti. Verilere iliskin agiklamada bulunan Hamburg Ticaret Bankasi (HCOB) Basekonomisti Cyrus de la Rubia, "PMI'da (st Uste gelen
dordlnci artig, imalat sektoriindeki durumun istikrara kavustugunun bir isareti olarak gorilebilir" ifadesini kullandi.

. Euro Bolgesi'nde nisan ayinda aylik enflasyon %0,6, yillik enflasyon %2,2 seviyesinde sabit kalarak beklentilerin izerinde gergeklesti. Euro Bolgesi'nde
nisanda cekirdek enflasyon ise, aylik bazda %1,0, yillik bazda %2,7 seviyesinde gergeklesti. Enflasyonun ana bilesenlerine bakildiginda, en yiksek yillik fiyat
artist %3,9 ile hizmet sektériinde gorildi. Bunu %3,0 ile gida, alkol ve tutln drinleri, %0,6 ile enerji disi sanayi Grlinleri izlerken, enerji Griinlerinde fiyatlar
%3,5 geriledi.

4 Euro Bolgesi'nde issizlik mart ayinda %6,2 seviyesinde kald1.

ABD
. ABD’de nisan ayinda tarim disi istihdam 138 bin olan piyasa beklentilerinin Gistiinde 177 bin kisilik artis kaydetti. Nisan ayinda issizlik orani ise beklentilere
paralel %4,2’de sabit kaldi. is giiciine katilim orani bu dénemde %62,6 seviyesine yiikseldi. Nisan ayinda &zel sektdr istihdaminda 167 bin kisi artis
yasanirken, kamu sektérii istihdami 10 bin kisi artti. Ozel sektor istihdami altinda sanayi sektorii istihdami 11 bin kisi, hizmet sektérii istihdami ise 156 bin
kisi artis kaydetti. Mart ayina iliskin tarim digi istihdam artisi 43 bin dislisle 185 bine revize edilirken, subat ayina iliskin artis ise 15 bin dislsle 102 bine
cekildi. Ortalama saatlik kazanglar aylik bazda piyasa beklentilerinin altinda %0,2 artarken, kazanglarin yillik bazda artis hizi %3,8’de sabit kaldi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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<. Fibabanka Sinlik Ebo Bilten

. ABD'de fabrika siparisleri, martta %4,3 ile beklentilerin biraz altinda artig kaydetti. S6z konusu dénemde dayanikli mal siparisleri %9,2 ve dayanikli olmayan
mallara yonelik siparisler %0,3 yikseldi.

. ABD Baskani Donald Trump, segmeninin destegine glivendigini ve vaatlerinden geri adim atmayacagini vurgulayarak, "Diinyanin en kéti ve en tehlikeli
insanlarini sinir digi etmeye galisiyoruz ama mahkemeler yolumu kesiyor. Onlari buradan cehenneme géndermek igin segildim. Fakat mahkemeler bunu
yapmami engelliyor" ifadesini kullandi.

. Washington Post gazetesine konusan konu hakkinda bilgi sahibi yetkili, ABD yonetiminin, federal hiikiimeti kiigliltme ve yeniden yapilandirma planlari
dogrultusunda istihbarat kurumlarinda personel azaltmaya gidecegini ileri sirdi. Bu baglamda, CIA bilinyesinde ¢alisan 1200 personelin isine son
verilmesinin planlandigini belirten yetkili, kesintilerin, kriptoloji ve kiiresel elektronik istihbarat alaninda faaliyet gosteren Ulusal Guivenlik Ajansi (NSA)
gibi diger istihbarat kurumlarinda galisan binlerce kisiyi de kapsayacagini iddia etti.

. Trump, Mayis 2026'da gorev siresi dolmadan 6nce Fed Bagkani Jerome Powell'in yerine birini getirmeyecegini bildirdi. Powell'in faiz oranlarini diistirmesi
gerektigini savunan Trump, "Bir noktada faiz indirecek. Bana bayilmadigi igin indirmemeyi tercih ediyor" dedi.

. Trump, Ticaret Bakanligi ve ABD Ticaret Temsilciligine yabanci tilkelerde uretilen ve ilkeye gelen tum filmlere %100 guimrik vergisi uygulama stirecini
baslatma yetkisi verdigini bildirdi.

Asya

. Japonya Bagbakani isiba Sigeru, ABD ile giimriik tarifeleri konusunda heniiz bir "ortak zemin" bulunamadigini ve giimriik tarifelerinin yeniden gézden
gecirilmesini istediklerini sdyledi.

4 ABD'nin Wall Street Journal (WSJ) gazetesinin, adi agiklanmayan, "konu hakkinda bilgi sahibi" kaynaklara dayandirdigi habere goére, Cin Kamu Guvenligi
Bakani Vang Siahong, Trump yonetiminin tarifeler konusundaki taleplerini 6grenmek tizere harekete gecti. Gazetenin haberinde, Kamu Glvenligi Bakani
Vang'in, ABD'li yetkililerle gorismek lzere Washington'a gitmesi veya taraflarin tglinci bir tGlkede bulusmasi olasiligi izerinde duruldugu belirtildi.
Gazeteye konusan kaynaklar, mizakerenin henlz kesinlige kavusmadigi, Pekin yonetiminin 6ncesinde ABD'den bir yumusama bekleyebilecegi
degerlendirmesinde bulundu.

. Trump, Cin'e uygulanan tarifeleri bir noktada dusirmeye istekli oldugunu soyledi. Trump, yayimlanan bir réportajinda “Bir noktada bu tarifeleri
duslrecegim glink aksi halde onlarla is yapmak imkansiz hale gelir ve onlar gergekten is yapmak istiyorlar” dedi. Trump, Cin’deki son ekonomik sikintilara
da dikkat gekti.

4 Trump, bu haftaki gindeminde Cinli mevkidasi Si Jinping ile bir gérisme olmadigini dogruladi.

Diinyadan

. ABD'nin, Suudi Arabistan'a 3,5 milyar dolar degerinde flize satigina ilk onayi verdigi bildirildi.

. Cin Disisleri Bakanligindan yapilan agiklamada, Devlet Baskani Si'nin 7-10 Mayis tarihlerinde Rusya'ya resmi ziyarette bulunacagi ve ikinci Diinya Savasi'nin
bitisinin 80. yil donimii vesilesiyle diizenlenecek Zafer Guini kutlamasina katilacagi belirtildi.

. Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) ve OPEC disi bazi iretici Gilkelerden olusan OPEC+ grubu {iyesi 8 {ilke, haziranda bir 8nceki aya gére giinlitk 411
bin varil tretim artisina gidecek. Guinliik 411 bin varillik artisin 3 aylik kademeli artisin toplamina karsilik geldigine isaret edilen agiklamada, grubun s6z
konusu artislari piyasa kosullarina bagli olarak durdurulabilecegi veya tersine gevrilebilecegi kaydedildi.

. OPEC+'1n petrol arzini artirma karariyla Goldman Sachs petrol fiyat tahminlerini dustirdi. Brent ham petroli igin 2025 ve 2026 yili ortalama fiyat
tahminlerini varil basina 63$ ve 58S olarak agiklamis olan Goldman Sachs, bu tahminlerini 60$ ve 56S olarak revize etti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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