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Bugiiniin Takvimi

saat  Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
09:00  Almanya Fabrika Siparisleri - Aylik (%) Haziran 11 -14
09:00  Almanya Fabrika Siparisleri - Yillik (%) Haziran 21 53
12:00 EB Perakende Satiglar - Aylik (%) Haziran 03 0,7
12:00 EB Perakende Satislar - Yillik (%) Haziran 26 18
21:00 Fed Uyelerinden Cook ve Collins'in
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Zayif gelen ABD hizmet verileri, Fed’in politika faizi yoluna iliskin belirsizligi artirirken Asya endeksleri
dar bir aralikta olsa da pozitif seyrediyor. ABD tarafinda ise diin negatif kapaniglar gérdiik. Dow Jones
%0,14, S&P500 %0,49 ve Nasdaq %0,65 dusugsle gini tamamladilar. Bu sabah ABD ve Avrupa
vadelilerde ise pozitif bir seyir s6z konusu.

Haziranda %16 azalisla 60,2 milyar dolar seviyesine gerileyen ABD dis ticaret agigl Eyliil 2023’ten bu
yana en dustk seviyede gelirken, firmalarin durgun talep ve artan maliyetlerle karsi karsiya kalarak
personel sayisini azaltmasiyla temmuz ayinda 50,1 ile 51,5 olan piyasa beklentilerinin altinda
aciklanan ISM hizmet PMI verisi ABD ekonomisinin zayifligina isaret etti. Trump’in, din yaptigi
aciklamalarda Cin ile anlasmaya yakin olduklarini séylemesi piyasaya moral verirken ilag sektord, ¢ip
ve vyari iletkenlere yonelik tarifeler agiklayacaklarini belirtmesi olusan pozitif havayr dengeleyen
aciklamalar olarak karsimiza gikti. Buglin ABD’de agiklanacak bir veri bulunmazken Fed Uyelerinden
Cook ve Collins’in yapacaklari konusmalar yakindan takip edilecek. Dolar endeksi 98,6 seviyesindeki
zayif seyrine devam ederken 10 yillik ABD tahvili faizi %4,22 seviyesinde bulunuyor. Euro Bolgesi'nde
yillik Ufe %0,6 seviyesine yiikselirken, temmuz ayi nihai hizmet PMI 51 oldu. Bugiin Euro Bdlgesi'nde
perakende satiglar verisini, AlImanya’da ise fabrika siparislerini takip edecegiz. 1,1593"teki 50 gtinluk
hareketli ortalamasinin Ustiine ¢ikamaya g¢alisan  EURUSD paritesi 1,1581 gevresinde islem gorirken,
GBPUSD paritesi ise 1,3310 seviyesinden igslem goriyor.

TCMB diin yayinladigi enflasyon raporunda temmuz ayinda enflasyonun ana egilim gostergelerinin bu
aya 6zgl unsurlarla gegici olarak yulkseldigini, ti¢ aylik ortalamalar bazinda ise kademeli olarak
yavaslamaya devam ettigini degerlendirerek eylil toplantisi igin kapiyr hala agik tutuguna isaret etti.
Bununla beraber yine din agiklanan mevsimsellikten arindirilmis Tife’nin haziran ayindaki %2
seviyesinden %2,65’e yiikseldigi goruldi. BIST100 endeksi glinii %0,03 kayipla 10.849 puandan
tamamlarken endeksteki islem hacmi 91,9 milyar TL oldu. Bugiin yurt iginde agiklanacak 6nemli bir
veri bulunmuyor. Dolar/TL yeni gline 40,67 seviyesinden baslarken 5 yillik CDS primi ise 280
seviyelerinde hareket ediyor.

Kiymetli madenler kazanimlarini korumaya devam ederken, ons altin 3.375$, 37,57 direncini kiran
ons gimis ise 37,77$ seviyelerinde bulunuyor. Yaptinnm kararini belirlemek igin Moskova’da
gerceklesecek ABD-Rusya gorigsmesinin sonucunu bekleyen ABD Baskani Donald Trump’in karari

beklenirken Brent petrol 68,06$ seviyesinden islem gériiyor. Bitcoin ise zayif seyrine devam ederek
113.897$ cevresinde islem goriiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1605-1,1779, asagi yonde 1,1564-1,1392 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3323-1,3394, asagl yonde 1,3254-1,3140seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.3915-3.406S, asagl ydnde 3.3485-3.2605S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 38,355-39,208, asagi yonde 37,605-36,21$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.3565-1.443$, asagi yonde 1.263$-1.233$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ USDTRY: yukari yénde 40,9000, asagi yonde MOST indikatorii 39,8549 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 10.926-11.133, asagi yonde 10.694-10.469 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Duinya Bankasi'ndan Tirkiye'nin eneriji iletim sisteminin dontisiimii igin 748 milyon dolarlik uygun kosullu dis kaynak temin edildi.

. Ticaret Bakanlig|, Motorlu Kara Tasitlarinin Ticareti Hakkinda Yonetmelik geregince; OTV ve KDV'si alicidan tahsil edilen tasitin satis fiyatinin arttirilmamasi,
tasit fiyatinin sabitlendiginin aliciya bildirilmesi ve yetkili saticilar tarafindan alicidan ek 6deme tahsil edilmemesi gerektigini duyurdu.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek uluslararasi kuruluslardan temin edilen dis finansmanin arttigini belirterek "2025 yilinda sagladigimiz kaynak
tutari 7 milyar dolara ulasti" dedi.

. Citi ekonomistleri ilker Domag ve Giiltekin Isiklar imzali raporda temmuz ayinda enflasyonun %33,5 ile %34,1'lik tahminlerinin altinda gerceklestigi
belirtildi. Raporda yillik enflasyonun 2025 sonunda yaklasik %30'a gerileyecegi, risklerin ise yukari yonli oldugu vurgulandi.

. Goldman ekonomistleri Clemens Grafe ve Basak Edizgil imzali notta Turkiye'nin manget enflasyonunun olumlu baz etkileriyle haziran ayindaki %35
seviyesinden temmuz ayinda %33,5'e geriledigi ve %34,1 olan tahminlerinin altinda gergeklestigi belirtildi. Notta aylik enflasyondaki artisa dikkat gekilerek
"Bu artig, diizenlenmis fiyat ayarlamalari, vergi degisiklikleri ve temmuz ayina 6zgi faktorler tarafindan yonlendirildi. Ancak, islenmemis gida ve giyim
fiyatlarindaki disus, genel aylik ivmeyi yumusatmaya yardimci oldu" ifadeleri yer aldi.

. Tirkiye temmuz reel efektif doviz kuru diiserek 69,36 oldu.

. TUIK verilerine gére temmuz ayinda mevsim etkisinden arindirilmis genel Tiife haziran ayindaki %2 seviyesinden %2,65’e yiikseldi. Ozel kapsamli Tiife
gostergelerinden B grubu gekirdek Tiife %2,27 olurken, C grubu Tife 2,29 oldu.

4 Yilin ikinci ceyrek dénemi igin 17,4 milyar lira net kar agiklayan Tirkiye is Bankasi, yilin ilk 6 ayinda 29,8 milyar TL diizeyinde kar ederken 6zkaynak
buyuklugini 360,5 milyar TL'ye, aktif baytkligini 4 trilyon TL seviyesine yiikseltti.

4 TCMB, temmuz ayi Fiyat Gelismeleri Raporu'nda aylik bazda enerji ile hizmet gruplarinin fiyat artislariyla 6ne ¢iktigi, gida fiyatlarindaki olumlu seyrin ise
strdlgu belirtildi. Gida fiyatlarinin islenmemis gida fiyatlarindaki diisisiin islenmis gida fiyatlarindaki artis ile dengelenmesi sonucu yatay seyrettigi ifade
edildi. Temmuz ayinda ana gruplar arasinda en yiksek fiyat artisinin enerji grubunda kaydedildigi vurgulanarak "Bu gelismede, dogal gaz tiiketici
tarifesinde yapilan artis, akaryakit ve tiip gazdaki maktu vergi giincellemesi ile akaryakit kaynakli gegen aydan sarkan etkiler belirleyici olmustur." ifadesi
yer aldi. TCMB’nin enflasyon notunda temmuz ayinda enflasyonun ana egilim gostergelerinin bu aya 6zgl unsurlarla gegici olarak ylkselirken, tg aylik
ortalamalar bazinda kademeli olarak yavaslamaya devam ettigi belirtildi.

Avrupa

. Euro Bolgesi hizmet sektori PMI temmuzda 51.0 oldu.

. Euro Bélgesi'nde UFE haziranda aylik %0,8, yillik %0,6 artti.

. ingiltere’de hizmet sektérii temmuzda PMI 51,2 beklentilerinin {istiinde 51,8 oldu.

. Almanya'da hizmet sektorii PMI temmuzda 50,1 olan beklentinin {izerinde 50.6 oldu.

ABD

. ABD'de yapilan bir arastirmaya gore, halkin %53'l market fiyatlarini "bliyik stres kaynagi" olarak nitelendirirken, %33'liik bir kesim ise daha az bir stres
kaynagi olarak goriiyor. Ankette belirtilen diger tim finansal endiselere kiyasla insanlar market fiyatlari konusunda gok daha endiseli géztikiiyor. Ancak,
katiimcilarin yarisindan fazlasi ayni zamanda maaslari, konut maliyetleri, tasarruflari, kredi karti borglari ve saglik sigortasi maliyetleri konusunda en
azindan biraz stresli olduklarini da belirtiyor.

. Bofa, piyasalarin artan faiz indirimi fiyatlamasina ragmen Fed’in bu yil faizi degistirmeyecegi goriisini tekrarladi. Enflasyonun halen Fed’in %2 hedefinin

tizerinde seyrettigini ve enflasyonda diisus yoniinde net isaretler olmadan bir faiz indiriminin erken olacagi degerlendirmesinde bulundu.

¢ ABD Baskani Trump yaptigi agiklamada Fed bagkanhg igin iyi adaylar oldugunu aklindaki 4 aday arasinda yakinda segim yapacagini belirtti. Yaptigi
agtklamada Scott Bessent’in Hazine bakani olarak kalmak istedigini ve bu sebeple listede olmadigini soyledi. Kevin Hasset ve Kevin Warsh’un iyi adaylar
oldugunu ekledi.

. Trump, enerji fiyatlari diiserse Rusya-Ukrayna savasinin bitebilecegini dile getirdi.

. Tarifeler konusunda da agiklama yapan Trump, 6niimuzdeki hafta ilag tarifelerini agiklayacaklarini soyledi.

. Trump, Cin ile anlagsmaya yakin olduklarini ve yakinda iyi bir anlagma yapacaklarini séyledi. Eger bir ticaret anlasmasina varilirsa Si Cingping ile yil sonundan
Once gorusecegini belirtti.

4 ABD'nin dis ticaret agig1, haziranda %16 azalisla 60,2 milyar dolara gerileyerek Eyliil 2023'ten bu yana en diisiik seviyesini gérdii. Ulkenin ihracati, haziranda
bir dnceki aya kiyasla %0,5 azalarak 277,3 milyar dolara geriledi ve 5 ayin en diisiik seviyesini kaydetti. ithalat da ayni ddSnemde %3,7 azalisla 337,5 milyar
dolara inerek Mart 2024'ten bu yana en disik seviyesini gérdu.

. ABD'de S&P Global hizmet sektorii PMI temmuzda 55.7 oldu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. ABD'de hizmet sektori aktivitesi, firmalarin durgun talep ve artan maliyetlerle karsi karsiya kalarak personel sayisini azaltmasiyla temmuz ayinda sinirh
bicimde yavasladi ve 50,1 oldu. ISM Hizmetleri isletme Anketi Komitesi Baskani Steve Miller yaptigi agiklamada, "Veriler yavas biiyiimeyi yansitmaya
devam ediyor. Anket katilimcilari arasinda en yaygin konu, tarifelerle ilgili etkiler olmaya devam etti" ifadesini kullandi.

. ABD Baskani Donald Trump, yari iletkenler ve giplere yonelik yeni glimriik vergilerini en erken 6ntimuzdeki hafta aciklayacagini soyledi.

Asya
. Japonya'da haziran ayinda reel lcretler yillik %1,3 azalirken, galisanlarin nakit gelirleri ayni ayda yillik %2,5 artti.
. Sangay'da vadeli islemler baglantili altin stoklarinin 36 tona ulasarak rekor yiiksek seviyeye ciktigi bildirildi.

Diinyadan
. Yeni Zelanda'da igsizlik orani %5,2 ile 5 yilin en yiksek seviyesine ¢ikti.
. ABD Bagkani Donald Trump, Moskova'da Rus yetkililerle gorismeler yapacaklarini ve bu miizakerelerden gikacak sonuca goére Rusya'ya uygulanacak
yaptirimlar konusunda karar verecegini belirtti.
. Hindistan Merkez Bankasi politika faizini beklentilere paralel olarak %5,50 seviyesinde sabit tuttu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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