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Bugiiniin Takvimi

Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki

AABD hiikiimeti kapali oldugu igin bu hafta agiklanmasi planlanan bazi resmi veriler yayimlanmayabilir.

10:00  Almanya Sanayi Uretimi - Aylik (%) Eylil 30 -4,3
10:00  Almanya Sanayi Uretimi - Yillik (%) Eylil 01 3,9
13:00 €8 Perakende Satislar - Aylik (%) Eylil 02 01
13:00 EB Perakende Satislar - Villik (%) Eylil 0,9 1,0
15:00 ingiltere ingiltere Merkez Bankas (BoE) Politika Faizi (%)  06-Kas 4,00 4,00
16:30 ABD Birim Isgiicii Maliyetleri - Ceyreklik (%) 3¢25-0 09 1,0
16:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurular (bin) 0l-Kas 2250

18:00 ABD Toptan Stoklar - Aylik (%) Eyliil-F 0,2
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bir dnceki giin yasanan satiglarin ardindan bugin risk istahinin geri dondigiini goriiyoruz. Asya
tarafinda kuvvetli pozitif seyirler izlerken ABD spot endeksleri de diin glini yiikselerek kapattilar. Dow
Jones %0,48, S&P500 %0,37 ve Nasdaq endeksi %0,65 deger kazandi. Bu sabah ise hem ABD hem de
Avrupa vadeli endeksleri yatay bir seyir izliyorlar.

ABD’de hikiumetin kapaliigl 36. gunini tamamlarken federal hiikiimetin kapal kalma rekoru da
kirilmis oldu. Ekonomistler ise bu siirecin her hafta tlkeye maliyetinin 15 ile 30 milyar dolar civarinda
oldugunu hesapliyorlar. Hiikimetin kapalilik déneminde verilere erisimin sinirli olmasi sebebiyle diin
aciklanan ADP 6zel sektor istihdam degisimi piyasanin yakin takibindeydi. Ekim'de 42 bin artisla
piyasanin 30 binlik beklentisini geride birakti. Eylil ayi i¢in 32 bin dlsuse isaret eden verinin de 29 bin
dislse revize edilmesi piyasadaki istihdam endiselerini nispeten dindirdi. 52,4 ‘e ¢ikarak beklentiden
kuvvetli gelen ISM Hizmet PMI verisi ile birlikte aralik ayinda Fed’den faiz indirimi beklentisi %61’e
gerilerken ABD 10 yillik tahvil faizinde de satiglar hizlandi ve getiri %4,14 seviyesine ytkseldi. Dolar
endeksi ise 100 seviyesi lizerinde kuvvetli seyrine devam ederken din tarifeler konusunda Trump
yonetiminin savunmasini dinleyen Yiiksek Mahkeme’nin verecegi karari da piyasa yakindan takip
ediyor. Avrupa tarafinda ise Almanya’da fabrika siparigleri 4 ay siiren talep dustistinin ardindan
eylilde aylik bazda %1,1 artti. Euro Bolgesi‘nde ise UFE yillik %0,2 disiise isaret etti. Bugiin
Almanya’da sanayi Uretimi verisini, Euro Bolgesi'nde ise perakende satis verilerini takip edecegiz.
ingiltere Merkez Bankasi’nin ise bugiin gerceklestirecegi toplantida %4 olan politika faizinde bir
degisiklige gitmesi beklenmiyor. Gline baglarken EURUSD 1,1491, GBPUSD ise 1,3062 seviyelerinde
hareket ediyor.

TCMB’nin yarin agiklayacagi enflasyon raporunda yapacagi yénlendirmeleri bekleyen BIST100 endeksi
diin giinl %0,52 artigla 10.970 seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi 159,4 milyar TL oldu.
Bu sabah dolar/TL 42,1070, 5 yillik CDS primi 243 seviyelerinde bulunuyor.

Normallegen repo piyasasi ve azalan dolar likidite endiseleri ile yiikselen altin 3.988$ seviyelerine
gelmis bulunuyor. Ons giimis ise 48,28$ seviyelerinden islem gériyor. Brent petrol 63,67$ gevresinde
hareket ederken, Bitcoin, haziran ayindan bu yana ilk kez 100.0005’in altina gerilemesi ardindan
103.600$ gevresinde seyrediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1516-1,1589, asagi yonde 1,1469-1,1329 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3090-1,3142, asagi yonde 1,3010-1,2918 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.0055-4.046S, asagl ydnde 3.9155-3.845S$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 48,285-49,63S, asagi yonde 46,855-45,55$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.5825-1.621S, asagi yonde 1.5175-1.483$ seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 3.508€-3.583€, asagl yonde 3.422€-3.369€ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 42,49€-42,76€, asagl yonde 41,67€-40,81€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 42,2000, asagl yonde MOST indikatorii 41,2489 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 11.158-11.256, asagi yonde 10.809-10.662 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye
. Partisinin TBMM Grup Toplantisi'nda konusan Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, 2026 yili bltgesinin 29 milyar lira fazla vermesini beklediklerini
soyledi.
. istanbul Cumhuriyet Bagsavciligi tarafindan CHP Genel Baskani Ozgiir Ozel hakkinda sorusturma baslatildi.
. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) blog sayfasinda yayimlanan bir analizde, son donemde YP mevduatta agirlikli olarak parite ve fiyat etkisi
kaynakl nominal artiglar gergeklestigi, parite ve fiyat etkisinden arindiriimis YP mevduat ise, KKM hesaplarinin sonlandiriimasi ve yatirim amagli altin
alimlari kaynakli olarak sinirh bir artis sergiledigi belirtildi.

Avrupa

. Almanya'da fabrika siparisleri, 4 ay siiren talep dustsiniin ardindan eyliilde aylik bazda %1,1 artti. Fabrika siparisleri Eyliil 2024'e gore ise %4,3 azaldi.

. Almanya Perakende Birligi (HDE), Kasim ve Aralik aylarini kapsayan Noel sezonunda perakende satislarin gegen yilin ayni donemine gore %1,5 artarak
toplamda 126,2 milyar euroya ulasacagini 6ngoérdi. Bu, 2023’ten bu yana gortlen en giiglii yil sonu performanslarindan biri olarak degerlendiriliyor.

. Nihai verilere gére Euro Bolgesi'nde bilesik PMI Ekim ayinda 52,5 puana yikselerek Mayis 2023'ten bu yana en yliksek seviyeye ulasti. Euro Bolgesi hizmet
PMlise 53 puana ylikselerek son 17 aydaki en ylksek seviyeyi gordi. Hamburg Commercial Bank bas ekonomisti Cyrus de la Rubia, “Sonunda, Euro Bélgesi
ekonomisi hakkinda tekrar olumlu haberler var. Hizmet sektori Ekim ayinda saglam bir yikselis kaydetti. Yeni isler konusunda, glicli artis géormek igin
gecgen yilin mayis ayina kadar geri gitmek gerekiyor” dedi.

. ingiltere’de hizmet PMI ekim ayi final verilerine gére 51,1’den 52,3’e revize edildi. Bdylece bilesik PMI ekimde 52,2 ile ekonomik faaliyetlerde ivmelenmeye
isaret etti.

. Euro Bélgesi'nde UFE, eyliilde bir dnceki aya gére %0,1, gegen yilin ayni ayina gére %0,2 geriledi.

. isve¢ Merkez Bankas politika faizini piyasa beklentileriyle paralel %1,75 seviyesinde sabit tuttu.

. Polonya Merkez Bankasi, enflasyonun dusmesiyle beraber politika faizini 25 baz puan indirimle %4,25 seviyesine gekti.

4 Avrupa Birligi, elektrikli araglar ve riizgar tirbinleri gibi teknolojilerde kritik Gneme sahip nadir toprak elementlerinin tedarikini giivence altina almak
amaciyla Cinli yetkililerle 6zel bir iletisim kanali olusturdu. AB Ticaret Komiseri Maros Sefcovic, Cin’in yil basinda uygulamaya koydugu ihracat kontrollerinin
ardindan Avrupa’da Uretim kesintisi endiseleri dogdugunu belirtti.

. ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) bugiin gerceklestirecegi Para Politikasi Komitesi toplantisinda faiz indirimi yapmamasi ve oranlari %4'te sabit tutmasi
bekleniyor.

ABD

. ADP 6zel sektor istihdami Ekim'de 42 bin artisla piyasanin 30 binlik beklentisini geride birakti. Eylil ayi igin daha 6nce 32 bin dists yoniinde agiklanan veri
de 29 bin diisiise revize edildi. ADP Bagekonomisti Nela Richardson yaptigi agiklamada, “istihdam, bu yilin baslarinda bildirdigimiz rakamlara gére miitevazi
bir seviyede kaldi. Bu arada, Ucret artiglari bir yildan fazla bir stiredir biiylk 6lglide sabit seyrediyor, bu da arz ve talep arasindaki dengelerin dengeli
oldugunu gosteriyor” dedi.

. ABD Baskani Donald Trump, federal hiikiimetin kapali olmasinin borsayi etkiledigini ancak borsanin 9 ayin en yiksek seviyesine ulastigini ve borsada yeni
rekorlar bekledigini ifade etti. Trump, hiikimetin kapali olmasinin New York belediye secimlerinde oldukga etkisi oldugunu soyledi.

. S&P Global ekim ayina iliskin hizmet sektéri PMI nihai verisi 54,8 oldu.

. ABD'de Tedarik Yonetim Enstitlist (ISM) hizmet sektorl Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI), ekimde 52,4'e gikarak beklentilerin Gzerinde gergeklesti.
Uretim endeksi, ekimde aylik bazda 4,4 puan artisla 54,3'e, yeni siparislere iliskin endeks 5,8 puan yiikselisle 56,2'ye ve istihdam endeksi 1 puan artarak
48,2'ye ulasti.

. ABD federal hiikimeti 36 giindiir kapali ve bu donem, dlke tarihindeki en uzun hiikimet kapanmasi olarak kaydedildi. Ekonomistler ABD hiikiimetinin
kapali kalmasinin her gegen hafta ekonomiye 15 ila 30 milyar dolar arasinda maliyet gikardigini bildirdi.

. ABD Hazine Bakanhgi, gelecek hafta 3, 10 ve 30 yil vadeli 125 milyar dolarlik tahvil satisi yapacagini duyurdu.

. Federal Rezerv Yénetim Kurulu Uyesi Stephen Miran, mevcut politikanin ¢ok kisitlayici oldugunu ve nétr faiz oranlarinin olmasi gereken seviyenin ¢ok
tizerinde oldugunu séyledi. isgiicii piyasasinin mevcut durumu géz éniine alindiginda, bu kadar kisitlayici bir politika uygulamaya devam etmenin gereksiz
riskler yaratacagini belirtti.

. New York Fed verilerine gore, ABD hane halki borg seviyelerinin tglincu ¢eyrekte ihmli bir artis kaydettigini bildirdi. Bolgesel Fed bankasi, ekonomideki
borglanma konusundaki son raporunun pargasi olarak, Ggiincl ¢eyrek toplam borglanmanin ikinci ceyrege gore %1 veya 197 milyar dolar artarak 18,6
trilyon dolara ulastigini agikladi.

. ABD Ulagtirma Bakani Sean Duffy, hikkimet kapanmasinin 36. giiniine ulasmasiyla hava trafik kontrolii giivenlik endiselerini gerekge gostererek 40 buyuk
ABD havalimaninda uguslarda %10 kesinti yapilmasini emredecegini sdyledi. Duffy, Demokratlarin hikkiimeti yeniden agmayi kabul etmesi durumunda
kesintilerin geri alinabilecegini soyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. ABD Yiksek Mahkemesi, Baskan Donald Trump'in uyguladigi tarifelerin bagkanin acil durum yetkilerini asip asmadiginin degerlendirildigi davada taraflarin
savunmalarini dinledi. Trump yonetimini temsil eden John Sauer ve tarifelere itiraz eden sirketleri temsil eden Neal Katyal ile eyaletleri temsil eden Oregon

Bassavcisi Benjamin Gutman, yaptiklari kisa agiklamalarin ardindan Yiiksek Mahkeme yargiglarinin sorularini yanitladi. Mahkemenin 80 dakikalik stire
ayirmasina ragmen durusma 2,5 saatten fazla strd.

. Fed, buylk bankalarin denetim puanlamasinda kullanilan gergeveyi revize ettigini ve bu degisiklikle kurumlarin gecer not almasinin kolaylagacagini
duyurdu. Yeni gerceveye gore, bankalarin "iyi yonetilen" notunu kaybetmeleri artik yalnizca tek bir kategorideki eksiklikle degil, birden fazla alandaki
yetersizliklerle mimkiin olacak.

. ABD Baskani Trump, Guney Afrika'da yapilacak G-20 Zirvesi'ne katilmayacagini agikladi.

. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Trump'in kapsaml tarifelerinin yasalligina iliskin Yiiksek Mahkeme durusmasindan "gok, ¢ok iyimser" hissederek
ayrildigini soyledi.

Asya
. Japonya'da reel tcretler, enflasyonun nominal ticret artislarini geride birakmasi nedeniyle dokuzuncu ay st tste geriledi. Enflasyona gore diizeltilmis ve
hane halki satin alma giiciiniin temel belirleyicisi olan reel licretler, eyliil ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére %1,4 azaldi. Bu disiis, ocak ayinda baslayan
gerileme serisini devam ettirdi.
. Japonya Ekim ayi S&P Global nihai hizmet PMI 53.1 oldu.

Diinyadan
. Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Orgitii (OECD) bélgesinde yillik Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) artisi, Eyliil 2025'te %4,2 seviyesinde gercekleserek Agustos
ayindaki %4,1'lik oranin hafif sittinde kaldi.
. Brezilya Merkez Bankasi, art arda Uglncu toplantida faiz oranlarini %15’te sabit tuttu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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