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Bugiiniin Takvimi Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler
Japonya piyasalarinin tatil nedeniyle kapali kalmaya devam ettigi giinde Cin ve Hong Kong endeksleri
Saat  Ulke Veri Dnem_Beklenti Onceki tatil sonrasi pozitif seyrediyor. Yaklasik son iki haftadir her giin alicili kapaniglar gergeklestiren S&P500
10:55  Almanya Hizmetler PMI Nisan Final 48,8 48,8 . s e o . o,
11:00 B Hizmetler PMI NisanFinal 497 49,7 ve Dow Jones endeksleri bu haftanin ilk islem giiniinii deger kaybi ile tamamladi. S&P500 %0,64, Dow
11:30  ingiltere Hizmetler PMI NisanFinal 489 489 Jones ise %0,24 dusti. Nasdaq da diin giinli %0,74 gerileyerek kapatti. Negatif goriinim ABD
12:00 EB UFE - Aylik (%) Mart -1,4 0,2 o . Lo .
1200 s OFE - Vil (%) Mort A 30 vadelilerinde siirerken, Avrupa vadelileri karisik seyrediyor.
14:30 Tirkiye TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru  Nisan 73,5
1533‘T’CMBBABkD . hD'5TT:’:":‘P'I39"395;‘m"§) Ma: S '135;7 'inﬂ S&P Global’in final verilerinde ABD’de hizmet sektortii PMI nisan igin asagi yonll revize edilerek
a:a;r:e ;r:eirLI,Vade|iSZ\‘,"eet:af:,iHoi?:ey;n;u:e:m‘;zt?k epac 51,4’ten 50,8’e dusliriildi. Boylece endeks Kasim 2023'ten bu yana en disiik seviyesine geldi. Ote
Japonya Piyasalari Resmi Tatil Sebebiyle Kapali Olacak yandan yine diin agiklanan ISM hizmet PMI, nisanda 50,8’den 51,6'ya yiikselerek beklentileri asti. ISM

verilerinde oOdenen fiyatlar endeksi saticilarin fiyatlari artirmasi ve bazi katihmcilarin tarifeler
nedeniyle nihai maliyetlere iliskin belirsizlige dikkat ¢ekmesiyle 65,1 ile 2 yildan uzun sirenin en
yuksek seviyesine giktl. Bu da sektor faaliyetlerinde bozulma goériilmemis olsa da tarifelerin enflasyon
Ustiinde yukari yonlu baskilar olusturmaya basladigina isaret ediyor. Yarin takip edecegimiz Fed
kararinda da Merkez Bankasi’'nin odak noktasinin tarifelerin etkilerine iliskin olmasi bekleniyor. Ancak
bu toplantida Fed’den herhangi bir faiz degisikligi beklenmiyor. Bugiin ise ABD’de dis ticaret dengesi
verilerini takip edecegiz. ABD 10 yillik tahvil faizi diin glinti %4,34’ten tamamlarken, dolar endeksi 99,7
cevresinde seyrine devam ediyor. EURUSD ise 1,1320 seviyelerinde hareket ediyor.

Din yurt iginde enflasyon verileri gindemdeydi. Nisanda tuketici fiyat endeksi %3,00 ile beklentilerin
hafif altinda artti. Boylece endeksin yillik artisi da %38,10’dan %37,86’ya ihmli bir gerileme kaydetti.
Beklentilere yakin agiklanan aylik enflasyon verileri BIST100 endeksinde pozitif seyri korumaya yeterli
olmadi. Gline alicil bir baslangig yapan endeks agilisin hemen ardindan kazanglarini geri vererek giinu
%0,60 deger kaybi ile 9.112 seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi ise 74,6 milyar TL oldu. Bu
sabah dolar/TL 38,59, 5 yillik CDS primi 352 seviyelerinde hareket ediyor. Bugiin TCMB Baskani
Karahan’in TBMM Plan ve Biitge Komisyonu’na yapacagi sunum takip edilecek.

Ons altin duinkii yiikseligini bu sabah da siirdirirken, 3.355$ seviyelerinde bulunuyor. Benzer sekilde
FX Market Yenilendi! ons giimiis de 33,00$ seviyelerinde hareket ediyor. Son bir ayin en diisiik seviyelerinden toparlanan
Canlu kur takibi, Brent petrol 61,2, Bitcoin ise 94.400$ seviyelerinden islem gériyor.
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Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1328-1,1440 asagi yonde 1,1263-1,1200 seviyeleri 6ne gikiyor.
GBPUSD: yukari yonde 1,3303-1,3444 asagi yonde 1,3230-1,3110 seviyeleri 6ne gikiyor.
*  Ons Altin: yukari ydnde 3.3875-3.5008, asagi ydnde 3.316-3.257S seviyeleri éne cikiyor.
¢ Ons Giimiis: yukari yonde 33,695-34,908, asagi yonde 32,685-31,59$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

*  Ons Platin: yukari yénde 9845—1.000S, asagi yonde 9505$-930S seviyeleri dne cikiyor.
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¢ BIST100: yukari yonde 9.236-9.368, asagl yonde 9.000-8.872 seviyeleri one ¢ikiyor.

¢ USDTRY: yukari yénde 38,8000, asagi yonde MOST indikatorii 37,7930 seviyesi 6ne ¢ikiyor.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 Tuketici fiyat endeksi nisan ayinda piyasa beklentilerinin (%3,11) altinda aylk bazda %3,00 artig gosterdi. Boylece endeksin yillik artis hizi %38,10’dan
%37,86’ya geriledi. Cekirdek enflasyon gostergelerinden C endeksi aylik %3,34 artis gosterdi ve yillik bazda artig hizi %37,12’ye geriledi. B endeksi ise aylik
bazda %3,10 artis gosterdi ve yillik artis hizi hafif bir gerilemeyle %36,81’e dust.

. Yurt igi Uretici fiyat endeksi (Yi — UFE) mart ayinda %2,76 artti ve yillik artig hizi %23,50’den %22,50’ye gerilemis oldu.

. Otomobil ve hafif ticari arag satigi 2025 Nisan ayinda %38,8, otomobil satisi %39,0 ve hafif ticari arag satisi %37,8 oraninda artti.

4 Tiirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi (TURKBESD) verilerine gére 2025 ilk geyrekte i¢ satislar %15 azalirken, ihracatta daralma egilimi devam etti. ig
pazarin zayiflamasinin ve kiresel ticaretteki gerilimlerin sektoriin kirilganhgini artirdigina dikkat gekildi.

. TURKBESD diretim giiciiniin korunmasi igin ic talebi destekleyecek yapisal adimlarin ve dis pazarlardaki rekabetciligi koruyacak politikalarin hayata
gegirilmesi gerektigini paylasti.

. Borsa Istanbul, borsada T+1 takasi déngiisiine gecis icin tiim piyasa paydaslarinin konuya iliskin gérislerinin alinacag! bir degerlendirme siirecini
baslatildigini duyurdu.

+  TUSIAD Bagkani Orhan Turan ve Yiiksek istisare Konseyi Baskani Mehmet Omer Arif Aras hakkinda 'zincirleme sekilde adil yargilamayi etkilemeye tesebbiis'
sugundan yeni bir iddianame diizenlendi.

. Nisan ay! enflasyon verisinin ardindan bir degerlendirme notu yayimlayan Citi ekonomistleri ilker Domag ve Giiltekin Isiklar, “TCMB’nin rezervlerindeki
azalma ve enflasyonun kontrol altina alinmasinda arzu edilenden daha yavas ilerleme kaydedilmesi, Banka’nin mevcut reel doviz kuru bazli dezenflasyon
stratejisini zorluyor” degerlendirmesinde bulundular. Raporda “Nisan ayindaki PPK toplantisindan bu yana ortalama fonlama oraninin %48’in tizerinde
seyretmesi nedeniyle, para politikasina asiri bagimliligin gikti maliyetinin dikkate alinmasi gerektigine inaniyoruz” degerlendirmeleri yer aldi.

. Hazine ve Maliye Bakani Sayin Mehmet Simsek, yil sonunda enflasyonun %30'un altina inecegini dngdrdiklerini sdyledi. Bakan Simsek “Enflasyonu yiksek
tutan ana unsur hizmet enflasyonudur. Ozellikle kira ve egitim kalemleri bu alani yukari cekiyor. Para politikasi siki, gelirler politikasi arz yonli destek
veriyor. 2023’e kiyasla bu yil sonunda konut arzinda ciddi bir artis bekliyoruz. Yonetilen fiyatlarda da Merkez Bankasi’nin orijinal hedeflerine sadik
kaliyoruz. Birgok alanda hedefin altinda fiyat belirledik. Bu kalemlerde de enflasyonun diisecegini 6ngoériyoruz. Elbette enflasyonu yukari ceken faktorler
de var, ancak genel egilim asagi yonli.” dedi.

ABD Bagkani Trump'i Tlrkiye'ye davet etti. Trump, Erdogan ile yaptigi telefon goriismesini "¢ok iyi ve verimli" seklinde tanimlarken, "Rusya ile Ukrayna
arasindaki sagma ama olumcil savasin sona erdirilmesi konusunda Cumhurbaskani Erdogan ile birlikte c¢alismayl sabirsizlikla bekliyorum"
degerlendirmesini yapti.

Avrupa
. Euro Bolgesi'nde yatirmci giiven endeksi mayista 11,4 puanlk artisla eksi 8,1 seviyesinde gergeklesti. Boylece, nisanda glimriik tarifeleri gindemi ile
gerileyen endeks, mayista beklenenden daha glglu ytkseldi. Yatirimcilarin gelecek 6 aya iliskin 6ngoértlerini 6lgen beklentiler endeksi de eksi 15,8'den
eksi 3,8'e ¢iktl. Mevcut durum endeksi ise eksi 23,3 puandan eksi 19,3 puana yiikselerek, Agustos 2024’ten beri en yiiksek seviyesine ulasti.

ABD

. ABD’de S&P Global hizmet sektéri PMI verisi agagl yonli revize edildi. Endeks nisanda bir 6nceki aya kiyasla 3,6 puan azalarak 50,8'e indi. Kasim 2023'ten
bu yana en diisiik seviyesini goren endekse dair 6ncti veri 51,4 olarak agiklanmisti.

. ABD’de ISM hizmet PMI nisanda 51,6'ya yiikselerek 50 esigini asti. Odenen fiyat endeksi 65,1 ile 2 yildan uzun siirenin en yiiksek seviyesine cikarken yeni
siparisler endeksi de 52,3 ile yilin zirvesine ¢ikti. istihdam endeksi ise bu dénemde 46,2’den 49,0’a yiikseldi.

. Michael Wilson liderligindeki Morgan Stanley stratejistleri, 6nimuzdeki birkag hafta igcinde yapilacak Cin ve ABD anlagsmasinin, tedarik zincirlerinde aksama
yasanacagi konusunda isletmeleri rahatlatacagini sdyledi. Morgan Stanley stratejistlerine gére, ABD'nin Cin ile yapacagi ticaret anlasmasi, S&P 500'l yakin
vadede tiim zamanlarin en yiiksek seviyesine ulastirmanin 6n kosulu olacak.

. UBS, ABD hisselerinin orta vadeli goriinimiintin daha yapici hale gelmekte oldugunu ancak kisa vadede volatilitenin devam etmesinin beklendigini belirtti.
UBS temel senaryosunda S&P 500'(in yil sonuna kadar 5,800 puana ulasmasini, ticaret gerginliklerinin yumusamasini ve merkez bankasi politikalarinin
degismesini bekledigini acikladi.

. Barclays ekonomistleri, Fed’in artan belirsizlik, glimrik tarifeleri, yikselen enflasyon beklentileri ve kotiilesen hane halki ve is diinyasi duyarliligi nedeniyle
bu hafta politika faizlerini degistirmemesinin beklendigini séyledi. Ekonomistler Fed Baskani Powell'in muhtemelen FOMC'nin faizleri distirmek igin acele
etmeyeceginin sinyalini verecegini ve tarifelerin daha yuiksek enflasyona ve daha yavas blytiimeye neden olacagini 6ne slrecegini belirtti. Barclays, Fed'in
bu yil temmuz ve eylll aylarinda 25'er baz puan olmak lizere iki kez ve 2026'da iki kez daha faiz indirimine gidecegi yonindeki temel tahminini korudu.

. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, gimrik vergileri, vergi indirimleri ve diizenlemelerin azaltiimasi politikalarinin 6niimuzdeki yil bu zamanlarinda ABD
biiylimesini %3'e ¢ikarabilecegini ve biitge agiginin GSYiH'ye oraninin uzun vadeli ortalamasina diismesine yardimci olabilecegini sdyledi.

. Donald Trump, ilaglara yénelik gimrik vergilerini iki hafta iginde agiklayacagini bildirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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4 Cin ekonomi yonetiminin 6nde gelen isimleri, Trump'in tarife politikasi nedeniyle ticari gerilimler ve ekonomik belirsizliklerin arttigi bir donemde,
Guineydogu Asya Uluslar Birligi (ASEAN) Ulkelerine is birligini derinlestirme ¢agrisinda bulundu.

. Caixin/S&P Global hizmet PMI, nisanda 51,9 seviyesinden 50,7'ye gerileyerek eylll ayindan bu yana en dusiik degerini aldi. Béylece hizmet sektori
faaliyetleri son yedi ayin en yavas hizinda genislerken, yeni sipariglerdeki artis mart ayina kiyasla yavagladi ve ABD gumrik tarifelerinin yol agtigi

belirsizlikten etkilendi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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