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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

Yeni gline Asya piyasalarinda ABD’deki pozitif kapanislar takiben alicili seyirler izleyerek basliyoruz.
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Din ABD’de yogun bir veri akisi takip ettik. ADP 6zel sektor istihdaminin ocak ayinda beklentilerin
tistiinde 183 bin artis gosterdigi agiklandi. Onceki aya iliskin artis da 54 bin yukari revize edilerek
istihdam piyasasi igin pozitif bir sinyal verdi. ADP verisi Cuma glinu agiklanacak tarim digi istihdam
verisi ile dogrudan bir baglanti géstermese de verinin istihdamin seyri agisindan olumlu bir gériinime
isaret etmesi dolar endeksini bir miktar destekledi. Ancak daha sonra agiklanan yiiksek dis ticaret agig
verileri ile beklentilerin altinda kalan ISM hizmet PMI verisi ardindan endeks yeniden baskilandi. Bu
sabah ise dolar endeksi 107,7 seviyelerinde bulunuyor. Zayif ISM verileri Fed’in faiz indirimlerine
devam edecegi gorusini destekleyerek ABD hazine tahvillerine alim getirirken, 10 yillik tahvil faizi
%4,40 seviyelerine gerilemesi ardindan %4,43’lerde seyrediyor. ABD’de bugln ise birim is glci
maliyeti ve haftalik issizlik maasi bagvurularini takip edecegiz. ingiltere’de ise Merkez Bankasi’nin para
politikasi toplantisi yakindan takip edilecek. ingiltere Merkez Bankas’nin 25 baz puanlik faiz
indirimine gitmesine neredeyse kesin gozle bakilirken, GBPUSD 1,2486 seviyelerinde hareket ediyor.
Bugtin ayrica Avrupa tarafinda Almanya’dan gelecek fabrika siparisleriile Euro Bolgesi igin agiklanacak
perakende satislar 5nemli olacak. EURUSD bu sabah 1,0388 seviyelerinden islem goriyor.

BIST100 endeksi diin glini %0,89 dusUsle 9.719 seviyesinden tamamlarken, endekste islem hacmi
104,1 milyar TL oldu. Endeksteki satislar bir kez daha bankacilik hisseleri dnciliigiinde gelirken,
bankacilik endeksi glinlik %1,54 deger kaybetti. Bu sabah Dolar/TL 35,91, 5 yillik CDS primi 254
seviyelerinde bulunuyor. Bugiin yurt icinde takip edilecek 6nemli bir veri bulunmuyor.

FX Market Yenilendi! Rekor tazelemeye devam eden ons altin 2.870$ seviyelerinde bulunuyor. Ons giimiis de diin 32,54$
Canlt kur takibi, seviyelerine vyiikselirken, bu sabah 32,27$ seviyelerinde hareket ediyor. Brent petrol 74,7$
alarm kurma, seviyelerinden, Bitcoin ise 97.600S$ seviyelerinden islem gériyor.
emir verme ve
yeni eklenen
portféyim dzelliklerini
yeni tasarumlarla

{ ke§f2tm9ge ¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2510-1,2576, asagl yonde 1,2418-1,2380 seviyeleri 6ne gikiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0412-1,0533, asagl yonde 1,0272-1,0141 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Altin: yukari yénde 2.8935-2.9278$, asagi yonde 2.8165-2.765$ seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ Ons Giimiis: yukari yonde 32,555-33,94S, asagi yonde 31,605-31,05S$ seviyeleri éne cikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 9975-1.005$, asagl yonde 9715$-959S seviyeleri dne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yénde 36,1000, asagi yonde MOST indikatorii 35,1964 seviyesi 6ne ¢ikiyor.
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¢ BIST100: yukari yonde 9.942-10.156, asag yonde 9.659-9.568 seviyeleri 6ne cikiyor.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 Tiirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi (TURKBESD) 2024 yili verilerine gére, i¢ satiglar %7 artarak 10 milyon adede ulagirken, ihracatta ise siiregelen azalis
trendi devam etti ve 2024 yilinda bir 6nceki yila kiyasla %3 oraninda bir azalma gergeklesti.

. Hazine ve Maliye Bakanligi, 2025 yil dis finansman programi gergevesinde ABD dolari cinsinden 2032 vadeli bir tahvil ihraci gergeklestirmek Gzere Citi,
Goldman Sachs, JP Morgan ve Societe Generale’e yetki verdi. Tahvilde nihai getiri %7,2 oldu.

. istanbul Biiyiiksehir Belediye Bagkani (iBB) Ekrem imamoglu hakkinda, katildigi bir panelde istanbul Cumhuriyet Bassavcisi Akin Giirlek ve ailesiyle ilgili
kullandigi ifadeler nedeniyle "terorle micadele eden kisileri hedef gostermek”, "hakaret" ve "tehdit" suglarindan 2 yil 8 aydan 7 yil 4 aya kadar hapis cezasi
istemiyle iddianame duzenlendi.

. Yesil GYO Innovia 4 projesiyle ilgili yagadigi imar sorunlari nedeniyle konkordato ilan etti.

. Kog Holding, 504 milyon dolarla en iyi ikinci teklifi verdigi Fenerbahge-Kalamis Yat Limani'nin isletme hakkinin verilmesi igin sézlesme imzalandigini
duyurdu.

Avrupa

. S&P Global ve Hamburg Ticaret Bankasi'nin (HCOB), ocak ayina iliskin nihai PMI verilerine gore Almanya’da hizmet PMI 52,5 ile 6ncu verilere paralel
agiklandi. Euro Bolgesi'nde aralikta 51,6 olan hizmet sektdrii PMI ise ocak ayinda 51,3 seviyesinde 6lglldi. Aralik ayinda 49,6 seviyesinde olan Euro Bolgesi
bilesik PMI ise ocakta 50,2'ye ulasti. Boylece, Euro Bolgesi'nde bilesik PMI son 5 ayin en yiiksek seviyesini gordi.

. ingiltere’de hizmet PMI ocak ayi final verilerinde 51,2’den 50,8’e revize edildi. Béylece bilesik PMI da 50,9’dan 50,6’ya cekildi.

4 Euro Bblgesi'nde UFE, aralikta aylik bazda beklentilerin altinda %0,4 yiikselirken, yillik bazda sabit kaldi. 2024 yilinda UFE ortalamasi 2023 yilina kiyasla
%4,2 azaldi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) iyesi Mario Centeno, enflasyonun bankanin %2 hedefinin altina diisme riski tasidigi i¢in, Avrupa Merkez Bankasi'nin
ekonomik buylmeyi tesvik etmek adina faiz oranlarini nétr seviyenin altina indirmesi gerekebilecegini sdyledi. Centeno, Avrupa mallarina ABD Baskani
tarafindan uygulanan tarifelerin bliylimeyi daha da riske attigini belirterek, "faiz oranlarinin diists egilimini sirdiirmemiz gerektigi cok agik" dedi. ECB'nin
halen %2,75 olan politika faiz oraninin, bu yil kademeli olarak 25 baz puanlik indirimlerle %2'ye ulasmasi gerektigini sdyledi. Centeno, bunun bile yeterli
olmayabilecegini ve ECB'nin notr seviyenin altina inmesi gerekebilecegini sdyledi.

. Avrupa genelinde 2024 yilinda yapay zeka (Al) girisimleri 8 milyar dolar fon sagladi. Gegen yil, yapay zeka sirketleri bolgedeki tiim risk sermayesi fonlarinin
yaklasik %20'sini temsil etti. ingiltere grubun basinda yer alirken, Fransa, Almanya ve Kuzey Avrupa ilkeleri en fazla kaynak saglayan tlkeler oldu.

. Frangois Bayrou, gliven oylamasini atlatarak tartismali 2025 butge planinin kabul edilmesini sagladiktan sonra Fransa Basbakani olarak kaldi.

. ABD’den sonra Avrupa Birligi (AB) de Cinli e-ticaret devleri AliExpress, Shein ve Temu’ya yonelik siki 6nlemler almaya hazirlaniyor. AB Komisyonu
tarafindan yayimlanan yeni e-ticaret stratejisi kapsaminda, 150 euronun altindaki Grtinlere uygulanan gimrik muafiyetinin kaldiriimasi ve ithal edilen e-
ticaret Urlnlerine islem Ucreti getirilmesi onerildi.

ABD

. Morgan Stanley, ABD Bagkani Donald Trump'in tarife politikasindaki belirsizlige atifta bulunarak, bu yil Fed tarafindan tek bir 25 baz puanlik faiz indirimi
bekledigini bildirdi. Aract kurum daha 6nce mart ve haziran aylarinda iki adet 25 baz puanlik faiz indirimi bekledigini sdylemisti.

. ABD'de 30 yil vadeli mortgage (konut kredisi) i¢in ortalama faiz orani gegen hafta %6,97'ye inerken, mortgage basvurulari %2,2 yiikseldi.

. ABD'de ADP 6zel sektor istihdam artisi ocak ayinda 183 bin ile beklentilerin Gzerinde gergeklesti. Aralik ayinda 122 bin olarak agiklanan artis da 176 bine
revize edildi. ADP Basekonomisti Nela Richardson, “2025'e gticlu bir baslangig yaptik ancak bu isgiict piyasasindaki bir ikilemi sakladi. Tuketiciye yonelik
sektorler ise alimlari ydnlendirirken, is hizmetleri ve Uretimde istihdam artisi daha zayifti” degerlendirmelerini yapti.

. ABD'de dis ticaret agig1 gegen yilin son ayinda bir 6nceki aya kiyasla %24,7 artisla 98,4 milyar dolara ulasirken, Mart 2022'den bu yana en yiiksek seviyesini
gordi. ABD'nin ithalati gegen yil aralikta %3,5 artti ve 364,9 milyar dolarla rekor seviyeye ulasti. Ulkenin ihracati ise ayni dénemde bir dnceki aya gére
%2,6 azalisla 266,5 milyar dolara indi.

. S&P Global’in ocak ayina iliskin nihai verilerine gére, hizmet sektérii PMI verisi ocakta bir &nceki aya kiyasla 3,9 puan azalarak 52,9 oldu. Oncii veri 52,8
olarak agiklanmigti.

. ISM hizmet sektori PMI, ocakta 6nceki aya kiyasla 1,2 puan duiserek 52,8 ile beklentilerin altinda kaldi. Endeks, hizmet sektériinde blylimenin
yavasladigina isaret etti. Uretim endeksi, ocakta aylik bazda 3,5 puan azalarak 54,5'e, yeni siparislere iliskin endeks 3,1 puan gerileyerek 51,3'e diistii.
istihdam endeksi ise bu dénemde 1,0 puan artarak 52,3'e yiikseldi.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2025 yili ilk geyrek blyiime tahminini %3,9’dan %2,9’a indirdi.

. Richmond Fed Baskani Barkin, yillik enflasyon oranlarinin ilk ¢eyrekte 6nemli 6lglide digmesini bekledigini soyledi. Barkin, gecen yilin baz etkisinin bu
dusugse katki saglayacagini belirtti. Barkin, ekonominin asiri isindigina dair isaretler gormedigini ve bu nedenle yakin zamanda bir faiz artisi igin glicli bir
gerekge olmadigini ifade etti. Barkin, Trump y&netiminin olasi yeni glimrik tarifeleri hakkinda da degerlendirmelerde bulunarak, bunun ABD'deki
fabrikalara hizl bir Gretim geri donust (reshoring) getirecegini distinmedigini séyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Asya

Fed Bagkan Yardimcisi Philip Jefferson, Trump yonetiminin tarifeler, gog, deregiilasyon ve vergiler Gizerindeki politikalarinin net etkilerini daha iyi anlayana
kadar merkez bankasinin politika faizini mevcut konumunda tutmaktan memnun oldugunu séyledi. Jefferson, 2024'un ikinci yarisinda 100 baz puanlik faiz
indiriminden sonra bile Fed politikasinin kisitlayici olmaya devam ettigini ve enflasyon lzerinde asagi yonli baski uyguladigini sdyledi.

Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, giimrik vergilerinin enflasyon lizerindeki potansiyel etkisini gormezden gelmenin bir hata olacagi uyarisinda
bulundu. Goolsbee, Kovid-19 pandemisi sirasinda tedarik zinciri kesintilerinin enflasyonu artirdigi deneyimine atifta bulunarak benzer risklere dikkat gekti.
ABD ekonomisinin glglii oldugunu, isglicti piyasasinin tam istihdamda bulundugunu ve enflasyonun duserek Fed'in %2'lik hedefine yaklastigini belirten
Goolsbee, "Ancak simdi tedarik zincirini tehdit eden yeni bir dizi zorlukla karsi karsiyayiz: yanginlar ve kasirgalardan bulyuk limanlari devre disi birakan
kopri carpigsmalarina, kanal tikanikliklarina, liman isgilerinin grev tehditlerine kadar dogal ve insan kaynakli felaketler; jeopolitik kesintiler; go¢ politikalari;
ve elbette blyiik gimrik vergileri tehdidi ile tirmanan bir ticaret savasi riski" dedi.

ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Donald Trump'in vergi indirimlerinin kalici hale getirilmesini istedigini sdyledi. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, enerji
Uretimini arttirarak, stiresi dolan vergi indirimlerini kalici hale getirerek ve ekonomide 6zel sektor biiylimesini canlandirarak Amerikalilarin satin alma gticu
sorunlarini gdzmek igin tcretleri yiukseltmek istedigini belirtti. Bessent, "Enflasyonu distirecegiz, diizenlemeleri azaltacagiz ve vergi indirimlerini yapacagiz.
Amacg hala bunlarin kalici hale getirilmesi" dedi. Bessent, Baskan Donald Trump'in daha dislk faiz oranlari istemesine ragmen, Fed’den faiz oranlarini
dislrmesini istemeyecegini sdyledi.

Nissan Motor Co., her iki markayi birlestirmek ve kiiresel rekabet giiciinii yeniden kazanmak icin Honda Motor Co. ile olan anlagmasindan cekiliyor. iki
sirket, yedi haftalik gériismelerin ardindan bir fikir birligine varamadi ve Honda'nin tam bir satin alma teklifi Nissan iginde gigli bir muhalefetle karsilasti.
Japonya Merkez Bankasi (BoJ) lyesi Naoki Tamura, merkez bankasinin istikrarli enflasyon hedefine ulagma yolundaki yukari yonlu riskleri azaltmak igin
nisan ayinda baslayacak mali yilda iki veya daha fazla faiz artisi olabilecegini belirtti. Tamura, "Bankanin, fiyat istikrari hedefine ulagma olasiligindaki artisa
yanit olarak faiz oranini zamaninda ve kademeli olarak artirmasi gerektigini diisliniyorum" dedi. Tamura, nétr oranin en az %1,00 oldugu gérisini
yineledi ve %0,75'lik oranin gercek anlamda hala agik¢a negatif olacagini ekleyerek, borglanma maliyetlerini daha fazla artirmak igin yer oldugunu
distndlguna belirtti.

Diinya Ticaret Orgiitii yaptigi agiklamada, Cin'in ABD Bagkani Donald Trump'in Cin mallarina uyguladigi giimriik vergileri konusunda DTQ'de resmen bir
anlasmazlik baglattigini duyurdu.

Diinyadan

*

iran Petrol Bakani Muhsin Paknejad, ABD tarafindan petrol iireticisi iilkelere tek tarafli yaptirimlar uygulanmasinin petrol piyasasini istikrarsizlastirdigini
soyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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