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Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki

kapali bu hafta planlanan baz: resmi veriler

09:00  Almanya
09:00  Almanya

Fabrika Siparisleri - Aylik (%) Agustos 1,2 29
Fabrika Siparisleri - Yillk (%) Agustos 3,1 34

15:30 ABD Dis Ticaret Dengesi (mir $) Agustos  -61,0 -783
1730 Tarkiye Hazine Nakit Dengesi (mlr TL) Eylil 84,2
1800  ABD  New YorkFed 1Yil Vadeli illik Enflasyon Beklentisi (%) Eylil 32

Hazine 2 Yil Vadeli Kira Sertifikasi ve 5 Yil Vadeli Devlet Tahvili Ihalesi Diizenleyecek
Fed Uyelerinden Bostic, Miran ve Kashkari'nin Konusmalari
Gin ve Hong Kong Piyasalan Resmi Tatil Nedeniyle Kapali Olacak
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Japonya’da ekonomiyi destekleyici politika yanlisi Takaichi'nin Liberal Demokrat Partisi’nin yeni
baskani olmasiyla gelen iyimserlik stirerken, Nikkei endeksi zirvesini yeniliyor. Cin ve Hong Kong
endeksleri ise buglin tatil nedeniyle kapali bulunuyor. ABD tarafinda spot endeksler ise bir kez daha
karisik kapandi. Dow Jones %0,14 deger kaybi ile negatif ayrisirken, S&P500 %0,36 ve Nasdaq %0,71
yukselerek diin glini tamamladi. Yeni gline girerken ABD vadelileri ise negatife donmus bulunuyor.
Avrupa vadelileri ise Fransa’da Basbakan Lecornu’nun istifasi sonrasi politik krizin derinlesecegi
endiseleriyle karsik seyrediyor.

ABD’de Senato’nun diin federal kurumlarin finansmanina yonelik hem Cumhuriyetgi hem de
Demokrat tasarilari bir kez daha reddetmesi ardindan hikiimet kapanmasi stirtiyor. Sakin bir veri akisi
takip edecegimiz haftada, kapanma nedeniyle resmi verilerin de agiklamalari erteleniyor. Bugiin de
ABD’de dig ticaret dengesi verilerinin agiklanmasi planlaniyordu. Dis ticaret istatistiklerinin de
aciklanmasinin ertelenmesi beklenirken, New York Fed’in diizenledigi tiiketici anketindeki enflasyon
beklentileri yakinda takip edilecek. Ayrica Fed tyelerinin konusmalarini takip etmeye devam edecegiz.
Din agiklamalarda bulunan Kansas City Fed Bagkani Schmid, enflasyonun yiiksek seyrini korudugunu
ve faiz indirimlerinde acele edilmemesi gerektigini sdyleyerek temkinli taraftaki Fed tyeleri arasina
katildi. Avrupa tarafinda ise diin agiklanan verilere gore Sentix yatirnmci giiven endeksi Euro Bolgesi
icin ekim ayinda 3,8 puan artarak -5,4’e ylkseldi ve son 16 ayin en ylksek seviyesine gikti. Dlin ayrica
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Lagarde dezenflasyon surecinin tamamlandigini ancak kiiresel
ticaret politikalarindaki oynakhgin enflasyon gorinimunid belirsiz kildigini belirtti. Din Japon
yenindeki gerilemeden destek bulan dolar endeksi bu sabah 98,2 seviyelerinde seyrederken, euro
Fransa’da izlenen siyasi kanigiklikla dolar karsisinda 1,1660 seviyelerine kadar gerilemesi ardindan
1,1691 seviyelerinde dengelenmis bulunuyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,15 cevresinde hareket
ediyor.

BIST100 endeksinde diin satis baskisi devam etti. ABD Yiiksek Mahkemesi’nin Halk Bankas’’nin iran
yaptinmlari iddialarina iliskin yargilamayi sonlandirma talebini goriismeyi reddetmesi ardindan banka
hisseleri %10 dususe ulasirken, BIST100 de ginli %1,14 deger kaybi ile 10.734 seviyesinden
tamamladi. Endekste islem hacmi ise 117,7 milyar TL oldu. Dolar/TL bu sabah 41,70, 5 yillik CDS primi
ise 258 seviyelerinde bulunuyor.

Kesintisiz yiikselisini siirdiiren ons altin 3.977$ ile yeni zirvesini goriirken, ons giimiis 48,505
cevresinde hareket ediyor. Brent petrol 65,6S, Bitcoin ise 124.000$ seviyelerinden islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1726-1,1828, asagi yonde 1,1684-1,1646 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3487-1,3527, asagi yonde 1,3390-1,3330 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.9875-4.091S, asagi ydnde 3.8715-3.766S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 48,975-50,008, asagi yonde 47,855-47,02$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
*  Ons Platin: yukari yénde 1.7065-1.775S, asagi yonde 1.5775-1.512S seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yénde 3.4375-3.489S, asagi yonde 3.301-3.212$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 42,495-43,85$, asagi yonde 40,115-38,35$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 41,9000, asagi yonde MOST indikatorii 40,8515 seviyesi 6ne gikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 10.831-11.033, asagi yonde 10.573-10.398 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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< Fi ba ba n ka Giinliik Eljgjlg::

Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TCMB tarafindan agiklanan verilere gére TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru eyliil ayinda aylik bazda 0,91 puan artisla 70,83 seviyesine yiikseldi.

. Hazine ve Maliye Bakanligi, diin 8 ay vadeli kuponsuz Hazine bonosunun yeniden ihracini gergeklestirdi. ihalede net 27 milyar 610,8 milyon TL satis yapild.
ihale 8ncesinde kamu kuruluslarina ve piyasa yapicilarina yapilan 14 milyar 800 milyon TL net ROT satiglarla birlikte Hazine ve Maliye Bakanligi'nin toplam
satig tutari 42 milyar 410,8 milyon TL 'ye ulasti.

. Mevsim etkisinden arindiriimis tiiketici fiyatlari Eyliil'de yiikselisini siirdiirerek aylik bazda %2,71 artti. Onceki ay artis %2,49 olmustu. Gegen ay islenmemis
gida Uriinleri, enerji, alkoll igkiler ve tiitiin ile altin harig TUFE %2,56, enerji, gida ve alkolsiiz icecekler, alkolli igkiler ile tiitiin Griinleri ve altin harig TUFE
%2,27 artis kaydetti.

. TCMB, yayimladigi Eylll ayr Fiyat Gelismeleri Raporu'nda, gida fiyatlarinin zirai don ve kuraklik kaynakli arz yonli unsurlarin da etkisiyle olumsuz
seyretmeye devam ettigi belirtildi. Hizmet enflasyonunun bir 6nceki aya kiyasla yiikselmesinde birgok kalemde izlenen okula dénis etkisi belirleyici oldu.
Bu baglamda; egitim (Ozel Uiniversite), ulastirma (okul servis lcreti) ve lokanta-otel (yurt tGcretleri) hizmet kalemleri 6ne gikti. Keza, okula dontistin ayhk
tiiketici enflasyonuna etkisi yaklasik 0,7 puan oldu. Raporda, Eylil ayinda mevsimsel unsurlarla ylksek seyreden s6zlesme yenileme oranina ragmen ayhk
kira enflasyonu bir 6nceki aya kiyasla gti¢ kaybettigine dikkat gekildi.

. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, Dlinya Bankasi ve uluslararasi finans kuruluslarinin Tiirkiye'nin elektrik ve dogal gaz altyapisina biytik
ilgi gésterdigini belirterek, "Diinya Bankasi ile 750 milyon dolarlik Tiirkiye Elektrik iletim AS'nin (TEIAS) kredi anlagmasini imzaladik." dedi.

4 Amerika Birlesik Devletleri Yiiksek Mahkemesi, Halk Bankasi’nin (HALKB) iran yaptirimlari iddialarina iliskin yargilamayi sonlandirma talebini gérismeyi
reddetti. Karar sonrasi bankanin hisseleri Borsa istanbul’da %10 disisle taban fiyattan giinii tamamladi.

4 Bloomberg News’un haberine goére Tirkiye, Bati Anadolu’daki nadir toprak rezervlerini gelistirmek igin ABD ile gortismeler yapiyor. Bu durum, Cin ve
Rusya ile benzer gorismeler teknoloji transferi ve aritma haklar konusundaki anlasmazliklar nedeniyle yavasladiktan sonra, NATO muttefikine dogru bir
kayisi isaret ediyor.

Avrupa

. Euro Bolgesi'nde Sentix yatirimci given endeksi, ekimde, basta Asya olmak tizere kiiresel ekonomik guivenin iyilesmesiyle 3,8 puan artarak eksi 5,4'e
yukseldi. Yatirrmcilarin gelecek 6 aya iliskin beklentilerini 6lgen Beklentiler Endeksi de 0,8'den 5,8'e yiikseldi. Mevcut Durum Endeksi de eksi 18,8'den eksi
16'ya ulasti.

. Euro Bolgesi'nde perakende satiglar agustosta aylik bazda %0,1, yillik bazda %,01 ytikseldi.

¢ Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, Euro Bolgesi enflasyonunun gorinimi her zamankinden daha belirsiz olsa da enflasyon
etrafindaki risk araliginin daraldigini séyledi. Lagarde, "Dezenflasyon surecinin bittigini sdyleyebiliriz. Euro Bolgesi enflasyonunun goériinimi hem yukari
yonlii hem de asagi yonlu risklerin nedeni olan ve hala oynakligini koruyan kiresel ticaret politikasi ortami nedeniyle her zamankinden daha belirsiz
kalmaya devam ediyor" ifadelerini kullandi.

. Financial Times'in bir belgeye atifta bulunarak bildirdigine gére, Avrupa Komisyonu, diinya genelindeki gelik ithalatina, 2013 seviyelerinde belirlenen
kotanin tzerindeki kismi igin %50 oraninda tarife 6nermeyi planhyor.

. Kemer sikma tartismalarinin siyasi krize dondugi Fransa'da 9 Eyliil'de basbakan olarak atanan Sebastien Lecornu gorevde daha bir ayi dolduramadan istifa
etti.

ABD

. ABD Baskani Donald Trump, Alaska'nin maden potansiyelini ortaya ¢ikarmayi amaglayan Ambler Yolu Projesi'ne onay verdi.

. ABD Bagkani Donald Trump, 1 Kasim'dan itibaren ithal edilen orta ve agir hizmet tipi kamyonlara %25 oraninda giimriik vergisi uygulanacagini duyurdu.
Trump, 25 Eylil'de yaptigi agiklamada, s6z konusu tarifenin baslangig tarihini 1 Ekim olarak duyurmustu.

. Beyaz Saray sozclisli Karoline Leavitt, Trump'in tarife politikasindan elde edilen gelirlerden Amerikalilara vergi indirimi saglamasi fikrinin tartisildigini ancak
heniiz karar verilmedigini sdyledi. Potansiyel 2.000 dolarlik bir indirim hakkinda soruya Leavitt, "Bence bu, baskanin danismanlariyla tartistigi ve gindeme
getirdigi bir fikir, ancak bu noktada kesin bir karar verilmedi" dedi.

. Cumbhuriyetgilerin ¢ogunlukta oldugu Senato, federal kurumlar finanse etmeye yonelik birbiriyle catisan onlemleri besinci kez reddetti. Hem
Cumbhuriyetgilerin operasyonlari 21 Kasim'a kadar finanse etme teklifi hem de siresi yil sonunda dolacak saglik hizmeti siibvansiyonlarini da uzatacak
Demokrat Parti 6nerisi icin yeterli destek saglanamadi. Kriz, federal harcamalarin yaklasik dortte birine denk gelen, kurum operasyonlari igin yaklasik 1,7
trilyon dolarlik fonu dondurdu. Geri kalaninin gogu saglik ve emeklilik programlarina ve biylyen 37,88 trilyon dolarlik borcun faiz 6demelerine gidiyor.

. Kansas City Fed Baskani Jeff Schmid, faiz oranlarini daha fazla diistirmeye isteksiz oldugunun sinyalini verdi ve Fed'in asiri siki ve asiri gevsek politika ikiz
riskleri arasinda gezinirken, ¢ok yiiksek enflasyon tehlikesine odaklanmasi gerektigini savundu. Schmid, isletmelerin Bagskan Donald Trump'in tarife
politikalarinin belirsizlikleriyle ugrasirken ve yapay zekanin gelecekteki isglicli ihtiyaglari Gzerindeki etkilerini anlamaya galisirken ise alimlari erteledigine
inandigini soyledi. Yine de %4,3'liik issizlik orani dahil olmak Uizere genis bir gdsterge yelpazesinin, isglicli piyasasinin genel olarak saglikli kaldigini

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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gosterdigini sdyledi. Bu arada, enflasyonun hala ¢ok yiiksek oldugunu ve hizmet enflasyonunun son aylarda %3,5 civarinda sabitlenmis gibi goriindiigin,
bunun da Fed'in %2'lik enflasyon hedefinin oldukga tizerinde oldugunu belirtti.

. ABD’de Haver Analytics'in hesaplamalarina gore, 27 Eylul haftasinda mevsimsellikten arindirilmis haftalik issizlik maasi basvurulari, bir 6nceki haftadaki
218.589'dan 224.269'a yikseldi.

Asya

. Cin'in altin rezervleri, merkez bankasinin art arda 11 ay boyunca kiilge alimlarini stirdiirmesiyle, eyliil sonunda bir 6nceki aydaki 74,02 milyon onstan 74,06
milyon onsa yukseldi. Cin'in altin rezervlerinin parasal degeri gecen ay sonunda bir 6nceki aydaki 253,84 milyar dolardan 283,29 milyar dolara ytikseldi.
Cin'in doviz rezervleri, 3 trilyon 335 milyar dolarlik tahmine karsin Eylil ayinda 16,5 milyar dolar artarak 3 trilyon 339 milyar dolara yikseldi. Rezervler
agustos ayinda 3 trilyon 322 milyar dolar seviyesindeydi.

. Japon Maliye Bakani Katsunobu Kato, artan mali endiseler nedeniyle yenin dolar karsisinda 150 seviyesinin lizerine ¢ikarak iki ayin zirvesine ulagmasinin
ardindan, hiikiimetin doviz piyasasindaki oynak hareketlere karsi tetikte olacagini sdyledi. Kato, "Déviz kurlarinin temel gostergeleri yansitacak sekilde
istikrarl bir sekilde hareket etmesi 6nemlidir, Doviz piyasasindaki asiri oynakligi ve diizensiz hareketleri titizlikle izlemeye devam edecegiz" ifadelerini
tekrarladi.

Diinyadan

. Uluslararasi Para Fonu (IMF), gligli mali ve para politikalari gergeveleri ile gelismis yerel para cinsinden borglanma piyasalarinin gelismekte olan
ekonomilerin kiresel finansal soklara karsi dayanikliligini destekledigini bildirdi.

. Bank of America, altinin ons basina 4 bin dolara yaklasmasiyla birlikte yatirimcilari temkinli olmaya g¢agirdi. Bank of America, musterilerine gonderdigi
notta, altinin 4 bin dolara yaklasirken “yikselis trendinde yorulma” belirtileri gosterdigini ve bunun dordiinci geyrekte bir “dlzeltme veya konsolidasyon”
donemine yol agabilecegi uyarisinda bulundu.

. Goldman Sachs, Bati diinyasindan gelen guiglii Borsa Yatirim Fonlari (ETF) girisleri ve muhtemel merkez bankasi alimlarina dayanarak gostererek Aralik
2026 altin fiyati tahminini ons basina 4.300 dolardan 4.900 dolara ytikseltti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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