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Bugiiniin Takvimi Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD ve Cin’den yetkililerin, ticaret anlasmasini gdriismek lzere bu hafta isvicre’de bir araya
szl__(lle Ver Btk ek IEnFINGICER] geleceklerini agiklamasi ile kiiresel piyasalarda risk istahi giiclenmis bulunuyor. Olasi bir ticaret
09:00  Almanya Fabrika Siparisleri - Aylik (%) Mart 1,0 0,0 . , T .
0900 Almanya  Fabrika Siparisleri-Villik (%) Mart 11 02 anlagsmasinin yani sira, Cin Merkez Bankasi’'nin likiditeyi desteklemek amaciyla zorunlu karsilik
12:00 EB Perakende Satislar- Aylik (%)~ Mart 01 03 oranlarini disirmesi ve yedi glnlik ters repo faiz oraninda 10 baz puan indirim yapmasi da Cin
12:00 EB Perakende Satislar - Yillik (%) Mart 1,6 2,3 . . . e . . o =
200 ABD Fed Faiz Karan (Ust S (%) O7-May 450 450 endekslerm.l' desteklerlfe?, Japor?ya p!YanaIarl da tatl.l'den pozﬂlf s.t.eyl.l.'lerle do.nmus bulunuyor. Ote
21:00  ABD Fed FaizKarari (AltSinir) (%) 07-May 4,25 4,25 yandan muizakere gorusmelerine iliskin haber ©ncesinde gini negatif tamamlayan ABD
2130  ABD _ Fed Baskani Powell'in Konusmasi endekslerinden Dow Jones %0,95, S&P500 %0,77 ve Nasdaq %0,87 deger kaybi ile din glni

tamamladi. Bu sabah ABD vadelilerinde goriinim pozitife donerken, diin Almanya'da Hristiyan
Demokrat Parti Genel Baskani Merz’in basbakanlik i¢in yapilan oylamada parlamentoda gerekli
¢ogunlugu saglayamamasi ile sert diisen Avrupa endeksleri giinii negatif tamamladi. Merz’in ikinci tur
oylamada giiven oyu alarak basbakan segilmesi ardindan Avrupa vadelileri karisik seyrediyor.

Diin agiklanan ABD verilerinde dis ticaret agiginin mart ayinda 140,5 milyar dolar ile rekor seviyede
gerceklestigi goruldi. Boylece ABD’nin dis ticaret agigl ocak ayi ardindan bir kez daha zirve seviyeye
geldi. Yuksek dis ticaret agigl ile birlikte gegtigimiz hafta agiklanan verilerde ABD ekonomisinin ilk
ceyrekte yilliklandiriimis bazda %0,3 oraninda daraldigi goriilmustu. Diger taraftan Atlanta Fed diin
yaptigi glncellemede ikinci ¢eyrek igin biylime tahminini yukar revize etti. Atlanta Fed, son
tahmininden bu yana agiklanan verilerin daha gugli kisisel tiiketim harcamalari ve yatirimlara isaret
etmesi ardindan ikinci geyrek blylime tahminini %1,1’den %2,2’ye gekti. Buglin ise piyasalarin
guindeminde Fed’in mayis ayi toplantisi olacak. Fed’in bu toplantisinda federal fonlama oranini sabit
tutmasi bekleniyor. Bununla birlikte Fed’in karar metninde faiz oranlarina yonelik kararlarda acele
edilmeyecegi mesajini da korumasi bekleniyor. Toplanti ardindan Fed Bagkani Powell TSi 21.30’da
basin agiklamasi yapacak. FOMC karari 6ncesi dolar endeksi 99,4, ABD 10 yillik tahvil faizi %4,31
seviyelerinde hareket ediyor. EURUSD 1,1355’lerde seyrederken, yarinki ingiltere Merkez Bankasi
toplantisi 6ncesinde GBPUSD 1,3353 seviyelerinde bulunuyor.

BIST100 endeksi diin banka hisselerinin destegi ile glinii %0,25 deger kazanci ile 9.134 seviyesinden
FX Market Yenilendi! tamamladi. Endekste islem hacmi ise 83,6 milyar TL oldu. Bu sabah dolar/TL 38,64, 5 yillik CDS primi
Canlt kur takibi 347 seviyesinde seyrediyor. Bugtin yurt icinde takip edilecek 6nemli bir veri bulunmuyor.
'’

ala'rm kurma, Hindistan ve Pakistan arasindaki sicak catisma haberleri ile 3.4355’lara yiikselen ons altin bu sabah
emirvermeve 3.385S$ seviyelerinde hareket ediyor. Ons giimiis ise 33,05$ cevresinde seyrediyor. Brent petrol 62,7$
geni eklenen seviyelerine yiikselirken, Bitcoin 96.400$ seviyelerinden islem gériiyor.
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Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1440-1,1547 asagl yonde 1,1278-1,1200 seviyeleri 6ne gikiyor.
¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3402-1,3444 asagi yonde 1,3247-1,3110 seviyeleri 6ne gikiyor.
*  Ons Altin: yukari yénde 3.4355-3.5008, asagi ydnde 3.332-3.274S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 33,695-34,908, asagi yonde 32,685-31,59$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
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¢ Ons Platin: yukari yénde 1.000$-1.0108, asag1 yonde 9715-950S seviyeleri dne cikiyor.

&2 fpeCallery ¢ USDTRY: yukari yénde 38,8000, asagi yonde MOST indikatorii 37,8387 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 9.216-9.368, asagl yonde 9.000-8.872 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
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Piyasalarda One Cikan Haberler
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ABD

TCMB tarafindan agiklanan verilere gére TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru nisan ayinda aylik bazda 1,55 puan diisiisle 72,12 seviyesine geriledi.

Hazine ve Maliye Bakanligi, diin gergeklestirdigi ihalelerde toplam 18 milyar 305,6 milyon TL borgland. ihaleler 6ncesinde kamu kuruluslarina ve piyasa
yapicilarina yapilan 17 milyar milyon TL net ROT satiglarla birlikte toplam satis tutari 35 milyar 305,6 milyon TL'ye ulasti.

TCMB Bagkani Fatih Karahan TBMM Plan ve Biitge Komisyonu Toplantisinda konustu. Karahan son dénemde finansal piyasalarda yasanan gelismelerin
etkisiyle nisan ayinda enflasyon beklentilerindeki iyilesmenin duraksadigini belirterek "Beklentiler, dezenflasyon siireci agisindan risk unsuru olmaya
devam etmektedir" agiklamasini yapti. Milletvekillerinin sorularini yanitlayan Karahan, altin satisina iliskin soruya, "Biz kesinlikle 2024'te yurt iginde yurt
disinda altin satigi yapmadik. TCMB sahipligindeki altin miktari 50 ton artt1" dedi. Karahan azalmanin nedeni igin "Daha 6nce yaptigimiz swaplar vardi bize
ait olmayan" agiklamasini yapti. Karahan rezervlere iligkin olarak da "Kisa vadeli borg oranina baktigimizda rezerv seviyesi yeterli seviyede degil. Rezerv
biriktirmeyi disliniyoruz. Birkag glinllk veriye baktigimizda rezervdeki erimenin bittigini hatta ters yonlii hareketin bagladigini gériiyoruz" dedi. Karahan,
enflasyon tahminlerinde bir glincelleme olur mu sorusuna da "Yil sonunda tahminleri giincellenmeye gerek olup olmadigini degerlendiriyoruz su anki
degerlendirmemiz ciddi bir bozulma olmadigi yéniinde" yanitini verdi.

ABD'de iran yaptinmlarini ihlal ettigi gerekcesiyle yargilanan Halkbank, temyiz mahkemesinin dokunulmazlik talebini reddetmesine karsi cikarak dosyay!
ikinci kez ABD Yiksek Mahkemesi'ne tasidigini duyurdu.

TUIK verilerine gére mevsim etkisinden arindiriimis aylik enflasyon nisanda %2,65 olarak kaydedildi. Mart ayinda bu veri %2,61 diizeyindeydi. Mevsim
etkisinden arindiriimis hizmet enflasyonu %3,15 olurken, temel mal enflasyonu ise %2,41 olarak gergeklesti. Mevsim etkilerinden arindirismis aylik
cekirdek enflasyon (C endeksi) nisan ayinda %3,02’ye hizlandi.

Almanya'da Hristiyan Demokrat Parti Genel Bagkani Merz, basbakanlik igin parlamentoda gereken ¢ogunlugu ilk tur oylamasinda saglayamadi. Boylece 2.
Diinya Savasi'ndan bu yana ilk kez géreve gelen bir sansélye, ilk turda parlamento destegini alamadi. Merz ikinci tur oylamada giiven oyu alarak basbakan
segildi.

Almanya'da S&P Global bilesik PMI, nisan ayi final verilerinde 49,7'den 50,1'e revize edildi ve genislemeyi daralmadan ayiran 50 esiginin Gzerinde kaldi.
Endeks dnceki ay 51,3 degerini almisti. Oncii verilerde 48,8 olarak agiklanan hizmet PMI ise 49,0’a revize edildi.

S&P Global ve Hamburg Ticaret Bankasi’nin (HCOB) Euro Bélgesi'nin nisan ayina iligkin nihai PMI verilerinde bilesik PMI 50,1’den 50,4’e revize edildi. Oncii
verilerde 49,7 olarak agiklanan hizmet sektori PMI ise ayni donemde 50,1’e revize edilerek esik degerin Ustlinde kaldi ve sektor faaliyetlerinde ihml bir
genislemeye isaret etti.

S&P Global’in ingiltere'nin nisan ayina iliskin hizmet sektérii nihai PMI verilerine gére, lilkede hizmet sektériindeki hareketlilik 17 aylik biiylimenin
ardindan nisanda daraldi. Martta 52,5 olan hizmet PMI, nisanda 49,0'a geriledi. Ote yandan éncii verilerde hizmet PMI 48,9 olarak agiklanmisti. S6z konusu
dususte kiresel ekonomiye yonelik belirsizlikler nedeniyle artan riskler ve harcama kararlarinin ertelenmesi etkili oldu.

Euro Bolgesi'nde uretici fiyat endeksi, mart ayinda aylik bazda beklentilerin istinde bir dustisle %1,6 gerilerken, gegen yilin ayni ayina gére de %1,9 artti.
Konuya yakin kaynaklara gére Avrupa Birligi, devam eden ticaret goériismelerinin blok igin tatmin edici bir sonug vermemesi durumunda, ek tarifelerle
yaklasik 100 milyar euro (113 milyar dolar) degerinde ABD iiriiniine glimriik vergisi uygulayabilir. Onerilen misilleme &nlemlerinin en erken Carsamba
gun lye devletlerle paylasilacagi ve istisarelerin bir ay strebilecegi belirtildi.

Bir ingiliz yetkili, ABD ve ingiltere'nin celik ve otomobil tarifelerinin diisiirilmesini de iceren bir ticaret anlasmasi mizakerelerinde iyi bir ilerleme
kaydettigini ancak ABD Hazine Bakani Scott Bessent ve Baskan Donald Trump'tan gelen celiskili sinyaller nedeniyle anlasmanin zamanlamasinin
belirsizligini korudugunu soyledi.

ABD'nin dis ticaret agig, martta aylik bazda %14 artisla 140,5 milyar dolar olurken, tiim zamanlarin en yiiksek seviyesini goérdii. Ulkenin ihracati, martta
bir 6nceki aya goére %0,2 artisla 278,5 milyar dolara gikarak rekor tazeledi. ithalat da ayni ddnemde %4,4 artisla 419 milyar dolara ulasirken, tiim zamanlarin
en ylksek seviyesine geldi.

Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2025 yili ikinci geyrek blylme tahminini %1,1’den %2,2’ye ylkseltti.

ABD Bagkani Donald Trump, Ulkelerle ticaret anlasmasi imzalamak zorunda olmadiklarini belirterek, "Onlar bizimle anlasma imzalamak zorunda.
Pazarimizdan pay istiyorlar. Biz onlarin pazarindan pay istemiyoruz" dedi. Cin'in gérismek istedigini sdyleyen Trump, "Cin ile ticaret yapmayarak higbir
sey kaybetmiyoruz. Ancak miizakere etmek istiyorlar ve biz de onlarla dogru zamanda bir araya gelecegiz. Onlarla heniiz gériismedim" diye konustu.
Trump, kendisinin ve st diizey yonetim yetkililerinin kabul edilecek potansiyel ticaret anlagsmalarini 6nimizdeki iki hafta icinde gézden gegirecegini
soyledi. Trump, ABD-Meksika-Kanada Anlagsmasi'nin yeniden muzakere edilebilecegini sdyledi. Ancak Trump, serbest ticaret anlasmasini uzatmak igin tam
olarak istekli olmadigini soyledi.

ABD Hazine Bakani Scott Bessent ve ABD Ticaret Temsilcisi Jamieson Greer'in bu hafta isvigre'de Cinli yetkililerle goriisecegi bildirildi. Hazine Bakanligindan
yapilan agiklamada, Bessent'in 8 Mayis'ta isvicre'ye gidecegi belirtildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Asya

. ABD Hazine Bakani Scott Bessent ve Ticaret Temsilcisi Jamieson Greer'in bu hafta isvigre'de Cinli yetkililerle gérisecegini duyurmasinin ardindan Gin tarafi
da Ekonomik iliskilerden Sorumlu Basbakan Yardimcisi Hi Lifing'in ABD'li yetkililere gériisecegini dogruladi.

. Cin Merkez Bankasi Baskani Pan Gongsheng yaptigi basin toplantisinda, politika yapicilarin ABD ile sliregelen ticaret savasi ortaminda likiditeyi artirmak
ve ekonomik bliyimeyi desteklemek amaciyla bankalarin tutmasi gereken zorunlu karsilik oranini 50 baz puan dustreceklerini agikladi. Bu oranin
dusurilmesiyle piyasaya yaklasik 1 trilyon yuan (138 milyar dolar) likidite enjekte edilmesi bekleniyor. Devlet medyasi Xinhua'ya gore, zorunlu karsilk
oranlarindaki indirim 15 Mayis'tan itibaren gecerli olacak.

. Cin Merkez Bankasi (PBOC) yaptigi agiklamada, ABD ile artan ticaret gerilimleri karsisinda ekonomiyi desteklemek amaciyla yedi glnlik ters repo
anlagmalarinin borglanma maliyetini disirecegini bildirdi. Faiz oraninin, Persembe giiniinden itibaren gegerli olmak lizere 10 baz puan indirilerek
%1,50'den %1,40'a gekilecegi agiklandi.

Diinyadan
. Cin Devlet Bagkani Si Cinping, Cin ile AB'nin Trump'in tek tarafli "zorbaligina" karsi gikmasi gerektigini sdyledi. Cin ve Avrupa Parlementosu'nun iki tarafin
da karsilikh olarak ticarete iligkin kisitlamalari tamamen kaldirma karari aldigi belirtildi. Cin Disisleri Bakanligi sozcisu ise yaptigi agiklamada, Cin’in Avrupa
Konseyi Bagkani Antonio Costa ve Avrupa Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen’i uygun bir zamanda Cin-AB Zirvesi i¢in davet ettigini sdyledi.
. Pakistan Ordu Sozcis tarafindan yapilan agiklamaya gére, Hindistan fuzelerle Pakistan'i hedef aldi. Hindistan'dan yapilan agiklamaya goére, Pakistan'da
bulunan terér altyapisi hedef alinirken, Pakistan'in askeri tesislerine yonelik bir saldiri diizenlenmedi. Pakistan ise saldirya yanit verilecegini bildirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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