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Bugiiniin Takvimi

Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
09:00 Almanya ‘Sanayi Uretimi - Aylik (%) Mayis 0,5 14
09:00  Almanya Sanayi Uretimi - Villik (%) Mayis 18
11:30 EB Sentix Yatinmei Giiven Endeksi Temmuz 1,0 02
12:00 B Perakende Satislar - Aylik (%) Mayis 08 01
12:00 EB Perakende Satiglar - Yillik (%) Mayis 1,4 23
17:30  Tirkiye Hazine Nakit Dengesi (mlr TL) Haziran 247,1

Hazine 8 Ay Vadeli Hazine Bonosu ve 4 Yil Vadeli Devlet Tahvili ihalesi Diizenleyecek
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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Kuresel piyasalar veri glindemi olarak sakin olmasi beklenen haftayi karsilarken, ABD’nin uygulayacagi
gumrik tarifeleri oranlarinin belirlenmesi igin son giin olan 9 Temmuz’un yaklagmasiyla piyasalarin
odagi ticaret anlagmalarina kaymig bulunuyor. Trump’in bazi Glkelere Pazartesi ve Sali glin belirlenen
oranlari mektupla bildirecegini agiklamasi ve BRICS'in ABD karsiti politikalarina uyum saglayan
tlkelere ek %10 gumrik vergisi uygulayacagini soylemesi piyasalar baskiliyor. Gerilen ticaret
dinamikleriyle Asya piyasalari ile ABD ve Avrupa vadelilerinde saticili seyirler izleniyor.

Gegtigimiz haftanin son islem giiniinde ABD piyasalarinin resmf tatille birlikte kapali olmasi nedeniyle
sakin bir giindem takip ettik. Dolar endeksi 97,0 cevresinde gogunlukla yatay bir seyir izlerken, ABD
10 yillik tahvil faizi yeni haftaya %4,32’lerden basliyor. Avrupa tarafinda ise Cuma giinii Avrupa Merkez
Bankas! (ECB) Baskani Lagarde’dan gelen agiklamalar 6ne ¢iktl. Lagarde, Euro Bolgesinde enflasyonda
istikrar sagladiklarini belirterek ECB’nin enflasyonu %2 hedefinde tutmaya kararli oldugunu vurguladi.
ECB liyelerinden Nagel ise Bolgede enflasyonun hedefin altinda seyretmesinin endise verici olmadigini
ve enflasyon %2 seviyesindeyken faiz indirimi igin bir neden gérmedigini degerlendirdi. Bu sabah
EURUSD 1,1766 seviyelerinde hareket ediyor. Bu hafta da sakin bir veri akisi ile gimrik tarifelerine
iliskin haberleri takip edecegiz. Bugtin Almanya’dan gelecek sanayi tretimi verileri ile Euro Bolgesi igin
aciklanacak Sentix yatirimci gliven endeksi ve perakende satislar verileri 6ne gikiyor.

BIST100 endeksi gegtigimiz haftanin son islem guninl %0,46 deger kazanci ile 10.275 seviyesinden
tamamladi. Bdylece CHP’nin Kurultay davasinin ertelendigi ve Merkez Bankas’’'nin temmuz
toplantisinda faiz indirecegi beklentilerinin arttigi haftada endeks %9,26 yikselmis oldu. BIST100
endeksinde Cuma guinki islem hacmi ise 85,0 milyar TL oldu. Bu sabah dolar/TL 39,93, 5 yillik CDS
primi ise 281 seviyelerinde hareket ediyor.

Kiymetli madenler haftaya disusle bagladi. Ons altin 3.310S, ons giimis ise 36,545 seviyelerine

cekilirken, OPEC iilkelerinin agustos ayinda tretim artirma karari ile baskilanan Brent petrol de 68,05
seviyelerinde hareket ediyor. Bitcoin ise 109.000$ Ustiinde islem goériyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1909-1,2054, asag yonde 1,1735-1,1636 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3652-1,3771, asagl yonde 1,3599-1,3423 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.3355-3.400S, asagl ydnde 3.3215-3.2408S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 37,305-38,58S, asagi yonde 36,095-35,25S$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.4015-1.473S$, asag yonde 1.364$-1.301S$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
*  USDTRY: yukari yénde 39,9500, asagi yonde MOST indikatorii 39,0824 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 10.379-10.752, asagi yonde 10.089-9.901 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Morgan Stanley Turkiye'de haziran ayi enflasyon verisi sonrasi kaleme aldigi raporda yil sonu enflasyon beklentisini degistirmedi. Enflasyonun asagi yonli
sUrpriz yaptigl, ancak ¢ekirdek enflasyonun beklenenden biraz daha ylksek geldigi belirtilen raporda, "Enflasyonda dustistin devam etmesini bekliyoruz,
ancak haziran ayinda nispeten yatay bir enflasyon egilimi ve yaklagan yonetilen fiyat ayarlamalari g6z 6niine alindiginda, TCMB'nin temmuz ayinda ihtiyatli
bir 250 baz puanlik indirimle faiz indirimlerine baglamasini bekliyoruz." ifadesine yer verildi.

. TCMB'nin Banka Kredileri Egilim Anketine gore, yilin Giglincii geyreginde yurt igi ve yurt digi fonlama kosullarinin belirgin bir sekilde gevsemesi bekleniyor.
Ote yandan yilin ikinci geyreginde, cogunlugu ihtiyag kredilerinden olusan diger bireysel kredi tiirlerine uygulanan standartlarin gevsedigi, konut ve tasit
kredilerine uygulanan standartlarda ise belirgin bir degisim olmadigi gérulda. Yilin Gglincli ceyreginde bankalar, tim bireysel kredi turlerine uygulanan
standartlarda belirgin bir degisim olmayacagini tahmin ediyor.

*  Tirkiye, Birlesmis Milletler (BM) Gida ve Tarim Orgiiti'niin (FAO) Gist ydnetimi olan konsey iiyeligine segildi.

. Gorevden uzaklastirilan istanbul Biyiiksehir Belediye Baskani Ekrem imamoglu hakkinda iptal edilen diplomasi nedeniyle "zincirleme sekilde resmi
belgede sahtecilik" sugundan 2 yil 6 aydan 8 yil 9 aya kadar hapis cezasi ve "siyasi yasak" talebiyle iddianame dizenlendi.

+  TCMB tarafindan agiklanan verilere gére TUFE Bazl Reel Efektif Déviz Kuru haziran ayinda aylik bazda 1,19 puan disisle 69,97 seviyesine geriledi.

. Mevsim etkisinden arindiriimig tiketici fiyatlari haziranda aylik %2,04 artti. Mevsim etkisinden arindiriimis B Endeksi haziran ayinda aylk %2,07 artis
gosterdi. Mevsim etkisinden arindiriimig C Endeksi ise aylik %2,31 artig kaydetti.

¢ TCMB Haziran Ay Fiyat Gelismeleri Raporunda yillik enflasyonun, gida ve hizmet gruplarinda gerilerken diger ana gruplarda yukselis kaydettigi belirtildi.
Rapora gére, aylik bazda hizmet ve enerji gruplari fiyat artiglariyla ne cikarken, gida fiyatlari sinirli bir oranda geriledi. islenmemis gida fiyatlar sebze
énciiliigiinde diisiis gdsterirken, islenmis gidada aylik fiyat artisi yavasladi. Ote yandan, taze meyve ve sebze fiyatlarindaki diisiisiin mevsim normallerinin
altinda kalmasi, islenmemis gida fiyatlarindaki gerilemeyi sinirladi. Enerji grubunda son donem jeopolitik gelismelerin etkileri hissedilirken, kiresel
gelismeleri takiben giiclenen akaryakitin yani sira sebeke suyu grup aylik fiyat artigini siriikleyen kalemler oldu.

. istanbul Cumhuriyet Bassavciligi'nin yiiriittiigi 'yolsuzluk' sorusturmasi kapsaminda; Adana Bilyiiksehir Belediye Baskani Zeydan Karalar ve Adiyaman
Belediye Baskani Abdurrahman Tutdere gozaltina alindi. Mahkemeye sevk edilen Antalya Blyuksehir Belediye Bagskani Muhittin Bocek tutuklandi.

. Cumhurbagkani Erdogan, F-35 meselesine dair agiklamasinda "F-35 konusunu aramizda konustuk ve isin takipgisiyiz. Ben Sayin Trump'in bu konuda
yaptigimiz anlagmaya sadik kalacagina inaniyorum." dedi.

. Ankara Cumhuriyet Bagsavciligl, CHP Genel Baskani Ozgiir Ozel hakkinda, "cumhurbagskanina hakaret", "sug islemeye alenen tahrik", "kamu goérevlilerine
gorevleri nedeniyle hakaret ve tehdit" gerekgeleriyle resen sorusturma baslatti.

Avrupa

. Almanya'da fabrika siparisleri mayis ayinda aylik bazda %1,4 oraninda azaldi. Fabrika siparislerinin yillik bazda %5,7 artmasi beklenirken, siparisler, %5,3
oraninda artis gosterdi.

. Avrupa Merkez Bagkani (ECB) Christine Lagarde, enflasyonda yillar siren inis ¢ikislarin ardindan nihayet Euro Bolgesi’ne istikrarin geldigini belirtirken,
“Kararliigimiz, taahhiidiimz ve gérevimiz fiyat istikrarini korumaktir. Fiyat istikrari %2 enflasyon seviyesindedir. Bunu gergeklestirdik, enflasyon %2 olarak
Olguliyor ve bunu yapmaya devam edecegiz.” dedi. Euronun, diinyanin en blyik rezerv para birimi olarak dolarin yerini alma ihtimalini de degerlendiren
Lagarde, euronun degerinin blyuk 6lgtide Euro Bolgesi’'ndeki ekonomilerin giicline bagli oldugunu ve ekonomik sistemlerin daha verimli ve entegre hale
gelmesi gerektigini vurguladi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Joachim Nagel, Euro Bolgesi enflasyonunun gegici olarak hedefin altina diismesinin endise verici olmadigini ve ECB’nin
faiz oraniyla ilgili yeni bir adim atma konusunda bekleyebilecegini sdyledi. Ayrica Nagel “Su anda ani ve aceleci adimlar atilmasina yonelik girisimlere
sUpheyle yaklasiyorum. Enflasyon %2 seviyesindeyken, faiz indirimi igin bir neden gérmiyorum” dedi. ABD’nin uyguladig tarifelerin (gimrik vergilerinin)
tiiketici fiyatlarina etkisi soruldugunda ise Nagel “Kisa vadede, ABD tarifeleri Euro Bolgesi'nde enflasyonu biraz diislirebilir ancak uzun vadede enflasyonun
yukselmesine de neden olabilir” dedi.

. Avrupa istatistik Ofisi (Eurostat) verilerine gére Euro Bélgesi'nde de UFE, mayista bir 6nceki aya gére %0,6 gerilerken, gecen yilin ayni ayina gére de %0,3
artti.

. Euro Bolgesi'nde konut fiyatlari 2025 yilinin ilk geyreginde, gegtigimiz yilin ayni ddnemine gore %5,4, bir dnceki ceyrege gore ise %1,3 artti. Ayrica, Euro
Bolgesi'nde yillik bazda gerceklesen bu artis 2022 yilinin Gglinci ceyreginden bu yana goriilen en yiiksek artis oldu.

ABD
. ABD Bagkani Donald Trump, kapsamli vergi indirimleri ve harcama kesintileri igeren tasariyl imzalayarak yasalastirdi. Yasalagan tasarinin 10 yilda bitge
ac¢igini 3,4 trilyon dolar artirmasi bekleniyor.
4 Trump, BRICS'in "Amerikan karsiti politikalarina" uyum saglayan ulkelere ek %10 gimrik vergisi uygulanacagini agiklad.
. Trump ve Ust dizey Kabine yetkilileri, gimrik vergilerinin 1 Agustos’ta yirurlige girecegini dogruladi. Ticaret Bakani Howard Lutnick yapilan bir
réportajda, yiiksek gimriik vergisi oranlarinin ne zaman uygulanacagina agiklik getirmeleri istenince Lutnick “Vergiler 1 Agustos’ta ylrurlige giriyor. Ancak

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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baskan su anda oranlari ve anlagmalari belirliyor” dedi. Trump Pazar giini "Saninm 9 Temmuz'a kadar ¢ogu Ulkeyle ya bir mektup ya da bir anlagsma
imzalayacagiz" dedi. GUmrik vergisi artiglarini iceren mektuplarin Pazartesi glini génderilmeye baslanacagini ve "bazilarinin Sal giinii gonderilecegini"

one strdu.
. Trump, milyarder is adami Elon Musk'in {iglincli bir parti kurma galismalarindan hognut olmadigini belirterek, bu fikrin "can sikici" oldugunu sdyledi.

Asya
. Pekin yonetimi, Avrupa Birligi'nin (AB), Cin menseli benzer tiriinlerin satigina getirdigi kisitlamalara karsilik olarak Avrupali sirketlerin tibbi cihaz ihalelerine
katilimini yasaklama karari aldigini duyurdu. Bu kararin yalnizca Cin'de tretim yapmayan Avrupa sirketlerini kapsadigl, Cin'e yatirim yaparak tilkede Giretim
yapan firmalarin ise bu uygulamadan muaf tutulacagi ifade edilen agiklamada, kisitlamalarin ayni giin itibariyla yurirluge girdigi bildirildi.
. Japonya Calisma Bakanligi verilerine gore, enflasyona gore ayarlanmis reel Ucretler, nisan ayinda revize edilen %2,0'lik distsiin ardindan, mayis ayinda
bir 6nceki yilin ayni ayina gore %2,9 asagi geldi. Bu, son 20 ayin en sert dislisu oldu.

Diinyadan
. Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii (FAO), et, siit ve bitkisel yag fiyatlarindaki artisin destegiyle haziran ayinda kiiresel gida emtia fiyatlarinin hafifce
yukseldigini agikladi. FAO gida fiyat endeksi, haziran ayinda aylik bazda %0,5 artigla 128,0 puan oldu.
+  Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) ve OPEC disi bazi iretici {ilkelerden olusan OPEC+ grubu (yesi 8 iilke, agustos ayinda petrol liretimini temmuz
ayina gore glinlik 548 bin varil artirma karari ald1.
. ABD Baskani Donald Trump, Gazze'de bir anlagmaya "yakin" olduklarini bildirdi.
. Hamas, BRICS dlkelerinin, "israil giiglerinin Gazze Seridi ve isgal altindaki tim Filistin topraklarindan tamamen cekilmesi ve Gazze'de kalici ve kosulsuz

ateskes saglanmasi" ¢agrisindan memnuniyet duydugunu belirtti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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