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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

Haftanin son islem giiniinde Cin teknoloji hisseleri dnciliglinde Asya piyasalarinda pozitif bir
Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki PR . . N T PR . sy .
000 Aimanya Sana Gretimi - A (41 k07 is gorinim izlenirken, Japonya endeksleri glgli yen gorinimi esliginde negatif ayrigiyor. ABD
oo a2 ety e tarafinda diin spot endeksler karisik kapaniglar gergeklestirirken, Dow Jones %0,28 deger kaybi ile
e ‘j;j:x ) w3 S&P500 ve Nasdaq endeksleri de sirasiyla %0,36 ve %0,51 deger kazanglari ile giini tamamladi. Kritik
lo30 A Tf”f“lﬂk‘gistm(d;;“ ouk w0 2% ABD tarim digi istihdam raporu 6ncesinde ABD vadelilerinde seyir negatife donmiis bulunuyor. Avrupa
1630 ABD Ortalama saatik Kazanglar - Ayl (%) owk 03 03 vadelilerinde bu sabah saticili seyirler izliyoruz.
16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar - Yillik (%) Ocak 38 39
16:30 ABD Is Giictine Katilm Orani (%) Ocak 62,5 62,5
17:30 Tarki H: Nakit D i (mirTL) Ocak -323,9 . . . . s e . v . v . . -
500 A8 ontanStoktar e (6 Aer 05 08 ABD’de diin agiklanan verilere gére tarim disi isgiicii verimliligi 2024’ iin son ceyreginde dnceki ceyrege
00 ABD ichigen G o et ) S o gore beklentilere paralel %1,2 artti. Fed’in enflasyon géstergelerinden biri olan birim isgticii maliyeti
18600 ABD _Wichigan Universitesi Uzun VadeliEnflasyon Beklentisi (%) _subat0 3.1 3.2 ise beklentilerin altinda %3,0 artis kaydederken, 6nceki geyrege iligkin artis da %0,8’den %0,5’e revize

edildi. Yine diin agiklanan verilere gore haftalik igsizlik maagi bagvurulari 1 Subat ile biten haftada 219
bine yiikselerek beklentileri asti. Trendi gosteren basvurularin 4 haftalik hareketli ortalamasi ise 4 bin
artig gostererek 216 bin 750 oldu. Birim isglicii maliyetindeki artis 6nceki ceyrege gore hizlanma
kaydetse de beklentilerin altinda kalarak enflasyon igin olumlu bir sinyal verirken, haftalik issizlik
maasl basvurularindaki yikselis de istihdam piyasasi igin iIhmlilasmaya isaret etti. Her iki veri de Fed’in
faiz indirimlerine devam etmesi icin destekleyici olarak dolar endeksinin 107,6 seviyelerine kadar
gerilemesine neden olurken, endeks bu sabah 107,8 seviyelerinde hareket ediyor. ABD 10 yillik tahvil
faizi de %4,45 cevresinde bulunuyor. ABD’de bugiin hafta boyu beklenen tarim digi istihdam verilerini
takip edecegiz. Diin agiklamalarda bulunan Fed lyelerinden Goolsbee, ABD ekonomisinin artik tam
istihdam diizeyine yerlestigi konusunda giderek daha fazla giiven duydugunu degerlendirdi. Bir diger
liye Logan, enflasyonda diislis saglansa bile isglici piyasasinda belirgin bir zayiflik olmadigi stirece bu
durumun para politikasinin kisitlayici olmadigina isaret edecegini, bu yizden Fed’in uzun bir sure faiz
oranlarini sabit tutmasini saglayacagini ifade etti. Uyelerin agiklamalari dogrultusunda, gelecek
verilerin istihdamin istikrarli seyrettigine isaret etmesi halinde, Fed’in faiz indirimlerinde acele
etmeyecegi beklentilerinin siirmesini bekleriz. Diin ingiltere Merkez Bankasi, politika faizini
beklentilere paralel olarak 25 baz puan indirdi. Karar 2’ye karsi 7 oyla alinirken, 2 tye oyunu 50 baz
puanlik bir indirimden yana kullandi ve bu iki iyeden biri gegmis toplantilarda faiz indirimlerine karsi

. 0’ oy kullanan bir Gye olan Mann oldu. Mann’in durusundaki sert doénlise isaret eden oy dagihmi
FX Market Yenilendi! hakkinda, BoE Bagkani Bailey konuya ¢ok fazla agirlik verilmemesi gerektigini vurgulasa da piyasalar
- arar ardindan bu sene igin BoE'nin daha fazla indirime gidecegini fiyatlamaya basladi. Yiikselen

Canlu kur takibi k dindan b icin BoE’nin daha fazla indirime gidecegini fiyatl basladi. Yiksel
alarm kurma, indirim beklentileri ile GBPUSD 1,2362 seviyelerine kadar inerken, bu sabah 1,2425 seviyelerine

emirverme ve toparlanmis bulunuyor. EURUSD ise 1,0380 seviyelerinde hareket ediyor.

geni eklenen BIST100 endeksi diin giinii %1,26 deger kazanci ile 9.842 seviyesinden tamamlarken, endekste islem
portfﬁgi.im ozelliklerint hacmi 93,7 milyar TL oldu. Ulastirma Bakani'nin ocak ayinda Turkiye'deki havalimanlarinda yolcu

yeni tasarumlarla
{ kesfetmeye

sayisinin %10 arttig1 mesajini vermesiyle ulastirma endeksinde guinliik kazang %3,05 ile 6ne ¢ikti. Bu
sabah Dolar/TL 36,00, 5 yillik CSD primi ise 253 seviyelerinde bulunuyor. Buglin yurt iginde TCMB
Bagkani Fatih Karahan’in sunumunu gergeklestirecegi yilin ilk enflasyon raporu giindemde olacak.

Bu sabah ons altin 2.865$, ons giimiis 32,15 seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol 74,7$ cevresinde
hareket ederken, Bitcoin 97.300$ seviyelerinden islem gériyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0412-1,0533, asagl yonde 1,0272-1,0141 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2446-1,2500, asagi yonde 1,2380-1,2290 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.893$-2.927S, asagl ydnde 2.8245-2.773$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 32,555-33,94S, asagi yonde 31,725-31,15S$ seviyeleri 6ne cikiyor.
Nazh Dilcu Dag

dilcu.dag@fibabanka.com.tr ¢ Ons Platin: yukari yénde 9975-1.005S$, asagi yonde 9715-959S seviyeleri éne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 36,1000, asagi yonde MOST indikatori 35,2241seviyesi 6ne gikiyor.
Verde Zeyn Sakall

verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr ¢ BIST100: yukari ydnde 9.942-10.156, asag yonde 9.659-9.568 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Fi ba ba n ka Giinliik ET(:IZBEI(:::

Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) adrese dayali niifus kayit sistemi sonuglarini agikladi. Buna gére Tiirkiye niifusu 2024'te 85 milyon 664 bin 944 kisi oldu.
Yilhik ntfus artis hizi 2023 yilinda binde 1,1 iken, 2024 yilinda binde 3,4 oldu.

. BDDK tarafindan aciklanan verilere gére 31 Ocak ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %37,07 artig gosterdi. (Onceki hafta:
%36,89)

. BDDK'nin haftalik verilerine gére KKM Hesaplari 31 Ocak haftasinda bir 6nceki haftaya gore 25,3 milyar TL azalis ile 996,2 milyar TL'ye geriledi. (Dolar
karsiligi 28,0 milyar $)

. TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 31 Ocak ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerine 89,1 milyon dolar giris
yaparken, DiBS'ten ise net 181,9 milyon dolar ¢ikis gergeklestirdi. DiBS'teki cikislarin 682,8 milyon dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket
borglanma senetlerinde ise 0,3 milyon dolar ¢ikis gorildi. Boylece 31 Ocak haftasinda toplam net ¢ikis 93,1 milyon dolar oldu.

. TCMB verilerine gére 31 Ocak haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 11 milyon dolar artarak 104 milyar dolara ytikselirken, tizel
kisilerin déviz mevduati ise 1,4 milyar dolar azalarak 60,5 milyar dolar seviyesine geriledi. Toplamda yurt i¢i yerlesiklerin déviz mevduati 1,4 milyar dolar
azalarak 164,5 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 31 Ocak ile biten haftada 1,6 milyar dolar azalarak 166,0 milyar dolar seviyesine geriledi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 431,7 milyon dolar artarak 68,7 milyar dolar seviyesine gelirken, briit déviz rezervleri 2,0 milyar dolar azalarak 97,3 milyar dolara geriledi.

. TCMB haftalik verilerine gére 31 Ocak haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 24 Ocak haftasina kiyasla %20,9 artarak 382 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %58,5 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %58,0 seviyesine geriledi.

+  TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 2 Subat itibariyla yillik bazda %0,7 azaldi. (Onceki hafta:
%3,2 artig)

Avrupa

. Almanya Federal istatistik Ofisi Destatis'ten yapilan agiklamaya gére fabrika siparisleri aralik ayinda bir dnceki aya gére beklentilerin iistiinde %6,9
oraninda artig gosterdi. Siparisler yillik bazda ise %6,3 oraninda geriledi.

. Avrupa istatistik Ofisi (Eurostat) verilerine gére, Euro Bdlgesi'nde perakende satislar aralikta aylik bazda %0,2 azalirken, yillik bazda %1,9 yiikseldi. Ote
yandan, 2024'te perakende satisin ortalama seviyesi bir dnceki yila kiyasla %1,0 artti.,

4 Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Boris Vujcic yaptigl agiklamada, Avrupa Merkez Bankasi'nin politika belirlemeden 6nce ticaret gerilimlerinin nasil
gelisecegini bekleyip gormesi gerektigini soyledi ve olasi senaryolardan biri olarak "Daha ylksek enflasyon ama daha dusik biytimeye sahip oldugumuz
stagflasyon olabilir" diye ekledi.

. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) yilin ilk toplantisinda politika faizini beklentilere paralel sekilde 25 baz puan indirimle %4,50 seviyesine indirdi. Karar 2’ye
karsi 7 oyla alinirken, Uyelerden Swati Dhingra ve Catherine Mann faiz oraninda 50 baz puan indirim yapilmasi yoniinde oy kullandi. Gegmis toplantilarda
faiz indirimine karsi oy kullanan Mann’in bu toplantida yiiksek oranda bir faiz indirimini desteklemesi Giyenin tutumunda sert bir doniise isaret ederek
dikkat gekti. Karar metninde dis soklarin azalmasi ve para politikasinin kisitlayici durusunun ikinci tur etkilerinin uzun vadeli enflasyon beklentilerini
istikrara kavusturmasi nedeniyle, son iki yilda enflasyonun dugsirilmesinde 6nemli ilerleme kaydedildigi belirtildi. Bu ilerlemenin Komite’nin kademeli
olarak politika kisitlamasini gevsetirken, kalici olarak enflasyonist baskilari bertaraf etmek icin faiz oranini kisitlayici bolgede tutmasina olanak sagladig
ifade edildi. Enflasyon baskilarinin daha da azalacagi beklentisine karsin, daha ylksek kiiresel enerji maliyetleri ve regile edilen fiyatlarin etkisiyle 2025'in
tiglincti geyreginde yillik enflasyonun %3,7'ye yikselmesi beklentisi paylasildi. Ancak daha sonra enflasyonun %2 hedefine gerilemesi beklentisine de yer
verildi. ABD’nin uygulayacagi yiksek giimrik tarifelerinin ingiltere'de biyliimeyi disiirecegini belirten BoE, tarifelerin enflasyona etkisinin belirsiz
oldugunu ifade etti.

. BoE Bagkani Bailey, “Faiz oranlarini daha fazla disirmek igin kademeli ve dikkatli bir yaklasim benimseyecegiz.” degerlendirmesinde bulundu. Bailey
yatinmcilari oy dagihimina ¢ok fazla agirlik vermemeleri konusunda uyardi ve "Piyasalari bu sefer tutanaklari oldukga dikkatli okumaya tesvik ediyorum
¢uinkt oylamada bir dizi pozisyonun ortaya giktigini géreceksiniz. Oy dagilimi bir iletisim araci degil” dedi.

. ingiltere Maliye Bakani Rachel Reeves, BoE'nin faiz oranlarini geyrek puan diisiirme kararina cevaben e-posta yoluyla yaptig aciklamada, “Bu faiz indirimi
memnuniyet verici bir haber, tlke genelinde ailelerin hissettigi yasam maliyeti baskilarini hafifletmeye yardimci oluyor ve isletmelerin biyimek igin
borglanmasini kolaylastiriyor. Ancak yine de blyiime oranindan memnun degilim” dedi

ABD
. ABD'de tarim disi isgiicii verimliligi, gecen yilin son geyreginde bir dnceki ceyrege goére %1,2 artti. Uretim gecen yilin son geyreginde, bir 6nceki ceyrege
gore %2,3, ¢calisma saati ise %1,0 artti. Fed’in takip ettigi enflasyon gostergelerinden biri olan birim emek maliyeti ise gegen yilin dérdiinci geyreginde bir
onceki geyrege gore %3,0 ile beklentilerin altinda artti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. ABD'de haftalik igsizlik maasi bagvurulari 1 Subat ile biten haftada 219 bine g¢ikarak piyasa beklentilerinin Gzerinde gergeklesti. Gegen hafta itibariyla 4
haftalik ortalama issizlik maasi basvurulari da 4 bin kisi artarak 216 bin 750'e ¢ikti. Devam eden issizlik maasi bagvurulari ise 25 Ocak ile biten haftada 36

bin artisla 1 milyon 886 bine ylkseldi.

. Chicago Fed Bagkani Austan Goolsbee, tam istihdam, saglam biylime ve diigen enflasyonla desteklenen ABD ekonomisinin Fed'in faiz indirimlerine devam
etmesine olanak taniyacagini ancak gimrik vergileri ve politika degisikliklerinin etkisine dair belirsizlikler nedeniyle daha temkinli bir yaklasim
benimsenecegini belirtti. Goolsbee, ABD ekonomisinin artik tam istihdam diizeyine yerlestigi konusunda giderek daha fazla gtiven duydugunu ve Fed'in
siki para politikasinin igsizlik oranini artirma riskinin azaldigini vurguladi.

4 Dallas Fed Bagkani Lorie Logan, enflasyon Fed'in %2 hedefinin biraz daha yakinina inse bile, isglicui piyasasi zayiflamadigi stirece faiz oranlarini "oldukga
uzun bir stire" sabit tutmaya hazir oldugunu isaret etti. Logan, enflasyonda yavaslama ve giigli bir isglicl piyasasinin birlesimini, para politikasinin anlamli
bir sekilde kisitlayici olmadigina dair kanit olarak gérecegini ifade etti. Bunun, "zaten nétr faiz oranina oldukga yakin oldugumuzu ve yakin vadede daha
fazla kesinti icin fazla yer olmadigini giiclii bir sekilde gésterecegini" ifade etti. Ote yandan, "isgiicii piyasasi veya talep daha da sogursa, bu, gevseme
zamaninin geldiginin kaniti olabilir" dedi.

. Boston Fed'in yayimladigi bir raporda, Trump yonetiminin 6nerdigi tam kapsamli tarifelerin, halihazirda yliksek olan enflasyon seviyeleri lizerinde belirgin
bir yukari yonlii baski olusturacag bildirildi. Ozellikle, Meksika ve Kanada'ya uygulanmasi planlanan %25'lik tarifeler ile Cin'e yonelik %10'luk tarifenin,
Fed'in tercih ettigi enflasyon gostergesi olan kisisel tiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksini 0,8 puana kadar artirabilecegi belirtildi. Bu buytklikte bir
artisi, Fed'in %2'lik enflasyon hedefini asan mevcut enflasyon seviyeleri gz 6ntine alindiginda, merkez bankasi igin bir sorun teskil edebilecegi
degerlendirildi.

4 Amazon'un net satiglari gegen yilin son geyreginde, bir 6nceki yilin ayni dénemine kiyasla yaklasik %10 artarak 187,8 milyar dolara ytikseldi. Amazon'un
net kari da gegen yil son geyrekte 20 milyar dolara gikti. Sirket, bir 6nceki yilin ayni déneminde 10,6 milyar dolar net kar elde etmisti. E-ticaret devinin
hisse bagina kari 2024'iin son ¢eyreginde 1,86 dolar olarak hesaplandi.

. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, ABD'nin Bagkan Donald Trump yonetiminde "glglu dolar" politikasini stirdtirdigtini belirterek, "Dolarin giglii olmasini
istiyoruz. istemedigimiz sey, diger lilkelerin para birimlerini zayiflatmasi, ticaretlerini manipiile etmesi" dedi.

Asya
. Japonya'nin aralik ayindaki hane halki harcamalari Temmuz 2024'ten bu yana ilk artisini kaydederek, reel olarak yillik bazda %2,7 artarak beklentileri asti.
. Uluslararasi Para Fonu (IMF), Japonya'da politika faizinin 2027 sonuna kadar nétr seviyeye ulasmasinin beklendigini bildirdi. Japonya'nin ekonomik
buyumesinin 2025'te hizlanmasinin ve enflasyonun Gzerinde lcret artisinin hanehalkinin harcanabilir gelirini artirmasiyla 6zel tiketimin daha da
gl¢lenmesinin beklendigi belirtilen agiklamada, tlke ekonomisinin bu yil %1,1 ve gelecek yil %0,8 bliyimesinin tahmin edildigi kaydedildi.
. Hindistan Merkez Bankasi (RBI), soguyan enflasyonun yavaslayan ekonomiyi canlandirmak igin alan yaratmasi nedeniyle yaklasik bes yil sonra ilk kez repo
faiz oranini 25 baz puan disurerek %6,25'e gekmeye karar verdi.

Diinyadan

. Citi Research, ABD Baskani Donald Trump yénetimindeki ticaret savagslari ve jeopolitik risklerin yani sira gligli merkez bankasi alimlarini gerekge gostererek
yakin vadeli ve 2025 ortalama altin fiyati tahminlerini yiikseltti. Banka, Ug aylk fiyat hedefini ons basina 2.800 dolardan 3.000 dolara ytikseltirken, 2025
ortalama tahminini de ons basina 2.800 dolardan 2.900 dolara gikard.

+  ABD Baskani Donald Trump, sosyal medya hesabindan yaptigi agiklamada, "israil catismalar bitince Gazze'yi ABD'ye devredecek” dedi. Trump, mesajinda
Gazze igin "ABD askerlerine ihtiyag duyulmayacak" ifadelerini kullandi.

. Avrupa Birligi (AB) Komisyonunun Dis iligkiler Sézciisii Anouar EI Anouni, ABD Baskani Donald Trump'in Gazze Seridi'ni "devralma" planiyla ilgili agiklamasi
tizerine, Gazze'nin gelecekteki Filistin devletinin ayrilmaz pargasi oldugunu vurguladi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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