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Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
10:00  Almanya Sanayi Uretimi - Aylik (%) eim 03 13
10:00  Almanya Sanayi Uretimi - Yillik (%) Eim 04 -10
12:30 Euro Bolgesi Sentix Yatinmci Glven Endeksi Aralik -6,3 -74
19:00 ABD New York Fed 1 Yil Vadeli Yillik Enflasyon Beklentisi (%) ~ Kasim 32
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Fed haftasina kiresel piyasalarda karisik bir goériiniimle basliyoruz. Bu sabah agiklanan final verilere
gore Japonya ekonomisi liglincli geyrekte oncli okumalarda 6ngorilen %1,8'ten daha buyik bir
daralma gostererek %2,3 kuguldi. Zayif ekonomik verilere karsin Japonya Merkez Bankasi’nin gelecek
haftaki toplantisinda faz artinmina gidecegi yontindeki beklentiler degismemis bulunuyor. Nitekim
yine bu sabah agiklanan ekim ayi lcret artisi da yillik bazda %0,7 gerilese de beklentileri asarak faiz
artinmi igin destekleyici bir sinyal verdi. Veriler ardindan USDJPY 155,1 seviyelerinde hareket ederken,
Japonya’da Nikkei endeksi yatay seyrediyor. Hong Kong piyasalarinda negatif seyirler izlenirken,
Cin’de ise alicili seyirler 6ne gikiyor. ABD spot endeksleri gegtigimiz haftanin son islem giniinu hafif
alimlarla kapatti. Dow Jones %0,22, S&P500 %0,19 ve Nasdaq %0,31 deger kazandi. Pozitif gorinim
ABD vadelilerinde de strerken, Avrupa vadelilerinde saticili seyirler izliyoruz.

Cuma giinii ABD’de hiiklimet kapanmasi sirasinda agiklanmayan raporlardan eylil ayi PCE raporunu
takip ettik. Rapora gore kisisel gelirler %0,4, kisisel harcamalar ise %0,3 artti. Kisisel tiiketim
harcamalari (PCE) fiyat endeksi ise aylik bazda %0,3, yillik bazda %2,8 yiikselerek beklentilere paralel
geldi. Fed’in enflasyon gostergesi olarak izledigi cekirdek PCE fiyat endeksi de benzer sekilde
beklentileri karsilayarak aylk %0,2, yillik %2,8 artti. Veriler ardindan Atlanta Fed tiiketim harcamalari
tahminini dislrerek tglincl geyrekte ABD ekonomisinin %3,5 biytyecegini 6ngordi. Atlanta Fed’in
onceki tahmini %3,8 seviyesinde bulunuyordu. Diger taraftan bilyik 6lgiide beklentileri karsilayan
veriler Fed’e yonelik indirim beklentilerini etkilemedi. Fed’in bu haftaki toplantisinda 25 baz puanlhk
faiz indirimine gidecegi tahminleri gliglu kalirken, yilin son FOMC toplantisindan ¢ikacak karar metni
ve Uyelerin beklentilerini gosterecek projeksiyonlar yakindan takip edilecek. Kritik haftaya giris
yaparken dolar endeksi 98,9 seviyelerinde hareket ediyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,14'lere
yukselmis bulunuyor. EURUSD paritesine baktigimizda 1,1653 ¢evresinde hareketini strdirdigini
gorlyoruz. Buglinuin veri akisinda ABD tarafinda New York Fed’in agiklayacagi enflasyon beklentileri
anketi 6ne gikarken, Avrupa’da Almanya’da agiklanacak sanayi tretimi ve Euro Bolgesinden gelecek
Sentix yatirimci giiven endeksi takip edilecek.

Cuma gunlni %0,81 deger kazanciyla 11.007 seviyesinden kapatan BIST100 endeksinin haftalik
kazanci da %1,00 oldu. Endekste islem hacmi ise 140,8 milyar TL oldu. Bu sabah dolar/TL 42,57, 5 yillik
CDS primi ise 232 seviyelerinde bulunuyor. Bu hafta yapilacak TCMB toplantisi ile birlikte yogun bir
veri akisi takip edilecek. Bugiin de Hazine’nin bono ihalesini izleyecegiz. Ayrica, Ekrem imamoglu’nun
diploma davasinda tgtincti durugma bugtin Silivri’de gortlecek.

ABD tahvil faizlerindeki yiikselis kiymetli madenleri baskilarken, ons giimiisiin Cuma giinii 59,30$"1
asarak rekor tazeledigini gérdiik. Bu sabah ons altin 4.215S, giimiis ise 58,22$ seviyelerinde hareket
ediyor. Brent petrol Fed toplantisi ile birlikte Rusya ve Venezuela arzini tehdit eden jeopolitik riskleri
izlerken, 63,8$ seviyelerine yiikselmis bulunuyor. Bitcoin ise 91.000$ Ustiinde islem gériyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1721-1,1799 asagi yonde 1,1609-1,1583 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3385-1,3423, asagi yonde 1,3310-1,3235 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.2565-4.348S, asagl ydnde 4.1905-4.148S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 59,335-59,87S, asagi yonde 56,645-54,22S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
*  Ons Platin: yukari yénde 1.6865-1.707S, asagi yonde 1.6375-1.610S seviyeleri éne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 3.682€-3.789¢€, asagl yonde 3.572€-3.508€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 52,32€-54,60€, asagi yonde 48,72€-46,70€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 42,7000, asagl yonde MOST indikatorii 41,6893 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 11.152-11.256, asagi yonde 10.912-10.791 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Halkbank Genglik Zirvesi'nde yaptigl konusmada; 2025 yilinin %31 civarinda enflasyonla kapatilacagini ama
gelecek yil hedefin, enflasyonu %20'nin altina diistirmek oldugunu belirtti.

. Hazine nakit dengesi, kasim ayinda 56 milyar 393 milyon lira fazla verdi. Hazine'nin nakit gelirleri 1 trilyon 312 milyar 21 milyon lira, nakit giderleri 1 trilyon
255 milyar 628 milyon lira oldu. Faiz disi giderler 1 trilyon 138 milyar 138 milyon lira, faiz 6demeleri ise 117 milyar 490 milyon lira olarak gergeklesti. Faiz
disi denge ise 173 milyar 884 milyon lira fazla verdi.

. insaat sektoriinde ticretli calisan sayisi, eyliil ayi itibariyla 2 milyon 24 bin 401 kisiye ulasarak tiim zamanlarin en yiiksek seviyesini gérdii. Béylece sektorde
st Uste 3 ay rekor kaydedildi.

. Avrupa Birligi ve Sanayi ve Teknoloji Bakanligi'nin destekledigi 7 milyon euro butgeli "Yesil Ekonomiye Gegis Projesi" ile hazir giyimden kimyaya kadar
birgok sektdérde karbon ve su ayak izini azaltmaya yonelik tg yillik yesil donistiim siireci baslatildi.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, 1,6 trilyon dolarlik Tiirkiye ekonomisinde son dénemde elde edilen kazanimlara dikkat ¢ekerek, "Simdi asil konu,
tim bu kazanimlari kalici hale getirecek yapisal donlisimdir. Sayin Cumhurbaskanimiz 2026'y1 'yapisal reformlar' yili ilan etti ve bu konuda ¢ok iyimserim"
degerlendirmesinde bulundu.

. Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, Venezuela Devlet Baskani Nicolas Maduro ile telefon gériismesi gergeklestirdi. Gérismede, Turkiye ile Venezuela

Avrupa

. Almanya'da fabrika siparisleri, bliyliik savunma siparisleriyle ekimde aylik bazda %1,5 artti. Fabrika siparisleri Ekim 2024'e gore ise %0,7 azald..

. Euro Bolgesi'nde mevsimsellikten arindirilmis GSYH, final okumalara gére 2025'in Gglincli geyreginde yilin ikinci ¢eyregine kiyasla %0,3 yikseldi. Euro
Bolgesi'nde GSYH, yilin Giglincli geyreginde gegen senenin ayni donemine kiyasla da %1,4 artti.

4 isvigre'nin en biiyiik bankasi UBS'in 2027 yilina kadar 10.000 kisilik ek isten ¢ikarma planladig 6ne siiriildi.

4 Avrupa Birligi (AB) Dig iliskiler ve Givenlik Politikasi Yiiksek Temsilcisi Kaja Kallas, ABD Bagkani Donald Trump yénetiminin Avrupa'ya yénelik
degerlendirmelerinde bir digsmanlik algilamadigini, ABD'nin Avrupa'nin en 6nemli muttefiki olmayi strdiirdigiini soyledi.

. JPMorgan CEQO'su Jamie Dimon, Avrupa'daki yavas isleyen biirokrasinin yatirim ve inovasyonu kagirdigini belirterek Avrupa'nin ciddi sorunlarla karsi karsiya
oldugunu ve bu durumun ABD igin dnemli bir ekonomik risk olusturdugunu soyledi.

4 Fransa Cumhurbaskani Emmanuel Macron'un, Cin'e yaptigi resmi ziyaret sirasinda, Glkenin Avrupa Birligi ile olan giderek biylyen ticaret agigini azaltmak
icin herhangi bir eylemde bulunulmamasi halinde Pekin'i tarifelerle tehdit ettigi bildirildi. Macron, "Cinlilere, ticaret fazlalarinin strdurilemez oldugunu,
¢unkl kendi musterilerini, 6zellikle de bizden artik fazla ithalat yapmayarak, 6ldurdiklerini agiklamaya galistim. Onlara, tepki vermezlerse, biz Avrupalilarin
onumuzdeki aylarda, ABD 6rnegini takiben, Cin Urlinlerine tarife uygulamak gibi gliglii 6nlemler almak zorunda kalacagimizi sdyledim " dedi.

. Fransa Maliye Bakani Roland Lescure, tlke ekonomisinin bu yil i¢in hikiimetin 6ngoriisiini agsmasinin beklendigini agikladi. Lescure, "Bu yilki biyime
tahminini buylk olasilikla asacagiz. %0,7 6ngérmistik, ancak bence en az %0,8 olacak." dedi.

ABD

. ABD'de kisisel tiketim harcamalari eyliilde %0,3 ile beklentiler dahilinde artti. Kisisel gelirler ise eylllde bir dnceki aya kiyasla %0,4 artis kaydetti. Kisisel
tiketim harcamalari fiyat endeksi eylllde beklentilere paralel olarak aylik bazda %0,3 ve yillik bazda %2,8 yikseldi. Fed’in enflasyon gostergesi olarak
dikkate aldigi, gida ve enerji kalemlerinin hesaplama digi tutuldugu cekirdek kisisel tiiketim harcamalar fiyat endeksi de eylilde aylk bazda %0,2, yillik
bazda %2,8 artti.

. ABD'de Michigan Universitesi tarafindan élciilen tiiketici gliven endeksi, aralikta 53,3'e cikarak piyasa beklentilerinin tizerinde gergeklesti. 5 ayin ardindan
ilk kez yUkselen tlketici gliven endeksi, kasimda 51,0 olarak kayitlara gegmisti. Mevcut ekonomik kosullar endeksi, aralikta aylik bazda 0,4 puan azalisla
50,7'ye geriledi. Tuketicilerin uzun vadeli 6ngorilerini yansitan tiketici beklentileri endeksi ise ayni ddnemde 4 puan artarak 55,0'e gikti. Tuketicilerin kisa
vadeli enflasyon beklentisi, aralikta %4,5'ten %4,1'e inerek ocak ayindan bu yana en dustik seviyeye indi. Uzun vadeli enflasyon beklentisi de %3,4'ten
%3,2'ye geriledi.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2025 yili tgtincl geyrek blylime tahminini %3,8’den %3,5’e indirdi.

. Goldman Sachs, Federal Agik Piyasa Komitesi'nin (FOMC) bu hafta gergeklesecek aralik ayi toplantisinda, art arda Uglincli kez 25 baz puanlik faiz indirimi
karari alarak politika faizini %3,50- %3,75 araligina gekmesini bekliyor.

. ABD'de Baskan Donald Trump imzasiyla yayimlanan ulusal glvenlik stratejisinde, diinya diizenini "ABD'nin ayakta tuttugu dénemin" geride kaldigi ve
"sahin" olmadan gligll, "glvercin" olmadan 6lguli dis politika izlenecegi bildirildi.

. ABD'li demokrat siyasetgiler, Trump'in acikladigi yeni ulusal glvenlik stratejisinin ABD'nin diinya ¢apinda etkisini zayiflatacagini ve muttefiklerle iliskileri
riske atacagini ifade etti.

. Bloomberg News'in Beyaz Saray'dan bir yetkiliye dayandirdigi haberine gére, ABD, diisiik mahsul fiyatlarindan ve tarife politikalarindan etkilenen giftgilere
12 milyar dolarhk yardim sunan, uzun zamandir beklenen yardim paketini Pazartesi giinii agiklayacak.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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<. Fibabanka Sinlik Eko Balten

Asya

. Cin'in Ekonomik iliskilerden Sorumlu Basbakan Yardimcisi Hi Lifing'in, ABD Hazine Bakani Scott Bessent ve ABD Ticaret Temsilcisi Jamieson Greer ile
goristugu bildirildi. Xinhua'nin haberine gore, yapilan gériismede, Trump ile Cin Devlet Baskani Si Cinping'in 30 Ekim'deki bulugmasi ve 24 Kasim'daki
telefon gorismesinde vardiklari mutabakatin uygulanmasina yoénelik atilacak adimlar ele alindi. Taraflar, iki tilke arasindaki ekonomik ve ticari iligkilerin
istikrarh gelisimini tesvik ederek, is birliklerini gliglendirirken sorunlari azaltma konusunda "hemfikir" olduklarini belirtti.

. Cin Gumrk verilerine gore, diinyanin en buyik ikinci ekonomisinden yapilan dis sevkiyatlar, bir ay 6nceki %1,1'lik daralmanin tersine, bir dnceki yila gore
%5,9 biyudii.

. Morgan Stanley analistleri, Cin’in kiiresel ihracat pazarindaki payinin mevcut %15 seviyesinden 2030’a kadar %16,5’e yikselecegini 6ngordi. Notta,
stregelen ticaret gerilimleri, korumaciligin devami ve G-20 ekonomilerinin daha aktif sanayi politikalari benimsemesine ragmen Cin’in kiresel ihracat
pazarinda daha buyuk bir pay elde edecegi belirtildi.

. Cin Merkez Bankasi kasimda altin rezervlerini Ust Uste 13. ayda da arttirdi. Verilere gore, Ulkenin altin rezervi gegen ay 74,09 milyon onstan 74,12 milyon
onsa ¢iktl. Rezervin parasal karsihgi ise 297,2 milyar dolardan 310,7 milyar dolara yikseldi.

. Pinpoint Asset Management bas ekonomisti Zhiwei Zhang, Cin ekonomisinin bu yil hikiimetin hedefine uygun olarak %5 civarinda blylimeyi
gergeklestirme yolunda goriindiigiini soyledi.

4 ABD Siyasi islerden Sorumlu Disisleri Mistesari Allison Hooker ve ticaret miizakerecileri, Putin'in Hindistan'l ziyaretinin ardindan bu hafta Hindistan'a
gidecek.

. Japonya ekonomisi, sermaye harcamalari rakamlarini asagi geken yeni veriler nedeniyle, 3. gceyrekte ilk tahminden daha hizli daraldi. GSYH, Temmuz-Eylul
déneminde yillik bazda daha 6nce agiklanan %1,8 yerine %2,3 oraninda kigulda.

. Japonya'da reel Ucretler, ekim ayinda art arda 10. ayda geriledi. Calisma bakanhginin agikladigi verilere gore, tiiketicinin satin alma glictiniin 6nemli bir
gostergesi olan enflasyona endeksli reel tcretler, Ekim ayinda bir 6nceki yilin ayni donemine kiyasla %0,7 oraninda azaldi.

Diinyadan
. ABD'nin Ankara Biiyiikelgisi ve Suriye Ozel Temsilcisi Tom Barrack, ABD'nin bélgedeki idare sekillerine dair kararlarin lkelere birakilmasi gériisiinde
oldugunu belirterek, "Ne karar alirsaniz alin, politikaniz, uygulamaniz ve parlamentonuz var, bir siirecin ortasindasiniz. Bu sireci takdir ediyoruz ve karari
size birakiyoruz." dedi.
4 Ukrayna Devlet Bagkani Volodymyr Zelenskiy, Ukrayna igin bir barig plani konusunda ABD yetkilileriyle yapilan gériismelerin yapici ancak kolay olmadigini
belirtti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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