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Bugiiniin Takvimi Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler
Bu sabah Japonya endeksleri ABD’nin Japonya mallari Uzerinde ¢akisan gimrik tarifelerini
Saat Veri kaldiracagina yonelik haber ile alicili seyrederken, Hong Kong endeksleri saticili, Cin endeksleri ise
17:20 Fed Uyelerinden Musalem'in Konusmasi yataya yakin seyrediyor. ABD piyasalarinda ise diin karisik kapaniglar izledik. Spot endekslerden Dow

Jones %0,51 ve S&P500 %0,08 deger kaybiyla glinii tamamladi. Diger taraftan Nasdaq %0,35 ile pozitif
kapanis yapti. ABD ve Avrupa vadelilerinde ise bu sabah pozitif bir gériiniim takip ediyoruz.

Persembe glinii ABD’de hem veri hem haber akisi olarak yogun gecti. Agiklanan verilere gére ABD’de
tarim digi isgtict verimliligi ikinci ceyrekte %2,4 ile beklentilerin listiinde artarken, Fed’in enflasyon
gostergesi olarak izledigi birim isglicli maliyeti de bu donemde %1,6 ile beklentileri asti. Diger taraftan
haftalik igsizlik maasi basvurular 2 Agustos haftasinda 226 bine ¢ikarak piyasa beklentilerinin tizerinde
kalsa da verinin trendini gésteren basvurularin 4 haftalik hareketli ortalamasi 500 azalis ile digtsuni
stirdiirdii. Ote yandan devam eden issizlik maasi bagvurulari 1 milyon 974 bine gikarak Kasim 2021'den
beri en ylksek seviyesini gordi. Yeni basvurularda sert bir ylkselis gérilmemesi ancak devam eden
bagvurularin zirve seviyelerini gormesi isten ¢ikarmalarda problematik bir artis olmadigina ancak ise
alimlarin da zayif seyrettigine isaret ediyor. Yine diin agiklanan New York Fed’in tiiketici anketinin
temmuz sonuglarina gore tuketicilerin 1 yillik enflasyon beklentileri %3,0'ten %3,1’e yikselirken, 3
yillik beklentileri %3,0 seviyesinde sabit kaldi. 5 yillik beklentiler ise %2,6’dan %2,9’a ¢ikti. Anket
sonuglart %3 civarinda katilasan enflasyon beklentilerine isaret ederek tiiketicilerin 5 yillik vadeye
kadar enflasyonun hedefine dénecegine glivenmedigini gésterdi. Din Atlanta Fed Bagkani Raphael
Bostic, son donemde agiklanan veriler ve buna iligkin yukselen faiz indirim beklentilerine yonelik
aciklamalarda bulundu. Bostic isglicli piyasasina iliskin risklerin arttigini kabul etti ancak gelecek
aylarda enflasyonda yukselis beklenirken eylil toplantisi igin indirime kesin gozle bakilmamasi
gerektigini degerlendirdi. Bu sene igin hala bir indirimin makul olacagini diisiinen Bostic sene sonuna
kadar en az 50 baz puanlk indirim fiyatlayan piyasa beklentilerinden ve gegtigimiz haftadan bu yana
indirim yanlisi agiklamalarda bulunan diger Fed tyelerinden ayristi. Fed cephesinde ayrismalar git gide
daha ¢ok gbze carparken, ABD Bagkani Trump gegctigimiz hafta istifasini veren Adriana Kugler'in yerine
Ekonomi Danigmani Stephen Miran'i aday gosterdi. Miran Kugler yerine 31 Ocak 2026’ya kadar

FX Market Yenilendi! FOMC’de yer alarak oy kullanacak. Aday gosterilen Miran’in daha glvercin lyeler arasinda yerini

Canlt kur takibi, almasi bekleniyor. Dolar endeksi 98,2 seviyelerinde, ABD 10 yillik tahvil faizi de %4,24 seviy_elerinde

bulunuyor. EURUSD 1,1642 seviyelerinde, diin 25 baz puanlik faiz indirimi karari veren Ingiltere

alarm kurma, Merkez Bankasi’nin sonraki indirimler igin daha ¢ekimser bir ton kullanmasiyla gliclenen GBPUSD ise
emir verme ve 1,3428 seviyelerinde hareket ediyor.

yeni eklenen . o - . o
foutim dzelliklerini Yut:t icinde ban'kacmk hlsselerl Cafsamba glinku kayiplari geri ?Ilrken, BIST:}OO endekafiun glnli %0,50
port olflum oze deger kazanci ile 10.956 seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi ise 120,5 milyar TL oldu. Bu
yent tasarumlarla sabah dolar/TL 40,70, 5 yillik CDS primi 278 seviyelerinde bulunuyor.

{ kesfetmeye
Financial Times’in ABD'nin kilge altina gimriik vergisi uygulayacagi yonindeki haberi tGzerine New
York altin vadelileri rekor seviyelere yiikselirken, ons altin bu sabah 3.392$ seviyelerinde hareket
ediyor. Ons giimis ise 38,33$ seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol 66,3$ seviyelerine zayiflarken,
Bitcoin 116.000$ civarindan islem gériyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

.‘ App Store'dan
Inci

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1779-1,1829, asagi yonde 1,1621-1,1564 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3505-1,3589, asagi yonde 1,3361-1,3254 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.4105-3.433S, asagl ydnde 3.3565-3.280S seviyeleri éne cikiyor.

Nazl Dilcu Dag ¢ Ons Giimiis: yukari yonde 38,355-39,208, asagi yonde 37,735-36,79S seviyeleri 6ne cikiyor.
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.3565-1.443S, asagi yonde 1.2635-1.233S$ seviyeleri 6ne cikiyor.

Verde Zeyn Sakall ¢ USDTRY: yukari yonde 40,9000, asagi yonde MOST indikatorii 39,8521 seviyesi 6ne ¢ikiyor.
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

¢ BIST100: yukari yonde 11.133-11.462, asagi yonde 10.779-10.549 seviyeleri 6ne ¢gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Motorinin litre fiyatina ortalama 1 lira 75 kurus indirim geldi. Benzin fiyatinda ise herhangi bir degisiklik yasanmadi.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 1 Agustos ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %41,83 artis gosterdi. (Onceki hafta:
%42,31)

. BDDK'nin haftalik verilerine gére KKM Hesaplari 1 Agustos haftasinda bir 6nceki haftaya gore 11,6 milyar TL azalis ile 477,6 milyar TL'ye geriledi. (Dolar
karsiligi 11,8 milyar )

. TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 1 Agustos ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerine 135,5 milyon dolar
giris yaparken, DiBS'e ise net 53,6 milyon dolar giris gerceklestirdi. DiBS'teki girislerin 8,8 milyon dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket borclanma
senetlerinde ise 61,2 milyon dolar giris gorildu. Boylece 1 Agustos haftasinda toplam net giris 250,3 milyon dolar oldu.

. TCMB verilerine gore 1 Agustos haftasinda yurt icinde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 821 milyon dolar azalarak 117,7 milyar dolara gerilerken,
tizel kisilerin déviz mevduati ise 2,5 milyar dolar azalarak 74,6 milyar dolar seviyesine geriledi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 3,3 milyar
dolar azalarak 192,3 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 1 Agustos ile biten haftada 2,9 milyar dolar azalarak 169 milyar dolar seviyesine geriledi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 1,1 milyar dolar azalarak 84,1 milyar dolar seviyesine gelirken, briit déviz rezervleri 1,7 milyar dolar azalarak 84,9 milyar dolara geriledi.

. TCMB haftalik verilerine gére 1 Agustos haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 25 Temmuz haftasina kiyasla %14,3 artarak 513,9 milyar
TL olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %53,0 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %50,1 seviyesine yukseldi.

+  TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 3 Agustos itibariyla yillik bazda %7,1 artti. (Onceki hafta:
%4,1 artig)

. Hazine ve Maliye Bakanligi verilerine gore, nakit dengesi temmuz ayinda 68,5 milyar TL agik verdi. Hazine'nin nakit gelirleri 1 trilyon 154 milyar 227 milyon
lira, nakit giderleri 1 trilyon 225 milyar 318 milyon lira oldu. Faiz disi giderler 1 trilyon 99 milyar 607 milyon lira, faiz 6demeleri ise 125 milyar 710 milyon
lira olarak gergeklesti. Faiz digi denge ise 54 milyar 619 milyon lira fazla verdi.

. MSCI, endekslerinde 26 Agustos 2025 gece yarisindan itibaren gegerli olacak degisiklikleri agikladi. MSCI Global Standard Endeksler igerisinde Turkiye
Endeksi'ne bu kapsaminda eklenen hisse olmazken Coca-Cola Icecek, Pegasus, Sasa ve Sise Cam gikarildi.

Avrupa

. Almanya’da sanayi Uretimi haziranda bir 6nceki aya gore %1,9 azaldi. Bu, Temmuz 2024’ten bu yana Almanya’nin sanayi iretimindeki en sert diists oldu.
Yillik bazda ise %1,0 artis beklenirken aksine %3,6’lik azalis yasandi. Boylece, son doért aydaki en biytk yillik diistis kaydedildi.

. Almanya’da mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis ihracat, haziranda bir 6nceki aya gére %0,8 artarak 130,5 milyar euro oldu. ithalat ise aylik bazda
%4,2 artarak, 115,6 milyar euroya ulasti. Boylece Almanya’nin mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis dis ticaret fazlasi haziran ayinda 14,9 milyar
euroya geriledi. Bu, Almanya’nin son sekiz aydaki en dugik dis ticaret fazlasi olarak kaydedildi.

. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) agustos ayi toplantisinda politika faizini beklentilere paralel sekilde 25 baz puan indirimle %4,00’e diisiirdii. Uyelerden Alan
Taylor, 50 baz puanlik indirim yéninde oy kullanirken, 4 Gye faiz oraninin sabit tutulmasi, 4 tye de 25 baz puan indirilmesi yontinde oy kullandi. Faiz
oranina iliskin gogunluk kararinin alinmasini saglamak amaciyla BoE Baskani Bailey, Komiteyi 25 baz puanlik indirim veya faiz oranini sabit tutma yéniinde
oy kullanmaya davet etti. Alan Taylor, ikinci tur oylamada 25 baz puanlik faiz indirimi yapilmasi yoniinde oy kullandi. Boylece karar 4’e karsi 5 oyla alindi.
Karar metninde daha 6nce yasanan dis soklarin ardindan, para politikasinin kisitlayici durusunun da destegiyle, son iki buguk yilda enflasyonda 6nemli bir
dists yasandigi belirtildi. BoE, fiyat ve Ucret baskilarindaki dezenflasyonun genel olarak devam ettigini, ancak bunun farkli hizlarda gergeklestigini ifade
etti. Banka, Ucret artiglarinin hala yiksek seviyelerde oldugunu ancak yavaslama egiliminde bulundugunu, bu egilimin tiketici fiyatlarina yansimasini
dikkatle izlediklerini de vurguladi. Komite, enflasyonun Eylil 2025’te %4,0 ile zirve yapmasinin ardindan yeniden disiise gegmesinin beklendigini belirtti.
Uyeler, orta vadeli enflasyonist baskilara yénelik yukari yénlii risklerin mayis ayindan bu yana bir miktar arttigini da degerlendirdi. Para politikasinda
gelecek gevseme adimlarinin kademeli ve temkinli olacagi sinyali korundu. Ayrica, indirimin ardindan sikilasma etkisinin azaldigina dikkat gekildi.

. ingiltere Merkez Bankasi Bagkani Andrew Bailey, "Faiz oranlari hala diisiis egiliminde ancak gelecekteki herhangi bir faiz indiriminin kademeli ve dikkatli
yapilmasi gerekecek" ifadelerini kullandi.

ABD
4 ABD'de tarim digi ig glct verimliligi, bu yilin ikinci ceyreginde %2,4 ile beklentilerin Uizerinde artis kaydetti. Tarim disi is glici verimliliginde yilin ilk
ceyreginde kaydedilen azalis %1,5'ten %1,8'e revize edildi. Uretim bu yilin ikinci ceyreginde %3,7, calisma saati de %1,3 artti. Fed’in takip ettigi enflasyon
gostergelerinden biri olan birim emek maliyeti de ikinci geyrekte bir dnceki ceyrege kiyasla %1,6 artti.
. ABD'de haftalik igsizlik maasi basvurulari, 2 Agustos ile biten haftada 226 bine ¢ikarak piyasa beklentilerinin izerinde gergeklesti. Gegen hafta itibariyla 4
haftalik ortalama issizlik maasi basvuru sayisi ise 500 azalarak 220 bin 750'ye indi. Devam eden issizlik maasi basvurulari da 26 Temmuz ile biten haftada
38 bin kisi artigla 1 milyon 974 bine gikarak Kasim 2021'den bu yana en yiiksek seviyesine ulasti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Atlanta Fed Bagkani Raphael Bostic, isglict piyasasina yonelik risklerin arttigini, ancak kilit veriler heniiz gelmemisken ve 6niimiizdeki aylarda enflasyonun

yukselmesinin beklendigi bir ortamda, Fed’in bir sonraki toplantisindan 6nce faiz indirimine kesin olarak karar vermek icin heniiz cok erken oldugunu
soyledi. Bostic, bu yil yalnizca ¢eyrek puanlik tek bir faiz indiriminin uygun olacagini hala distindtigiini, ancak "aslinda enflasyonla ilgili, istihdamda neler
olduguna dair cok sayida veri elde edecegiz. Bu veriler, enflasyon ve istihdam arasindaki risk dengesini degerlendirmeme olanak taniyacak. istihdam
verileri, istihdam tarafindaki riskin daha 6nce oldugundan ¢ok daha yiiksek oldugunu gosterdi." dedi.

. New York Fed’in Tuketici Beklentileri Anketi'nin temmuz sonuglarina gore, gelecek 12 ayi kapsayan kisa vadeli medyan enflasyon beklentisi 0,1 puan artisla
%3,1'e yukseldi. Gelecek 3 yillik siireci kapsayan medyan enflasyon beklentisi %3,0 seviyesinde kalirken, 5 yillik siireci kapsayan medyan enflasyon
beklentisi 0,3 puan artarak %2,9'a ¢ikt.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2025 yili tiglincl geyrek biiyime tahminini %2,5’te sabit tuttu.

. ABD Bagskani Donald Trump Fed Yonetim Kurulu tyeliginden ayrilacak Adriana Kugler'in yerine Ekonomi Danigmani Stephen Miran'i aday gosterdi. Trump,
Miran'in 31 Ocak 2026'ya kadar gorev yapacagini, yonetimin koltugu dolduracak "kalici bir isim" arayigini siirdiirecegini sdyledi. Miran, yeni gérevinde faiz
oranlarini belirleyen Federal Agik Piyasa Komitesi'nde oy kullanma hakkina sahip olacak.

. Trump, Amerikan teknoloji sirketi Intel'in CEQ’su Lip-Bu Tan’1 istifaya ¢agirdi. Cumhuriyetgi Senatér Tom Cotton Intel’in yonetim kurulu baskanindan, CEO
Lip-Bu Tan’in Cin ile olan baglantilari ve Cin ordusuyla baglantili olan bazi sirketlerine yaptigi yatirnmlar hakkindaki sorulari yanitlamasini istemisti.

. JP Morgan Fed’den 2025'te eylill toplantisindan baglayarak 25 baz puanlik 3 faiz indirimi bekledigini agikladi. Kurum daha 6nce aralik toplantisinda bir
indirim disinda Fed’den indirim beklemiyordu.

4 Financial Times, ABD Gumrik Sinir Koruma Kurumu'ndan gelen bir mektuba dayanarak, ABD'nin bir kiloluk altin kilgelerine ithalat vergisi uyguladigini
bildirdi. 31 Temmuz tarihli mektupta, bir kilo ve 100 onsluk kiilge altinin, seviyelere bagh bir glimrik kodu altinda siniflandirilmasi gerektigi belirtildi.
Haberin ardindan, New York vadeli islemleri ile spot fiyatlar arasindaki fiyat farki 100 dolarin tzerine gikt.

. Konuya yakin kaynaklara gore, Fed Guvernéri Christopher Waller, Trump’in danismanlari arasinda, gorev siiresi Mayis 2026’da dolacak Fed Bagkani
Jerome Powell'in yerine gegmesi beklenen en glgli aday olarak 6ne gikiyor. Kaynaklar, Trump’in danismanlarinin, Waller'in mevcut verilere degil,
tahminlere dayali politika izleme konusundaki istekliliginden ve Fed sistemi hakkindaki derin bilgisinden etkilendiklerini belirttiler.

. ABD Baskani Trump, Galisma Bakanligi'na 401K emeklilik planlarinda kripto para ve 6zel sermayeye izin vermesi talimati veren yiriitme emrini imzalad.

Asya

. Toyota, ABD gumriik tarifeleri dolayisiyla Mart 2026'da sona erecek mali yil igin kar tahmini 25,8 milyar dolardan, 21,8 milyar dolara dustrdu.

. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard & Poor's (S&P), Cin'in kredi notunu "A+/A-1" olarak teyit etti, not gériiniminu "duragan" olarak
belirledi. Agiklamada, zayif seyreden emlak sektorii ve dig ticaretteki yeni baskilardan kaynaklanan karsi riizgarlara ragmen giigli mali tegviklerin Cin'in
ekonomik buylimesinin dayanikliigini korumasina yardimci olacag belirtildi.

. isvicre merkezli UBS Group AG, ikinci ceyrekte satislarin yavaglamasinin ardindan Cin gayrimenkul sektériindeki toparlanmanin gecikecegini éngérdii. UBS,
Pekin ek tesvik 6nlemleri almadigi takdirde Ust diizey sehirlerdeki konut fiyatlarinin 2026 yilinin ortasi ile sonu arasinda duraganlasacagl tahmininde
bulundu.

. Moody's Rating, Trump'in Hindistan'dan ithalatina %50 tarife uygulamasinin diger Asya-Pasifik Gyelerine gore ¢ok yiksek bir oran oldugunu ve Hindistan'in
imalat sektoruni gelistirme hevesini ciddi sekilde kirabilecegini 6ne sirdu.

. Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Yonetim Kurulu'ndan bir Gye, ABD tarifelerinin etkisine bagl olarak bankanin yil sonuna kadar yeni bir faiz artirrmina
yonelebilecegini ima etti. Gegen hafta gergeklestirilen para politikasi toplantisina ait 6zet gorislerde yer alan agiklamaya gore, tarife etkilerini
degerlendirmek igin en az iki ila ti¢ aylik bir siire gerekecek. Ancak ABD ekonomisi, kendi tarife politikalarinin etkilerini beklenenden daha iyi tolere ederse,
bu durum Japonya ekonomisindeki olasi zararlari da sinirlayabilir.

. Japonya'nin ticaret muzakerecisi, Washington'da "{izlici" bir ihmal olarak nitelendirdigi durumu diizeltmek igin yapilan goriismelerin ardindan, ABD
hukumetinin Japon mallari Gzerindeki gakisan gimrik vergilerini kaldirmak igin bir baskanlik kararnamesini degistirecegine dair s6z verdigini soyledi.

Diinyadan
. Kremlin, Donald Trump ile Rusya Devlet Bagkani Vladimir Putin'in birkag giin igcinde goriismesi igin anlasmaya varildigini belirtti.
. Donald Trump, ateskes konusunda Vladimir Putin'e tanidigi siirenin sonunda ne olacagi ile ilgili, "Bu durum ona kalmis. Ne sdyleyecegini gérecegiz. (Su
ana dek) Hayal kirikhgina ugradim." yorumunu yapti.
. Meksika Merkez Bankasi, gosterge faiz oranini 25 baz puan disurerek %7,75’e indirirken, para politikasindaki gevseme hizini yavagslatti.
. Citibank analistleri, petrol piyasalarindaki gevsemenin etkisiyle Brent petrol fiyatlarinin yil sonuna kadar varil basina 60 dolarin alt seviyelerine gerilemesini
beklediklerini agikladi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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