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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler
_ _ _ _ Japonya Bagbakani isiba’nin, istifa edecegini agiklamasi ardindan haftanin ilk islem giiniinde yen diistii
e o Donem Bekiont Oneel ve Japonya hisseleri yiikseldi. Cin ve Hong Kong endeksleri de yiikselise eslik ederken, ABD’de Cuma
b :}::::: Sa“fgja”‘;i'f:‘w'lkv"';k}‘%' Temmuz 9% 38 guinl agiklanan zayif istihdam verilerinin Fed’e yonelik indirim beklentilerini artirmasi ile haftanin son
9% Aimanye N e Temmiz 1042 islem glinline pozitif baglayan ABD spot endeksleri, agilis ardindan hizlica dususe gecti. Dow Jones
8 EB entix Yatinmei Giiven Endeksi Eylul -2, -3,7 o . e ew . .
B0 ABD  NewtorkFed 114 Vadel Wik Enflasyon Bekentsi (%]  Agustos 31 %0,48, S&P500 %0,32 ve Nasdaq %0,03 deger kaybi ile glini tamamladi. Diger taraftan ABD vadelileri

Hazine 9 Ay Vadeli Hazine Bonosu ihalesi Diizenleyecek . . . o N T
Hazine 2 i Vadill Kira Sertikiasmin Dogrudan Satm Yapacak bu sabah alicili seyrediyor. Avrupa vadelilerinde de pozitif seyirler izliyoruz.

Orta Vadeli Program'in Agklanmasi Bekleniyor

Cuma glind agiklanan tarim digi istihdam raporu, istihdamin agustos ayinda 22 bin ile beklentilerin
altinda arttigini gostermesinin yani sira issizlik oraninin da %4,3’e yiikseldigine isaret etti. Temmuz
ardindan agustosta da yukselis kaydeden issizlik orani 2021’den bu yana en yiiksek seviyelerine gelmis
oldu. Boylece temmuz raporundaki istihdam artislarindaki sert agagi revizyonlarin ardindan agustosta
da isglicli piyasasinin zayifladigina dair gligli kanitlar sunan rapor, piyasanin Fed’in sene sonuna kadar
50 baz puanin tstinde indirim yapmak zoruna kalabilecegi yonindeki beklentilerini destekledi. Veri
oncesi hali hazirda eylil toplantisinda 25 baz puanlk indirimle Fed’in gevseme adimi atacagini
fiyatlayan piyasalar veri sonrasi eyliilde 25 baz puanin tsttinde bir indirimi de disiik olasilikla da olsa
fiyatlamalara dahil etmeye basladi. Veri ile 97,4’lere gerileyen dolar endeksi 97,8 seviyelerinde
hareket ederken, ABD 10 yillik tahvil faizi %4,09’a gerilemis bulunuyor. ABD’de bu haftanin giindemi
ise enflasyon verileri olacak. Buglin New York Fed’in agiklayacagi tiketici enflasyon beklentileri
ardindan Carsamba UFE, Persembe TUFE ve Cuma Michigan Universitesi anketindeki enflasyon
beklentileri izlenecek. Avrupa tarafinda ise giiniin veri akisinda Almanya’dan gelecek sanayi Uretimi
ve dis ticaret verileri 6ne ¢ikiyor. EURUSD 1,1717 seviyelerinde hareket ediyor.

Yurt iginde gelen verilerin TCMB’nin faiz indirimlerinde daha yavas ilerleyebilecegi beklentilerine yol
acmasi ve siyasi haber akisi nedeni ile gegtigimiz hafta zayif bir seyir izleyen BIST100 endeksi haftanin
son islem gliniinde de %0,92 deger kaybi ile 10.729 seviyesinden kapanis yapti. Boylece endeks
haftalik bazda yaklasik %5 dusti. TCMB'nin eylil ayr faiz kararini agiklayacagl haftaya girerken,
dolar/TL 41,26, 5 yillik CDS primi 267 seviyelerinde bulunuyor. Gece Resmi Gazete’de yayimlanan ve
FX Market Yenilendi! 2026-2028 yillarini kapsayan Orta Vadeli Program’da enflasyon tahmini 2025 igin %28,50, 2026 igin

Canlt kur taki.bi., %16 ve 2027 igin %9 olurken, bugiin Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz programa iligkin

aciklamalarda bulunacak.
alarm kurma,

emir verme ve ABD istihdam verisinin faiz indirimi beklentilerini artirmasiyla rekor seviyelere yikselen ons altin
geni eklenen 3.583S ile zirvesine yakin seyrediyor. Ons giimiis isse Cuma giinkii kazanglarini geri verirken, bu sabah

o a . P 40,708 cevresinde hareket ediyor. OPEC+'in Uretim artirma kararini korumasi ancak planlanan artisin
portfogum 6zelliklerini beklentilerin altinda kalmasi ile hafif toparlanan Brent Petrol 66,2S, Bitcoin ise 110.000$

':leni- tasarumlarla seviyelerinden islem goriyor.
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Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1734-1,1779, asagi yonde 1,1665-1,1608 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3555-1,3594, asagi yonde 1,3459-1,3333 seviyeleri 6ne gikiyor.
*  Ons Altin: yukari ydnde 3.6005-3.664S, asagl ydnde 3.5525-3.515 seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 41,475-42,15$, asagi yonde 40,275-39,42S$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
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¢ Ons Platin: yukari yénde 1.4025-1.442S, asagl yonde 1.3705-1.347$ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ XAUEUR: yukari yénde 3.0675-3.088S, asagi ydnde 3.0095-2.957$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ XAGEUR: yukari ydnde 34,885-35,45$, asagi yonde 34,475-33,78S$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
Nazl Dilcu Dag ¢ USDTRY: yukari ydonde 41,5000, asagi yonde MOST indikatorii 40,4044 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

dilcu.dag@fibabanka.com.tr ¢ BIST100: yukari yénde 11.000-11.331, asag! yonde 10.696-10.386 seviyeleri 6ne cikiyor.

Verde Zeyn Sakall
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Yiksek Segim Kurulu (YSK), CHP'nin ilge kongrelerini durduran kararlara itirazini gériismesini tamamladi. YSK CHP'nin itirazini kabul etti, ilce kongrelerinin
yapilmasina karar verdi. YSK Baskani Ahmet Yener, il yonetiminin gérevden uzaklastiriimasi itirazinin ise reddedildigini agikladi. CHP'nin istanbul'da 39.
Olagan Kongre sureci kaldig1 yerden devam edecek

. Hazine nakit dengesi, agustos ayinda 84 milyar 215 milyon lira fazla verdi. Hazine'nin nakit gelirleri 1 trilyon 311 milyar 190 milyon lira, nakit giderleri 1
trilyon 233 milyar 779 milyon lira oldu. Faiz digi giderler 1 trilyon 61 milyar 488 milyon lira, faiz 6demeleri ise 172 milyar 291 milyon lira olarak gergeklesti.
Faiz digi denge ise 249 milyar 703 milyon lira fazla verdi.

. Resmi Gazete'de yer alan Cumhurbaskani karari ile beyanname Uzerinden alinan maktu damga vergileri artirildi. Maktu damga vergisi tutarlar yaklasik
%50 yukseltildi. (Karara ulagmak igin tiklayiniz.)

. Resmi Gazete'de yayimlanan kararla yat, gemi ve teknelere %8 6zel tiiketim vergisi (OTV) getirildi. (Karara ulasmak igin tiklayiniz.)

. Cumhurbagskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, 8 Eyliil saat 09.00'da diizenleyecekleri basin toplantisiyla Orta Vadeli Programi (OVP) agiklayacaklarini belirtti.

. 2026-2028 yillarini kapsayan Orta Vadeli Program Resmi Gazete'de yayimlanarak kamuoyuna duyuruldu. Program'da 2026'da %3,8'lik biiyiime 6ngoraldu.
2027 yil bilyiime tahmini %4,3, 2028 tahmini %5,0 oldu. issizlik orani hedefi 2026 icin %8,4, 2027 icin %8,2, 2028 icin %7,8 oldu. Enflasyonda 2025 yilina
iliskin gerceklesme tahmini %28,50 olarak belirlendi. 2026 yilina iliskin enflasyon tahmini ise %16 olurken, 2027’de enflasyonun %9 ile tek haneye
gerileyecegi 6ngoriildi. Enflasyonda 2028 tahmini ise %8 oldu.

Avrupa

. Destatis, Almanya'da fabrika siparislerinin temmuzda aylk bazda %2,9, yillik bazda ise %3,4 dusttgiinu agikladi. Boylece ocak ayindan temmuz ayina kadar
gorilen en sert aylk bazli diisiis kaydedilmis oldu.

. Enerjiden sorumlu Avrupa Komisyonu Uyesi Dan Jorgensen, Cuma giinii AB enerji bakanlariyla Kopenhag’da gerceklesen toplantida yaptigi konusmada,
Rusya ile Ukrayna arasinda barig anlasmasi olmasi durumunda bile AB’nin Rusya'dan enerji ithal etmemesi gerektigini syledi.

. Eurostat’in nihai okumalarina gore Euro Boélgesi'nde GSYH, 6nceki ceyrege gore %0,1, dnceki yilin ayni gceyregine gore ise %1,5 yukseldi.

. Fransa'da muhalefetten Boyun Egmeyen Fransa (LFl) partisinin 6nde gelen isimlerinden Jean-Luc Melenchon, Cumhurbaskani Emmanuel Macron'un
gorevden alinmasina yonelik teklifi Parlamento'ya sunduklarini duyurdu. Jean-Luc Melenchon, 8 Eyliil'de yapilacak gliven oylamasinda Basbakan Frangois
Bayrou hiikimetinin disecegini belirterek, "Bu halkin zaferi olacak." yorumunu yapti.

ABD

¢ ABD’de agustos ayinda tarim digi istihdam 75 bin olan piyasa beklentilerinin altinda 22 bin kisilik artig kaydetti. Agustosta igsizlik orani ise beklentilere
paralel sekilde %4,3’e yiikseldi. is giiciine katilim orani ise bu dénemde %62,3 seviyesine yiikseldi. Temmuz ayinda 6zel sektér istihdaminda 38 bin kisi
artis yasanirken, kamu sektorii istihdami 16 bin kisi azaldi. Ozel sektér istihdami altinda sanayi sektérii istihdami 25 bin kisi azalirken, hizmet sektérii
istihdami ise 63 bin kisi artis kaydetti. Bununla birlikte temmuz ayina iliskin istihdam artisi 6 bin kisi artisla 79 bine, haziran ayina iligkin istihdam artisi ise
27 bin dususle eksi 13 bine revize edildi. Ortalama saatlik kazanglar aylik bazda piyasa beklentilere paralel %0,3 artarken, kazanglarin yillik bazda artis hizi
%3,7’ye geriledi.

. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, para politikasi, diizenleme, iletisim, personel ve arastirma alanlarini da kapsayacak sekilde ABD Merkez Bankasi'nin
(Fed) durst, bagimsiz ve tarafsiz bir incelemeye tabi tutulmasi gerektigini ifade etti. Merkez bankasinin dar yasal yetkisinden saparak kendi bagimsizhigini
riske attigini savunan Bessent, Fed'in yeni isleyis modelinin fiilen bir "fonksiyon kazanimi" para politikasi deneyi oldugunu belirtti.

. Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, Cuma giinii is piyasasinin daha da zayifladigina dair verilerin agiklanmasinin ardindan yaptigi konusmada, eylil
ayinin faiz indirimi igin dogru zaman olup olmadigina henlz karar vermedigini, ayni zamanda Fed’in kisa vadeli siyasi baskilardan bagimsiz kalmasi
gerektigini savundu.

. Barclays, Fed'in faiz oranlarini 2025'te g kez, eylil, ekim ve aralik aylarinda 25'er baz puan disiirmesini bekledigini agikladi. Kurumun 6nceki tahmini bu
sene iki 25 baz puanlik indirim olacagi yonindeydi.

. Beyaz Saray Ulusal Ekonomi Konseyi Direktori ve bir sonraki Fed bagkani olmak icin 6nde gelen adaylardan biri olan Kevin Hassett, Fed'in Trump'in kendisi
de dahil olmak lzere "siyasi etkiden tamamen bagimsiz" kalmasi gerektigini sdyledi.

Asya
. Japonya Basbakani isiba Sigeru, temmuzdaki secim sonuclarini gerekge gdstererek Basbakanlik ve Liberal Demokrat Parti (LDP) Genel Baskanligi
gorevlerinden istifa edecegini agikladi.
. Japonya'nin bas tarife mizakerecisi Cumartesi glinii yaptigi agiklamada, ABD ile yapilan genis kapsamli ticaret anlasmasinin heniiz "tamamlanmadigin"
ve Washington'un ilag ve yari iletkenler igin beklenen baskanlik kararnamelerini heniiz yayinlamadigini belirtti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Revize edilen verilere gore Japonya ekonomisi 2025 yilinin ikinci ¢eyreginde beklenenden daha hizli biyiyerek yilliklandiriimis bazda %2,2 oraninda

genisledi. Kabine Ofisi tarafindan agiklanan rakam, %1,0'lik 6n buyiime tahminini keskin bir sekilde geride birakti. Ceyreklik bazda GSYH bliyimesi %0,3'luk
ilk tahminden %0,5'e revize edildi.

. Cin'in doviz rezervlerinin, agustos ayinda temmuza kiyasla %0,91 artarak 3 trilyon 322 milyar dolara ulast.

. Cin'in ihracat bliyimesi agustos ayinda son 6 ayin en disik artis hizina yavaslayarak, %4,4 oldu. Ayni ddnemde Cin'in ithalati ise %1,3 oraninda yikseldi.
Boylece Cin'in ticaret fazlasi agustos ayinda 102,3 milyar dolara ulasti.

Diinyadan

. FAO Gida Fiyat Endeksi, agustosta aylik bazda %0,7 artarken, yillik bazda %6,9 yikseldi. Tahil ve st drlnleri fiyat endekslerindeki dususler, et, seker ve
bitkisel yag endekslerindeki artislarla dengelendi.

. ABD Bagkani Donald Trump, bazi Avrupa liderlerinin Rusya-Ukrayna savasini nasil ¢6zeceklerini goriismek lizere Pazartesi veya Sali glinii ABD'yi ziyaret
edecegini soyledi.

. OPEC+, Suudi Arabistan'in pazar payini geri kazanma ¢abalari kapsaminda, ekim ayindan itibaren petrol tretimini daha da artirma karari aldi. Ancak,
kiresel talebin yavaslamasi beklendigi igin artis hizi dnceki aylara gore disirildi. Sekiz OPEC+ Uyesi, Uretimi ekim ayindan itibaren gilinliik 137,000 varil
artirma karari aldi. Bu rakam, temmuz ve haziran aylarindaki 411,000 varil ve eylil ve agustos aylarindaki 555,000 varillik aylik artislara kiyasla ¢ok daha
dusuk oldu.

¢ S&P Global Commodity Insights Es Baskani Dave Ernsberger, Asya Pasifik Petrol Konferansi'nda yaptigi konusmada, Brent ham petrol fiyatlarinin yil sonuna
kadar varil bagina 55 dolar civarina digmesini bekledigini sdyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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