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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

Donald Trump’in, daha sonra New York Times tarafindan ingiltere oldugu yazilan bilyiik bir ilkeyle
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seyrediyor. Avrupa vadelilerinde de alicili bir gériiniim takip ediyoruz.

Fed diinkl toplantisinda beklentilere paralel olarak federal fonlama araligini %4,25-4,50'de sabit
tuttu. Toplantinin karar metninde son donemdeki ylksek dis ticaret agiginin GSYH verisine olumsuz
etkilerine deginilirken, yine de ekonominin saglam bir seyirde kaldigi belirtildi. Banka ayrica beklendigi
lizere belirsizliklerin arttigina da deginirken, toplanti sonrasi agiklamalarda bulunan Fed Bagkani
Powell, belirsizlik ortaminda para politikasinin iyi konumlandigini belirtti. Fed bu ifadeler ile bir sonraki
toplantida faiz indirimi olmayacagina isaret etse de ayni zamanda goériinimin degismesi durumunda
Fed’in hizlica cevap verebileceginin ancak mevcut gériinimde bunun gerekli olmadiginin sinyalini
korudu. Bagkan Powell ayrica buyuk tarife artiglarinin siirmesi halinde bunun enflasyonda artisa ve
blylimede yavaglamaya neden olabilecegini degerlendirerek bir kez daha stagflatif risklere dikkat
cekti. Blyuk Olglide beklentilere paralel gegen FOMC toplantisi ardindan yilkselen dolar endeksi bu
sabah 99,9’larda seyrediyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,29’larda bulunuyor. Bugiin de ABD’de
birim isglici maliyet endeksi, haftalik igsizlik maasi bagvurulari ve New York Fed’in tiketici anketinin
sonuglarini takip edecegiz. Avrupa tarafinda ise Almanya’dan gelecek sanayi Uretimi ve dis ticaret
verileri 6ne ¢ikarken, EURUSD 1,1303 seviyelerine gerilemis bulunuyor. Bugiin ingiltere Merkez
Bankas! (BoE) TSI 14.00’te faiz kararini agiklayacak. Banka’nin 25 baz puanlik faiz indirimine gitmesi
beklenirken, toplantinin odak noktasi karara iliskin oy dagiliminin yani sira, diinya ekonomisindeki
degisimlerin ingiltere’nin ekonomisine olasi etkileri hakkindaki degerlendirmeler olacak. Toplanti
6ncesi GBPUSD 1,3310 seviyelerinde bulunuyor.

FX Market Yenilendi! BIST100 endeksi dar bir aralikta seyrini siirdiirmeye devam ederken, diin giinii %0,66 deger kaybi ile
Canlt kur takibi, 9.074 seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi 89,9 milyar TL oldu. Sabah saatlerinde 37,81
alarm kurma seviyesini goren dolar/TL yeniden 38,64 seviyelerine yiikselmis bulunuyor. 5 yillik CDS primi ise 340
% ! seviyelerinde hareket ediyor. Bugiin yurt icinde takip edilecek 6nemli bir veri bulunmuyor.
emtrvermeve

UEﬂi. eklenen FOMC karart ile baskilanan kiymetli madenler Asya seansi ile kuvvetli bir sekilde toparlanirken, ons
portfﬁgﬁm dzelliklerini altin 3.375$, ons glimis 32,77$ seviyelerinde bulunuyor. Diinkii 63,2$ seviyelerinden gerileyen Brent

yeni tasarumlarla
kesfetmeye

petrol 61,5$, giinliik kazanglarini siirdiiren Bitcoin ise 99.000$ cevresinden islem goriiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1440-1,1547 asagi yonde 1,1278-1,1200 seviyeleri 6ne gikiyor.
¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3402-1,3444 asagi yonde 1,3252-1,3110 seviyeleri 6ne gikiyor.
¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.4355-3.5009, asag! ydnde 3.343-3.284S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
P Googerle ¢ Ons Giimiis: yukari yonde 33,305-34,008, asagi yonde 32,455-31,59$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

= lepneey ¢ Ons Platin: yukari yénde 1.000$-1.010S, asagi yonde 9715-950S seviyeleri éne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 38,8000, asagi yonde MOST indikatorii 37,8552 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

Nazh Dilcu Dag ¢ BIST100: yukari yénde 9.188-9.322, asag ydnde 9.000-8.872 seviyeleri éne cikiyor.
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

Verde Zeyn Sakall
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Bank of America Turkiye'de faizlerin mevcut seviyelerde uzun sire kalmasi durumunda ekonomide sert inis olabilecegini belirtti. BofA ekonomistleri, ilk
faiz indirimine iliskin beklentilerini haziran ayindan temmuz ayina 6telerken, enflasyonun yukari yonli bir stirpriz yapmasi halinde indirimin eylile
Otelenebilecegini ve bu durumda ekonominin resesyona girebilecegini 6ngdrdi. Raporda “Bu karari alirken sadece enflasyon degil, rezerv verilerinin de
onemliolacagini dugiinliyoruz” ifadelerini yer aldi. TCMB’nin hafta sonunda agikladigi makroihtiyati adimlara deginen ekonomistler, “Bu adimlarin temmuz
ayinda mevsimsellik devreye girene kadar TCMB’nin net rezervlerini pozitif seviyelerde tutmasina yardimci olacagini diistintiyoruz” dedi.

. Fitch Kidemli Direktori Morales, TCMB’nin rezervlerinin ciddi 6lglide eridigini ancak 2023 yilina kiyasla bir iyilesme goézlendigini ifade etti. Morales,
Turkiye'nin bu yil %2,5 biiyimesini beklediklerini ve mali konsolidasyonun TCMB'ye enflasyonla miicadelede ivme kazandiracagini belirtti. Ayrica, temmuz
ayinda yapilacak kredi notu giincellemesinde Tirkiye'nin ekonomi politikalarinin tutarhihiginin dikkate alinacagini vurguladi. Bu baglamda, "TCMB'den bu
noktada bir faiz artisi beklemiyoruz" ifadesini kullandi. Kurumun degerlendirmesinde yil sonu ortalama enflasyon beklentisi %34,31 olarak belirtildi. Fitch
Ratings Tiirk Bankalari Direktdri Ahmet Kiling ise, enflasyonun beklentilerinden yiiksek olacagini belirterek, "Tiirk bankalarina baktigimiz zaman notumuzu
degistirmiyoruz. Kredi bliyimesi hala gliclu. Olasi bir volatilitede banka gortinimi igin revizyon yapabiliriz" yorumunu yapti.

. ingiltere Ticaret Bakanhgl, Tiirkiye ile ingiltere arasindaki Serbest Ticaret Anlasmasi'nin (STA) giincellenmesine ydnelik miizakerelerin ilk turunun temmuz
sonuna kadar gergeklestirilmesi konusunda iki tlke arasinda fikir birligine varildigini agikladi.

Avrupa

. Almanya'da fabrika siparisleri martta aylik %3,6 oraninda beklentilerin tstiinde artis kaydetti. Siparislerdeki bu artista, nakliyat teghizati, makine, otomotiv
ve ilag siparislerinin 6nemli katkisi gorildu. Siparisler yillik bazda ise %3,8 artti.

. Euro Bolgesi'nde perakende satiglar martta aylik bazda %0,1 gerilerken, yillik bazda %1,5 artti.

. New York Times, ABD Bagkani Donald Trump'in Persembe glinii ABD ve Britanya arasinda bir ticaret anlasmasi agiklamasinin beklendigini bildirdi. Trump
daha 6nce Truth Social'da Persembe giini Oval Ofis'te "bliyik ve saygin bir tilkenin temsilcileriyle" "buyk bir ticaret anlagmasi" hakkinda tamami biyik
harflerle bir basin toplantisi diizenleyecegini yazmisti.

. Ulusal Ekonomik ve Sosyal Arastirma Enstitiisii (NIESR) yaptig aciklamada, ingiltere Maliye Bakani Rachel Reeves'in, isverenlere yénelik vergi artisinin
ekonomik bliyimeye vurdugu darbe nedeniyle biitge hedeflerini yine kagirabilecegini ve bu yilin ilerleyen donemlerinde daha fazla vergi artisi olasiligini
artirdigini soyledi.

ABD

. ABD Enerji Enformasyon idaresi (EIA), bu yila iligkin petrol fiyati tahminini asagi yénlii revize etti. Bdylece, bu yil igin fiyat tahmini ocakta yayimlanan rapora
kiyasla yaklasik 8 dolar diiserek 65,85 dolar olarak glincellendi.

. ABD'de 30 yil vadeli mortgage icin ortalama faiz orani gegen hafta %6,84'e diiserken, basvurular %11,0 yiikseldi.

. Fed, politika faizini beklentiler dahilinde %4,25-4,50 araliginda sabit tuttu. Net ihracattaki dalgalanmalar verileri etkilemis olsa da son gostergelerin
ekonomik faaliyetin glglu bir hizla genislemeye devam ettigini gosterdigi belirtilen agiklamada, issizlik oraninin son aylarda diistik bir seviyede istikrar
kazandigi ve is glici piyasasi kosullarinin saglam kalmaya devam ettigi aktarildi. Agiklamada, "Enflasyon bir miktar yiksek kalmaya devam ediyor."
degerlendirmesi yer aldi. Ekonomik goriintime iligkin belirsizliklerin daha da arttigi belirtildi. Komitenin, hedeflerine yonelik risklere dikkat ettigi, daha
yuksek igsizlik ve daha yuksek enflasyon risklerinin arttigi gorisiinde oldugu ifade edildi.

. Fed Baskani Jerome Powell, biyik tarife artislarinin surdirilmesi halinde enflasyon ve issizligin artabilecegi, ekonomik buylimenin yavaslayabilecegi
uyarisinda bulundu. Powell, "Daha yiiksek igsizlik ve daha yiiksek enflasyon riskleri artmig goriiniiyor ve para politikasinin mevcut durusunun bizi
potansiyel ekonomik gelismelere zamaninda yanit vermek igin iyi bir konumda tuttuguna inaniyoruz." dedi. Powell, dis ticaretteki olagandisi
dalgalanmanin gegen geyrekte GSYH olgciimini zorlastirdigini belirtti. Hanehalki ve isletmelerle yapilan anketlerde, ekonomik gortinimle ilgili giivende
keskin bir dustistin ve artan belirsizligin bildirildigini belirten Powell, bunun biiyik 6lgtide ticaret politikasina iliskin endiseleri yansittigini anlatti. Powell,
bu gelismelerin gelecekteki harcama ve yatirimlari nasil etkileyeceginin hentiz belli olmadigini ifade etti. Powell, "Agiklanan buytk tarife artiglar
surdurilirse, enflasyonda artisa, ekonomik biylimede yavaslamaya ve issizlikte artisa yol agmasi muhtemel." dedi.

. ABD'de tuketici kredileri, mart ayinda 10,2 milyar dolar ile beklentilerin Gzerinde artis kaydetti. Tiketici kredileri, martta yillik bazda da %2,4 artt.

. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Cin ile tarife muzakerelerinin cumartesi giinii baslayacagini bildirdi. Scott Bessent, Cin'e yapilan dis yatirmlara iligkin
neyin serbest neyin yasak oldugunu agikga belirleyecek kurallar Gizerinde galistigini séyledi. Bessent, Cin Halk Cumhuriyeti'ne atifta bulunarak, "Dis yatirim
guvenlik programi, Cin'in ABD yatinminin faydalarini istismar etmesini engelleme gabamizda énemli bir ulusal glivenlik aracidir” diye konustu.

. ABD Baskani Donald Trump, Cin ile miizakerelere baslamak igin tarifelerde indirim gerceklestirmeyecegini soyledi.

Asya
. Japonya Merkez Bankasi (Bol) politika yapicilari, mart ayindaki toplantinin tutanaklarina gore, ABD tarife politikalarindan kaynaklanan belirsizligin
artmasiyla birlikte merkez bankasinin faiz oranlarini ne zaman tekrar artirmasi gerektigi konusunda béliinmus durumdaydi. Tutanaklara gore bir tiye, "ABD

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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politikalarindan kaynaklanan asagi yonlu riskler hizla artti ve tarife politikasindaki gelecekteki gelismelere bagh olarak, bu risklerin Japonya'nin reel
ekonomisi izerinde dnemli bir olumsuz etki yaratmasi oldukga olasi" dedi. Uye, bu nedenle BoJ'un bir sonraki faiz artisi zamanlamasini degerlendirirken
ozellikle dikkatli olmasi gerekecegini soyledi. Baska bir tye, artan belirsizlige ragmen BoJ'un her zaman agiri temkinli bir para politikasi yuritmek zorunda
olmadigini séyledi. Uye, BoJ'un kararl bir sekilde hareket etmesi gerekebilecegini belirtti. Bagka bir Giye, BoJ'un bir sonraki toplantida politika kararlari
alirken firmalarin ve hane halklarinin enflasyon beklentilerini, fiyatlara yonelik yukari yonli riskleri ve tcret artislarindaki ilerlemeyi dikkate almasi

gerektigini soyledi.

. Japonya Merkez Bankasi Baskani Kazuo Ueda, bankanin tarife 6nlemlerinden kaynaklanan fiyatlara yonelik potansiyel asagi yonlu riskleri goz ardi
edemeyecegini soyledi. Ueda, enflasyon gortinimiine iliskin belirsizliklerin ylksek oldugunu séyledi. Ayrica Merkez Bankasi Baskani, Banka'nin ylksek
belirsizliklere karsi tetikte kalarak parasal gevsemenin derecesini uygun bir hizda ayarlayacagini belirtti.

Diinyadan
. Gliney Kore ve Japonya, Kuzey Kore'nin, Japon Denizi yonine kisa menzilli balistik fiize firlattigini agiklad.
. Brezilya Merkez Bankasi faiz oranlarini art arda altinci kez 50 baz puan artirarak borglanma maliyetlerini yaklasik 20 yilin en yiksek seviyesine gikardi.
Banka'nin Para Politikasi Komitesi, oybirligiyle aldigi kararla Selic faizini beklendigi gibi %14,75'e yikseltti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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