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Bugiiniin Takvimi

Saat___Ulke Veri Dénem _Beklenti_Onceki
09:00  Almanya ihracat - Aylik (%) Mayis

09:00  Almanya ithalat - Aylik (%) Mays 17 40
13:00  ABD NFIB Kilgiik isletme Iyimserlik Endeksi Haziran 987 988
1800  ABD  New York Fed 1Yil Vadeli Yilik Enflasyon Beklentisi (%) Haziran 32

Hazine 7 ve 9Yil Vadeli Devlet Tahvili ihalesi Diizenleyecek

FX Market Yenilendi!
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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD Baskani Trump 12 Ulkeye tarife mektuplari géndererek uygulanacak gimrik vergisi oranlarini
bildirirken, ayrica Japonya ve Giiney Kore'ye gonderdigi mektuplarla da sektorel tarifelerden ayri
olarak %25 giimriik vergisi uygulanacagini agikladi. Ote yandan tarifelerin yirirlige girme tarihi olan
1 Agustos’a kadar anlagsmalara acik kapi birakilmasi bu sabah piyasalari destekliyor. Asya hisse
endeksleri yikselislerle seyrederken, yenin dolar karsisinda zayiflamasi ile USDJPY 146,0 seviyelerinde
hareket ediyor. ABD endeksleri ise diin 4 Temmuz tatili ardindan ilk islem giintinii saticili tamamladi.
Tatil 6ncesi rekor seviyelerden kapanis yapan endekslerden S&P500 %0,79 ve Nasdaq %0,92 deger
kaybetti. Dow Jones ise %0,94 dususle giini tamamladi. ABD vadelileri de bu sabah ticaret giindemi
golgesinde karisik seyirlerle yon bulmaya calisiyor. Avrupa vadelilerinde ise saticili seyirler izliyoruz.

Dolar endeksi ABD’nin agikladigi gimrik vergileriyle desteklenerek 97,7’lere yikselmesi ardindan
97,3 gevresinde hareket ediyor. 2 yillik ABD tahvil faizi %3,89, 10 yillik tahvil faizi ise %4,38 seviyelerine
yukselmis bulunuyor. Bugiin ABD’de NFIB kiigtik isletme iyimserlik endeksi ve New York Fed’in tlketici
anketindeki enflasyon beklentileri takip edip edilecek. Avrupa tarafinda ise Almanya’dan gelecek dig
ticaret istatistikleri 6ne gikiyor. Avrupa ile ABD’nin yapacagl ticaret anlasmasi ve nihai glimrik vergisi
oranlari belirsizligini korurken, euro da dolar karsisinda zayifladi. Bu sabah EURUSD paritesi 1,1740
civarinda islem goéruyor.

BIST100 endeksi %9,26 ylkselisle gegtigimiz haftayi tamamlamasi ardindan bu haftanin ilk islem
gunlni ekside kapatti. Din giini %1,64 deger kaybi ile 10.107 seviyesinden tamamlayan endekste
gunluk islem hacmi 85,2 milyar TL oldu. Bu sabah dolar/TL 40,0 seviyesini asarken, 5 yillik CDS primi
de 288 seviyelerinden islem gorlyor. Yurt iginde veri akisinin sakin olacagi bugln, Hazine’nin 7 ve 9
yillik tahvil ihalelerini takip edecegiz.

Ons altin gimrik tarifelerine iliskin belirsizliklerin yeniden yiikselmesiyle desteklenerek 3.334$
seviyelerinde hareket ederken, ons giimiis ise 36,20$ seviyelerine gerilemesi ardindan yeniden 36,82$

cevresine toparlanmig bulunuyor. Brent petrol 69,2S, Bitcoin ise 108.000S seviyelerinden islem
goruyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1909-1,2054, asagi yonde 1,1687-1,1641 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3652-1,3771, asagi yonde 1,3602—1,3423 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.3455-3.4009, asagl ydnde 3.2965-3.240S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 37,305-38,58S, asagi yonde 36,165-35,25S$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.4015-1.473S, asagi yonde 1.3645$-1.301S seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ USDTRY: yukari ydonde 40,1000, asagi yonde MOST indikatorii 39,1520 seviyesi 6ne gikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 10.379-10.752, asagi yonde 10.089-9.901 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler
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Hazine ve Maliye Bakanhgi 4 yil vadeli TLREF'e endeksli tahvil ve 8 aylik bono ile ihale 6ncesi satiglarla birlikte 97,2 milyar TL borglanma gergeklestirdi.
Hazine ve Maliye Bakanligi verilerine gore, haziran ayinda Hazine'nin nakit gelirleri 856 milyar 615 milyon lira, nakit giderleri 1 trilyon 312 milyar 581
milyon lira oldu. Faiz digi giderler 1 trilyon 62 milyar 544 milyon lira, faiz 6demeleri ise 250 milyar 38 milyon lira olarak gergeklesti. Faiz digi denge ise 205
milyar 929 milyon lira agik verdi. Haziran ayinda nakit dengesinde 455 milyar 106 milyon lira agik olustu.

Deutsche Bank Turkiye'ye iligkin analizinde TCMB’nin faiz indirimlerine temmuzda 350 baz puanlik indirimle baslayabilecegini 6ngoérdi. Kurum daha 6nce
%37,5 olan yil sonu politika faizi beklentisini %35’e g¢ekti. Analistler son belirsizliklere ragmen dezenflasyon siirecinin yolunda oldugunu belirtti.
Dezenflasyon sirecinin yil sonuna kadar devam edecegini 6ngoren kurum “TCMB'nin %24'lik tahminine kiyasla 2025 yil sonunda tiiketici enflasyonunun
%29,5 olmasini bekliyoruz. Mevcut ekonomik programin bozulmadan kalacagini varsayarsak, 2026'ya kadar enflasyondaki diistisiin daha kademeli de olsa
devam edecegini ve 2026 sonunda enflasyon oraninin %21,7 olacagini 6ngodriyoruz.” ifadesini kullandi.

iSO ikinci 500 aragtirmasinin 2024 yili sonuglarina bakildiginda tretimden satislarini 988 milyar liradan 1 trilyon 393 milyar liraya gikaran iSO ikinci 500
sirketlerinin %41’lik artis performansinin gegmis ii¢ yilin altinda kaldigi gériildii. 2024’te %41,1 olan yillik ortalama Yurt ici Uretici Fiyatlar Endeksi (Yi-UFE)
ile arindirildiginda tretimden satislar reel olarak %0,1 oraninda geriledi.

Almanya Federal istatistik Ofisi mayis ayinda sanayi tiretiminin aylik bazda %1,2 oraninda arttigini agikladi. Sanayi iiretimindeki yillik %1,0'lik artis, Mart
2023'ten bu yana gortlen en ytiksek yillik degisim oldu.

Frankfurt merkezli piyasalara dair arastirma yapan Sentix verilerine gére Euro Bolgesinde haziran ayinda 0,2 puan olan yatirimci giiven endeksi, temmuz
ayinda 4,5 puana yukseldi. Boylece endeks Subat 2022’den bu yana en yiksek seviyeye ¢ikti.

Avrupa istatistik Ofisi (Eurostat) verilerine gére Euro Bélgesi’nde perakende satiglar, mayista bir dnceki aya gére %0,7 azalirken, bir énceki yilin ayni ayina
gore %1,8 artis gosterdi.

Avrupa Birligi (AB), AB Komisyonu Bagkani Ursula von der Leyen’in ABD Bagkani Donald Trump ile yaptigi telefon goriismesinin ardindan, ABD ile ticaret
anlagsmasinin gergevesine yaklasildigini agikladi. AB Sozciisti Olof Gill, Leyen ile Trump’in telefon gériismesinde iyi bir fikir alisverisinde bulundugunu
soyledi. Gill, AB ile ABD’nin en azindan bir prensip anlagmasi igin, oyunun sonunun baglangicinda olduklarini vurguladi.

AB kaynaklarinin bildirdigine gore, Avrupa Birligi, ABD’den daha yiiksek tarifeler belirten bir mektup almayacak ve ABD'nin %10'luk temel vergisinden olasi
muafiyetleri inceliyor.

Politico'nun bir AB diplomati ve ulusal bir yetkiliye dayandirdigi habere gére, ABD, Avrupa Birligi'ne AB mallari Gizerinde %10'luk bir temel tarifeyi koruyan
ancak ugak ve alkolli igkiler gibi hassas sektdrleri harig tutan bir ticaret anlagsmasi teklif etti. Miizakerelerin belirsizligini korudugu ve ABD Baskani Donald
Trump'in nihai onayina bagl oldugu bildirildi.

ABD Bagkani Donald Trump; Malezya, Kazakistan, Tunus, Glney Afrika, Bosna Hersek, Endonezya, Banglades, Sirbistan, Kambogya, Tayland, Laos ve
Myanmar'a yonelik tarife oranlarini igeren mektuplari yayimladi. Mektuplarinda bu tlkelere 1 Agustos'tan itibaren uygulanacak tarife oranlarini bildiren
Trump, herhangi bir misilleme durumunda bu oranlarin artacagini kaydetti. S6z konusu mektuplarda Trump, uygulanacak tarife oranlarinin; Malezya,
Kazakistan ve Tunus igin %25, Glney Afrika ve Bosna Hersek igin %30, Endonezya igin %32, Banglades ve Sirbistan igin %35, Kambogya ve Tayland igin
%36, Laos ile Burma igin %40 oldugunu aktardi.

Donald Trump, Japonya ile Gliney Kore'ye gonderdigi tarife mektuplarinda bu tilkelerden 1 Agustos'tan itibaren ABD'ye génderilen tim urlinlere, sektorel
tarifelerden ayri olarak %25 glimrik vergisi uygulanacagini bildirdi.

Donald Trump, 9 Temmuz'da sona eren tarife erteleme siiresinin 1 Agustos'a uzatilmasina iliskin kararnameyi imzaladi.

ABD Hazine Bakani Scott Bessent, dniimuzdeki birkag hafta iginde Cinli mevkidasiyla goriismeyi bekledigini ve diinyanin en biytk iki ekonomisi arasindaki
ticaret ve diger konulara iliskin gorigmeleri ilerletmeyi amagladigini sdyledi.

Morgan Stanley ekonomistleri, ABD ticaret muzakerelerinin taktiksel bir tirmanma senaryosuna dogru ilerledigini yazdi. Chetan Ahya ve galisma
arkadaslari bir arastirma biilteni yayinlayarak, Trump yonetiminin ticaret partnerlerine gdnderdigi mektuplarda onerilen son giimrik vergileri yurirlige
girerse, Asya igin agirlikli ortalama gumrik vergilerinin %27'ye yiikselecegini belirtti. Ancak Trump, ABD'nin Hindistan ile bir anlasmaya yakin oldugunu
belirtti. Morgan Stanley, bunun ¢ogu bliyiik Asya ekonomisinin 1 Agustos son tarihinden 6nce bir anlasmaya varabileceginin sinyali oldugunu séyledi.
ABD eski Hazine Bakani Larry Summers, Trump'in hafta sonu imzaladigi vergi ve bitge yasa tasarisini sert bir dille elestirerek ABD’nin mali saghgina zarar
verebilecegi uyarisinda bulundu.

New York Fed Baskani John Williams yeni bir makalede, su anda ylksek olan borglanma maliyetlerine ragmen Fed'in 6niimuzdeki yillarda yine sifira yakin
faiz oranlariyla karsi karsiya kalabilecegi uyarisinda bulundu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Cin Basbakani Li, BRICS tlkelerini bagimsizlik ve 6z giliveni koruyarak kalkinmaya, ekonomik biiyimeye odaklanmaya ve kiiresel yonetisim reformunu
ilerletmeye davet etti.

. Cin, Trump yonetimini 6nimuzdeki ay gimrik vergilerini yeniden uygulayarak ticaret gerilimlerini yeniden alevlendirmemesi konusunda uyardi ve ABD
ticaret anlagmalarini giivence altina almak igin Cin'i tedarik zincirlerinden gikaran tilkelere karsi misilleme tehdidinde bulundu.

. Japonya Maliye Bakani Katsunobu Kato, Trump ydnetiminin tarifelerle ilgili siireyi uzatmasinin ardindan, Japonya'nin ABD ile her iki tarafa da fayda
saglayacak bir ticaret anlagsmasi yapmaya devam edecegini soyledi.

4 Japonya Basbakani Shigeru Ishiba, Japon mallarina yonelik %25'lik gimriik vergilerinin 1 Agustos'ta yururliige girmesinden 6nce karsilikli yarar saglayacak
bir anlasmaya varma umuduyla ABD ile ticaret gérusmelerini sirdiireceklerini soyledi.

Diinyadan
. Rusya Disisleri Bakani Sergey Lavrov, iran'a zenginlestirilmis uranyumun isletiimesi konusunda yardimci olmaya hazir olduklarini belirterek, "Bu alanda
teknolojik imkanlara sahibiz. Bu teknolojileri paylasmaya haziriz." dedi.
. ABD Baskani Donald Trump, ABD'nin Ukrayna'ya daha fazla silah gonderecegini ve bunlarin 6ncelikli olarak savunma amagh olacagini belirtti. Bu adimin,
tlkenin artan Rus ilerleyisine karsi kendisini savunmasina yardimci olacagi ifade edildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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