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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Japonya Bagbakani isiba’nin istifasi ardindan haftanin ilk islem giiniinde yiikselen Japonya
endekslerinden Nikkei 225 endeksi bugiin de giigli bir baslangi¢ yaparak 44.000 seviyesinin Ustini
gorirken, daha sonra kazanglarini geri vererek eksiye dondi. Cin endeksleri bu sabah saticili, Hong
Kong endeksleri ise pozitif seyrediyor. ABD tarafinda ise spot endeksler diin giint alicih tamamladi.
Dow Jones %0,25, S&P500 %0,21 ve Nasdaq %0,45 deger kazandi. Pozitif gériinim ABD vadelilerinde
surerken, Avrupa vadelileri Fransa’da hukiimetin dismesi sonrasinda saticili seyrediyor.

New York Fed’in diizenledigi tiiketici anketinin sonuglarina gére agustos ayinda ABD’de tiiketicilerin
1 yillik enflasyon beklentisi 0,1 puanhk hafif bir artisla %3,2’ye ¢ikti. Diger taraftan 3 ve 5 yillik
enflasyon beklentileri sirasiyla %3,0 ve %2,9 seviyelerinde sabit kaldi. Boylece anket sonuglari yatay
seyrederek enflasyon beklentilerinde ciddi bir bozulma olmadigini gosterse de Fed’in %2’lik enflasyon
hedefinin Ustiinde kalmaya devam etti. Temmuz itibariyla tiketici fiyat endeksinin yillik degisimi %2,7,
cekirdek TUFE’nin yillik artisi da %3,1 seviyelerinde seyrediyor. Agustos ayina iliskin rakamlar ise
Persembe giinl agiklanacak. Bu hafta enflasyon verileri haricinde Fed igin dnemli bir diger gelisme de
ABD Baskani Trump’in Fed Uyeligine aday gosterdigi Stephen Miran’a iliskin Carsamba gilinii Senato
Bankacilik Komitesi'nde yapilacak oylama olacak. Sonuca gore Miran, gelecek haftaki FOMC
toplantisina katihm gosterecek. Dolar endeksi haftanin ilk islem glintinde gerilemesini siirdiirerek 97,3
seviyelerine gelmis bulunuyor. ABD 10 yillik tahvil faizi de duslsini devam ettirirken, bu sabah
%4,05’lerde seyrediyor. Avrupa tarafinda ise Fransa’da diin gerceklesen giiven oylamasi ile Bagbakan
Frangois Bayrou'nun azinlik hikiimeti distl. Bu gelismenin euro Ustiinde etkisi sinirli kalirken,
EURUSD 1,1775'lere ulagsmis bulunuyor.

BIST100 endeksindeki zayif gériinim yeni haftaya baslarken de devam etti. Diin giinii %2,61 deger
kaybi ile 10.449 seviyesinden tamamlayan endekste islem hacmi 105,9 milyar TL oldu. Bu sabah
dolar/TL 41,27 seviyelerinde, 5 yillik CDS primi ise 273 seviyelerinde bulunuyor.

Gegtigimiz hafta agiklanan ABD istihdam verileri ardindan gliglenen kiymetli madenlerde pozitif seyir
siiriiyor. Ons altin 3.658S ile rekor seviyelerde seyrederken, ons giimiis diin 41,67 ile 2011’den bu
yana en yiiksek seviyelerini gérmesi ardindan 41,42$ cevresinde hareket ediyor. Brent petrol 66,5S,
Bitcoin ise 112.000$ gevresinde bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1780-1,1829, asagi yonde 1,1704-1,1665 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3595-1,3659, asagi yonde 1,3502—1,3471 seviyeleri 6ne gikiyor.

*  Ons Altin: yukari ydnde 3.6715-3.724S, asagl ydnde 3.5945-3.549 seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 41,675-42,06S, asagi yonde 40,605-39,65$ seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.4025-1.442S, asagl yonde 1.3735-1.347S seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yénde 3.1375-3.168S, asagi ydnde 3.0325-2.972S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 35,455-36,17$, asag! yonde 34,675-33,94$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 41,5000, asagi yonde MOST indikatorii 40,4113 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 10.568-10.626, asagi yonde 10.386—-10.276 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye
*

Avrupa

Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz 2026-2028 yillarini kapsayan yeni orta vadeli programi (OVP) agikladi. Yilmaz sunumunda kiresel ticaret
politikalarinda belirsizliklerin tarihi seviyeleri gordiguni belirtti. Haziran 2024'ten itibaren kesintisiz bir dezenflasyon surecine girildigini aktaran Yilmaz,
eylll ayr ve yilin geri kalaninda da dezenflasyon sirecinin kesintisiz devam etmesini beklediklerini dile getirdi. Yilmaz ayrica "Tek haneli enflasyon
hedefimize yonelik olarak uygulamakta oldugumuz siki, kararli ve koordineli para ve maliye politikalar, dnimiizdeki donemde de ayni disiplinle
surdurilecektir" ifadelerini kullandi. Orta Vadeli Program’da biyiime beklentileri asagi revize edilirken, enflasyon beklentilerinin de yukari revize edildigi

gorulda.
OVP 2025 - 2027 OVP 2026 - 2028
2025 2026 2027 2025 2026 2027 2028

BUYUME

GSYH (Milyar TL, Cari Fiyatlarla) 61.540 72.915 83.132 62.179 77.257 89.406 101.397

GSYH (Milyar Dolar, Cari Fiyatlarla) 1.465 1.642 1.774 1.569 1.658 1.763 1.886

Kisi Basina Gelir (GSYH, Dolar) 17.028 18.990 20.420 17.748 18.621 19.710 20.987

GSYH Biytimesi (Reel, %) 4,0 4,5 5,0 3,3 3,8 4,3 5,0
ENFLASYON

TUFE il Sonu % Degisim 17,5 9,7 7,0 28,5 16,0 9,0 8,0
DI§ TICARET

ihracat (fob) (Milyar Dolar) 279,6 296,1 319,6 273,8 282,0 294,0 308,5

ithalat (cif) (Milyar Dolar) 369,0 390,6 4175 367,0 378,0 393,0 410,5

Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) -89,4 -94,5 -97,9 -93,2 -96,0 -99,0 -102,0
CARi iSLEMLER DENGESi

Cari islemler Dengesi (Milyar Dolar) -28,6 -25,6 -22,6 -22,6 -22,3 -20,5 -18,5

Cari iglemler Dengesi / GSYH (%) -2,0 -1,6 -1,3 -1,4 -1,3 -1,2 -1,0

istanbul Ticaret Odasi (ITO) Baskani Sekib Avdagic, OVP'de ortaya konulan sanayide yiiksek katma deger ve teknoloji odakli déniisiim hedeflerini isabetli
bulduklarini belirtti. istanbul Sanayi Odasi (iSO) Baskani Erdal Bahgivan da OVP'nin yapisal sorunlara ¢6ziim noktasinda énemli agilim ve uygulamalar
hedefledigini gérduklerini kaydetti.

Turkiye imalat Sektérii ihracat iklimi Endeksi, agustos ayinda 51,9'a yiikselerek dis talep kosullarinda ihmli bir iyilesmeye isaret etti. Endeks, Mayis 2024'ten
bu yana en yiksek seviyede gergeklesti. Ayrica ihracat ikliminde giiglenme egilimi 20. ayina ulasti.

Hazine ve Maliye Bakanligi 9 ay vadeli bonoyla ihale 6ncesi satislarla birlikte 67,1 milyar TL borglandi. Hazine ve Maliye Bakanligi diin ayrica, 80 milyar
lirahk kira sertifikasi ihraci gergeklestirdi.

Deutsche Bank analistleri Turk tahvil piyasasini degerlendirdikleri raporlarinda tahvil getirileriyle ilgili sinirli bir yukari yonlu revize yapti. Analistler, yil
sonunda 2 yil vadeli tahvilde getiri hedefini 50 baz puan artigla %34'e gikardi. Raporda son dénemde beklenmedik gligli GSYH verisi, enflasyonda hizmet
ve gida kaynakli yukari yénlii sinyaller ve CHP istanbul Kongresi’nin iptali gibi gelismelerin piyasalari bozdugu belirtildi. Bu ortamda da Deutsche Bank,
TCMB'nin 11 Eylil'deki PPK toplantisinda faiz indirimi beklentisini 250 baz puandan 200 baz puana disurda.

Cumbhurbagkani Erdogan, "Tirkiye'nin de icinde bulundugu 15 llkede 62 reaktor insa ediliyor. Enerjide disa bagimliligi azaltmak, 2053 yili hedeflerine
ulagmak istiyorsak niikleer enerjiyi Gretim portfoyimuize mutlaka dahil etmek gerekir" dedi.

Resmi Gazete'de yayimlanan teblige gore, yurt disina gikis harci bin lira oldu. (Karara ulagsmak igin tiklayiniz.)

Bloomberg News'in haberine gére Tiirkiye, istanbul'daki 15 Temmuz Sehitler ve Fatih Sultan Mehmet képriileri ve bir dizi otoyolun isletme haklarini satigini
iceren bir dzellestirme planini yeniden canlandirdi. Haberini konuya yakin kaynaklara dayandiran Bloomberg News, Ozellestirme idaresi Bagkanligi'nin,
kopriler ve en az dokuz Uicretli otoyol igin yatirim bankalarina teklif cagrisi génderdigini ileri stirdi.

Almanya’da sanayi Uretimi temmuzda bir 6nceki aya kiyasla %1,3 ile beklentilerin lizerinde artis gosterdi. Bu, mart ayindan bu yana gorilen ilk artis oldu.
Almanya Ekonomi Bakanligi'nin yaptigi agiklamada son verilerin mevcut sanayi ekonomisine dair daha olumlu bir tablo ¢izdigi ve sanayi Gretiminde yavas
bir istikrar siirecine isaret girildigi belirtildi.

Destatis’in yayimladigi dis ticaret verilerine gére, mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmig ihracat, temmuzda bir 6nceki aya gore %0,6 azalarak 130,2
milyar euro oldu. ithalat ise aylik bazda %0,1 azalarak, 115,4 milyar euroya geriledi. Béylece AlImanya’nin mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis dis
ticaret fazlasi temmuz ayinda 14,7 milyar euroya geriledi. Bu, AlImanya’nin son 9 aydaki en dustk dis ticaret fazlasi olarak kaydedildi.

Sentix verilerine gore, agustosta -3,7 puan olan Euro Bolgesi yatirimci gliven endeksi eylil ayinda -9,2'ye geriledi. Endeks, nisan ayindan bu yana en diisiik
seviyesini gordu. Yatirimcilarin gelecek 6 aya iliskin 6ngorilerini 6lgcen beklentiler endeksi -13'den -18,8'e geriledi. Mevcut durum endeksi ise 6 puandan
0,8 puana diiserek, nisan ayindan bu yana en disik seviye geriledi. Sentix, ekonomik kaygilarin gliclu bir sekilde geri dondtgini ifade etti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Fransa'da yaklasik 9 aydir gérevde olan Bagbakan Frangois Bayrou'nun azinlik hiikkimeti, 1958'den bu yana kendi inisiyatifiyle gittigi gliven oylamasinda

diisen ilk hitkiimet oldu. Ulkede daha énce 2 hiikiimet ise muhalefetin sundugu gensoru énergeleriyle diistiriilmiistii.

ABD

. New York Fed’in agustos ayina iliskin Tuketici Beklentileri Anketi'nin sonuglarina gore, gelecek 12 ayi kapsayan kisa vadeli medyan enflasyon beklentisi
gecen ay 0,1 puan artigla %3,2'ye yiikseldi. Tuketicilerin orta ve uzun vadeli enflasyon beklentileri ise bu donemde degismedi. Gelecek 3 yillik stireci
kapsayan medyan enflasyon beklentisi %3,0 ve 5 yillik stireci kapsayan medyan enflasyon beklentisi %2,9 seviyesinde kaldi. S6z konusu donemde issizlik
ve is kaybi beklentileri kotiilesirken, is bulma beklentisi Haziran 2013'ten bu yana en dislk seviyesine geriledi.

. ABD'de tuketici kredileri, temmuzda 16 milyar dolarla beklentilerin tizerinde artis kaydetti. Tiiketici kredileri, temmuzda yillik bazda da %3,8 artti.

. ABD Bagkani Donald Trump'in Fed Uyeligine aday gosterdigi Stephen Miran, Carsamba glini Senato Bankacilik Komitesi'nde oylamaya gikacak. Oylama,
Miran'in 16-17 Eylul'de yapilacak Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) toplantisina katilmasinin 6niint agabilir.

. Goldman Sachs CEO'su David Solomon, Fed’in faiz oranlarini disiirmesi icin acil bir gereklilik bulunmadigini belirtti. Solomon, "Piyasa risk istahina
baktiginizda, politika faizinin son derece kisitlayici oldugu hissine kapilmiyorum" dedi ve piyasa iyimserliginin "hala coskulu seviyelerde" oldugunu dile
getirdi.

. Morgan Stanley Stratejisti Michael Wilson, hisse senedi piyasalarinin kisa vadede mevsimsel faktorler, isglici piyasasindaki zayiflik ve Fed'in sinirli politika
esnekligi nedeniyle dalgalanma yasayabilecegini séyledi. Ancak Wilson, bu tiir kisa vadeli geri gekilmelerin yil sonuna ve 2026'ya dogru daha giglu bir
ralliye zemin hazirlayabilecegini vurgulad.

Asya

. Cin Devlet Bagkani Si Cinping, ABD Baskani Donald Trump'in tarife politikasiyla ticari gerilimlerin, ekonomik ve politik belirsizliklerin arttig bir dénemde
BRICS Ulkelerine "gok tarafliligi savunma" ¢agrisinda bulundu.

. Japonya'nin gimrik vergisi mizakerecisi Ryosei Akazawa'nin yaptigi bir X paylasimina gore, ABD'nin Japon otomobilleri ve otomobil pargalari da dahil
olmak tizere Japon mallarina uyguladigl gimrik vergilerinin 16 Eylil'e kadar dugurilmesi planlaniyor.

. Hindistan Merkez Bankasi’'nin (RBI), ABD Hazine tahvillerinde yaptig1 yatinm mayis ayinda 235,3 milyar dolar iken, haziran ayinda 227,4 milyar dolara
geriledi. Gegtigimiz yil ayni ddnemde RBI’'nin tahvillerdeki yatirimi 242 milyar dolar seviyesindeydi. RBI, Temmuz itibariyla altin varliklarini bir yil 6nceki
841,5 tondan yaklasik 880 tona yukseltti.

Diinyadan
. Arjantin Devlet Baskani Javier Milei'nin Buenos Aires segimlerini kaybetmesinin ardindan Arjantin'de dolar cinsi tahviller ve peso sert diistu.
. Goldman Sachs Group Inc. ve Bank of America Corp. stratejistleri, artan siyasi belirsizlikler, Japonya'da yikselen riskleri daha goriinir hale getirirken
geleneksel giivenli liman para birimi olarak Japon yeninin aksine, isvicre frangini ne gikardi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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