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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD ve ingiltere’nin ticaret anlasmasini duyurmasi ardindan ABD endeksleri diin giini alicil
tamamlarken, bu sabah da ABD ve Avrupa vadelilerinde pozitif seyirler izliyoruz. ABD endekslerinden
Dow Jones %0,62, S&P500 %0,58 ve Nasdaq %1,07 ile artilarda kapanis yapmis bulunuyor. Asya
piyasalarina baktigimizda ise Japonya’da alicili, Hong Kong’'da ise yataya yakin pozitif seyirler izleniyor.
Hafta sonu gergeklesmesi beklenen Cin-ABD goriismeleri dncesinde Cin endeksleri ise negatif
seyrediyor.

Din ABD tarafinda takip edilen verilere gore tarim digi isglici verimliligi yilin ilk geyreginde
beklentilere paralel bir duslis gostererek onceki ¢eyrege gore %0,8 geriledi, ancak 6nceki ¢eyrege
iliskin tarim digi verimliligin artisi %1,5’ten %1,7’ye revize edildi. Diger taraftan Fed’in enflasyon
gostergesi olarak izledigi birim isglici maliyeti bu donemde beklentilerin Ustlinde %5,7’lik artis
kaydetti. Veriler enflasyon konusunda ABD’de gortinimiin zorlu kalmaya devam ettigine isaret ediyor.
Yine diin agiklanan verilere gére ABD’de haftalik issizlik maasi basvurulari 3 Mayis ile biten haftada
228 bine diiserek beklentiler altinda kalirken, verinin trendi agisindan takip edilen bagvurularin 4
haftalik hareketli ortalamasinda artis devam etti. Son olarak diin New York Fed’in diizenledigi tuketici
beklentileri anketini takip ettik. Ankete goére tiketicilerin 1 yil vadeli enflasyon beklentisi gegen ay
degisim gostermeyerek %3,6 olurken, 3 yillik slreci kapsayan medyan enflasyon beklentisi ayni
dénemde 0,2 puan artisla %3,2'ye yiikseldi. Ote yandan 5 yillik siirece yénelik beklentiler %2,9'dan
%2,7'ye geriledi. Karisik sinyaller veren anket sonuglari belirsizligin tiiketici beklentilerinde de
dalgalanmalara sebep olduguna isaret ediyor. ABD ve ingiltere arasindaki ticaret anlasmasi ile
desteklenen dolar endeksi 100,6 seviyelerinde, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,36 seviyelerinde
bulunuyor. Buglin ABD’de takip edilecek 6nemli bir veri bulunmuyor ancak FOMC sonrasi Fed
tiyelerinden gelecek ilk aciklamalari takip edecegiz. Diin ingiltere Merkez Bankasi beklendigi iizere
politika faizinde 25 baz puanlik indirime gitti. Kararin 4’e karsi 5 oyla alindig, iki iyenin 50 baz puanhk
indirim, iki Gyenin de faiz oranini sabit tutma yoninde oy kullandigi agiklandi. Bununla birlikte BoE
gelecek toplantilarda takip edecegi para politikasina iliskin yonlendirmesinde “kademeli ve dikkatli”
olacagl vurgusu ile temkinli ifadesini korudu. Karar ile yikselen sterlin daha sonra gelen ticaret
anlasmasi haberleri ile dolar karsisinda gerilerken, GBPUSD bu sabah 1,3230 seviyelerinde bulunuyor.
EURUSD ise 1,1224 seviyelerine inmis bulunuyor.

Din pozitif bir agilis yapan ve giin boyu yiikselisini koruyan BIST100 endeksi giinliik %2,25’lik deger
kazanciyla 9.279 seviyesinden kapanis yapti. Endekste islem hacmi ise 97,3 milyar TL oldu. Bu sabah
dolar/TL 38,73, 5 yillik CDS primi 336 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin yurt iginde sanayi tretimi
verilerini takip edecegiz.

Kiymetli madenler de yiikselen dolar karsisinda zayiflarken, ons altin 3.323$, ons giimiis ise 32,51$

seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol 63,2$, Bitcoin ise yeniden 100 bin dolar seviyesini asarak
102.0005$ seviyelerinden islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1270-1,1400 asagi yonde 1,1197-1,1144 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3285-1,3356 asagl yonde 1,3110-1,3000 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.330$5-3.435S, asagl ydnde 3.279-3.202$ seviyeleri éne ¢ikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 32,60$-33,308, asagi yonde 31,595-31,00$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.000$-1.010S, asag1 yonde 9715-950S seviyeleri éne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 38,8000, asagl yonde MOST indikatorii 37,8972 seviyesi 6ne cikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 9.318-9.531, asagl yonde 9.206—9.000 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. istanbul Sanayi Odasi (iSO) Tiirkiye imalat Sektérii ihracat iklimi Endeksi nisanda 50,8 olarak gergeklesti ve dis talep kosullarinda ilimli bir iyilesmenin
sinyalini verdi. Boylece Ocak 2024'te baslayan giiglenme egilimi devam etse de nisan verisi son beg ayin en dislk ivmesine isaret etti.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 2 Mayis ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %39,89 artis gosterdi. (Onceki hafta:
%38,92)

. BDDK'nin haftalik verilerine gére KKM Hesaplari 2 Mayis haftasinda bir 6nceki haftaya gore 25,4 milyar TL azalig ile 659,7 milyar TL'ye geriledi. (Dolar
karsiligi 17,2 milyar $)

. TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 2 Mayis ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerine 173,6 milyon dolar giris
yaparken, DiBS'ten ise net 1,3 milyar dolar ¢cikis gerceklestirdi. DiBS'teki cikislarin 1,2 milyar dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket bor¢lanma
senetlerinde ise 30,8 milyon dolar ¢ikis goruldi. Boylece 2 Mayis haftasinda toplam net ¢ikis 1,2 milyar dolar oldu.

. TCMB verilerine gore 2 Mayis haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 565 milyon dolar azalarak 118,8 milyar dolara gerilerken, tiizel
kisilerin déviz mevduati ise 772,2 milyon dolar azalarak 74,7 milyar dolar seviyesine geriledi. Toplamda yurt ici yerlesiklerin déviz mevduati 1,3 milyar
dolar azalarak 193,5 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 2 Mayis ile biten haftada 2,5 milyar dolar azalarak 138,5 milyar dolar seviyesine geriledi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 845,7 milyon dolar azalarak 81 milyar dolar seviyesine gelirken, brit doviz rezervleri 1,7 milyar dolar azalarak 57,6 milyar dolara geriledi.

. TCMB haftalik verilerine gére 2 Mayis haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 25 Nisan haftasina kiyasla %14,3 artarak 417,5 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %50,0 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %51,8 seviyesine yiikseldi.

*  TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 4 Mayis itibariyla yillik bazda %0,02 azaldi. (Onceki hafta:
%0,06 artis)

. Hazine ve Maliye Bakanligi verilerine gore, nakit dengesi nisanda 183,5 milyar TL agik verdi. Hazine nakit dengesi ocak-nisan déneminde ise 1 trilyon 85,1
milyar TL agik verdi. Faiz disi denge nisanda 73,62 milyar TL fazla, ocak-nisan déneminde ise 411,1 milyar TL agik verdi.

4 Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, Cin Halk Cumhuriyeti Ulusal Halk Kongresi Daimi Komitesi Bagkan Yardimcisi Siao Cie'yi kabul etti.

. Sermaye Piyasas! Kurulu (SPK), kripto varlik platformlarinin yapmasi gereken rezerv kaniti denetimi siirecinde uygulanacak ilke ve esaslari agikladi. (ilgili
biltene ulagmak igin tiklayiniz.)

Avrupa

. isveg Ulusal Bankasi politika faizini beklentilere paralel olarak %2,25 seviyesinde sabit tuttu.

. Norve¢ Merkez Bankasi mevcut durum degerlendirmesinin, politika faizinin biylk ihtimalle 2025 yilinda disirulecegi anlamina geldigini tekrarlayarak
politika faizini %4,50 oraninda sabit tuttu.

. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) mayis toplantisinda politika faizini beklentilere paralel sekilde 25 baz puan indirimle %4,25 seviyesine cekti. Karar 4’e karsi
5 oyla alinirken, 2 iiye faiz oranini sabit tutma ydniinde, iki liye de 50 baz puanlik faiz indirimi yéniinde oy kullandi. ingiltere’de temel GSYH biiyiimesinin
2024'un ortasindan bu yana yavasladigi degerlendirilirken, isglicli piyasasinin da gevsemeye devam ettigi aktarildi. Enflasyon konusunda ise yurt igi fiyat
ve Ucretlerde dezenflasyonun genel anlamda surdigu belirtildi. Subattan bu yana eneriji fiyatlarinda disis olsa da daha 6nce yasanan artiglarin yillk
enflasyonu nisan ayindan itibaren 2025'in tiglincii ceyregine kadar %3,5'e yiikseltmesinin muhtemel oldugu ifade edildi. Ote yandan enflasyonun bu
asamadan sonra dusecegi ongorildu. Kiresel ticaret politikalarinda artan belirsizlik ve uygulanan tarifeler sonucunda kiresel biytiime beklentilerinin
baskilandigini degerlendiren Komite, yine de ingiltere'nin biiyiimesi ve enflasyonu iizerindeki olumsuz etkilerin daha kiigiik olabilecegini vurguladi.
Komitenin enflasyonun orta vadeli gériinimiine dayanarak, para politikasinin kisitlayiciginin azaltiimasina yonelik kademeli ve dikkatli bir yaklagim
izlenmesinin uygun olmaya devam ettigi ifade edildi. Ayrica, enflasyonun orta vadede suirdiriilebilir bir sekilde hedefine dénmesine yonelik riskler ortadan
kalkana kadar para politikasinin yeterince uzun siire kisitlayici kalmaya devam etmesi gerekecegi belirtildi.

. Goldman Sachs, ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) haziran ayindaki toplantisinda faiz oranlarini sabit tutmasini bekledigini agikladi. Banka daha énce bu
toplantida 25 baz puanlik bir faiz indirimi 6ngortyordu. Gincellenen tahminlere gére Goldman Sachs, BoE'nin faiz indirimlerine Agustos 2025'ten itibaren
her toplantida devam edecegini ve Mart 2026'da faiz oranlarinin %2,75 seviyesinde terminal noktaya ulasacagini 6ngordu.

. ABD Bagkani Donald Trump ingiltere ile tarifeler konusunda anlasmaya vardiklarini duyurdu. Anlasmayla ABD firmalarinin ingiltere'nin tedarik pazarindaki
rekabet gticu artirilirken, ABD'nin ihracati igin gimrik prosedurleri kolaylastirilacak. Trump, "Anlasma, 6zellikle tarim alaninda Amerikan ihracati igin
milyarlarca dolarlik artan pazar erisimini iceriyor, Amerikan sigir eti, etanol ve buyuk ciftcilerimiz tarafindan tretilen hemen hemen tim Urine erisimi
onemli 6lglde artiriyor." diye konustu.

. ingiltere Basbakani Keir Starmer, ABD ile varilan ticaret anlasmasinin tarihi dneme sahip oldugunu belirterek, anlasma kapsaminda ABD'nin celik ve
aliminyuma yénelik tarifelerinin ingiltere'ye uygulanmayacagini ve otomobillere de giimriik vergisinin %27,5’ten %10,0'a disirilecegini bildirdi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, bu hafta gerceklestirilen ECB toplantisinda kurumun stratejisini glincellediklerini agikladi.
Lagarde, bunun "¢ok sayida degisiklik yasandigi i¢in agik¢a gerekli oldugunu" sdyledi. Lagarde, ECB'nin gelecekteki soklara ve dalgalanmalara karsi hazirhkh
olmasi gerektigini vurguladi. Lagarde, ECB'nin mevcut ve gelecekteki ekonomik zorluklarla miicadeleye hazir oldugunun altini gizdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Fibabanka Sinlik Ebo Bilten

ABD

4 ABD'de tarim dist ig glict verimliligi, yilinilk geyreginde bir 6nceki geyrege kiyasla %0,8 ile beklentilere paralel bir azalis kaydetti. Tarim disi ig glict verimliligi
Nisan-Haziran 2022 déneminden bu yana ilk kez azalig kaydetti. Uretim, bu yilin ilk geyreginde %0,3 azalirken, calisma saati %0,6 yiikseldi. Tarim disi is
gl verimliligi, ocak-mart déneminde yillik bazda ise %1,4 artti. Fed’in takip ettigi enflasyon gostergelerinden biri olan birim isglicii maliyeti ise ocak-
mart doneminde bir nceki geyrege gore beklentilerin tstiinde %5,7 artis kaydetti.

. ABD'de haftalik igsizlik maasi basvurulari 3 Mayis ile biten haftada 228 bine diiserek piyasa beklentilerinin altinda gergeklesti. Gegen hafta itibariyla 4
haftalik ortalama issizlik maasi basvurulari, 1000 kisi artarak 227 bine gikti. Devam eden igsizlik maasi basvurulari ise 26 Nisan ile biten haftada 29 bin
azalisla 1 milyon 879 bine geriledi.

. New York Fed’in Nisan 2025 dénemine iliskin tiiketici beklentileri anketine gore, gelecek 12 ayi kapsayan kisa vadeli medyan enflasyon beklentisi gegen
ay degisim gostermeyerek %3,6 oldu. Gelecek 3 yillik siireci kapsayan medyan enflasyon beklentisi ayni donemde 0,2 puan artigla %3,2'ye ¢ikarken,
Temmuz 2022'den bu yana en yiiksek seviyesine ulasti. Ote yandan, 5 yillik siireci kapsayan medyan enflasyon beklentisi ise %2,9'dan %2,7'ye geriledi.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2025 yili ikinci geyrek blylme tahminini %2,2’den %2,3’e yiikseltti.

. ABD Bagkani Trump, "'Cok ge¢' Jerome Powell, higbir fikri olmayan bir ahmak. Bunun disinda onu ¢ok seviyorum. Petrol ve enerji diistl, neredeyse tim
maliyetler (market ve yumurta) dusti, neredeyse enflasyon yok, tarife parasi ABD'ye akiyor." degerlendirmesinde bulundu. Trump Oval Ofis'te yaptigi
konusmada da Powell'a elestirilerini siirdiirerek Powell ile konusmanin "bir duvarla konusmak gibi" oldugunu séyledi ve "ingiltere Merkez Bankasi faiz
indirdi, Cin indirdi, onun disinda herkes faiz indiriyor. 'Cok ge¢ Powell' Bu, onun lakabi" seklinde konustu.

. Trump, ingiltere ile vardiklari ticaret anlasmasini kamuoyuna agiklamak icin Oval Ofis'te diizenledigi basin toplantisinda, gazetecilerin sorularini yanitladi.
Trump, daha fazla anlagma olup olmayacagina yonelik soruya, "Cok yakiniz. Cok sayida anlasmamiz olacak." cevabini verdi. Trump, Avrupa Birligi'nin (AB)
ticarette kendilerine adaletsiz davrandigini 6ne siirerek, AB'nin de anlasma yapmay "¢ok istedigini" dile getirdi.

. ABD Ticaret Bakani Howard Lutnick CNBC'ye verdigi demegte, Washington'un dniimiizdeki ay duizinelerce ticaret anlasmasi imzalayacagini, ancak ¢ogu
tilkeye uygulanan %10'luk gimriik vergisinin muhtemelen kalacagini séyledi.

Asya

. Bloomberg'in haberine gére Trump yonetimi, Cin ile hafta sonu yapilacak goriismelerde gerilimi azaltmak ve her iki tarafin da hissetmeye basladig
ekonomik zarari hafifletmek amaciyla ciddi bir tarife indirimi segenegini degerlendiriyor. ABD Hazine Bakani Scott Bessent ve Cin Basbakan Yardimcisi He
Lifeng liderliginde Cumartesi giinii Cenevre'de baslamasi planlanan gorismelere hazirlik yapan kaynaklara gore, ABD tarafi tarifeleri ilk adimda %60'in
altina diisiirmeyi hedefliyor ve Gin'in buna karsilik verebilecegini diisiiniiyorlar. iki giin siirecek planh gériismelerde ilerleme saglanmasi durumunda bu
indirimlerin 6niimuzdeki hafta uygulanmaya baslanabilecegi belirtiliyor.

. Cin Disisleri Bakan Yardimcisi Hua Chunying, Glkesinin ABD ile olan ticaret sorunlarini ydnetme kabiliyetine tam olarak glivendigini belirtti.

. Cin Giimriikler Genel idaresi verilerine gére, nisanda ihracat gegen yilin ayni dénemine gére %8,1 artarak 315,6 milyar dolara ulasti. ithalat ise nisanda
yillik bazda %0,2 azalarak 219,5 milyar dolar oldu, tilkenin bu dénemdeki dis ticaret fazlasi 96,1 milyar dolar olarak hesaplandi.

. Japonya Galisma Bakanligi verilerine gore, hane halkinin satin alma guictiniin 6nemli bir belirleyicisi olan enflasyondan arindirilmis reel tcretler, subat
ayindaki %1,5'lik ve ocak ayindaki %2,8'lik dustisiin ardindan mart ayinda bir énceki yila gore %2,1 distu.

Diinyadan
. ABD Bagkani Donald Trump, ABD ile Ukrayna arasinda nadir elementler anlasmasinin resmen imzalanarak yurirlige girdigini agikladi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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