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Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
17:00 ABD Toptan Stoklar - Aylik (%) Mayis-F -0,3 -0,3
21:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklar 18-Haz
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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Cin endeksleri sabah agiklanan enflasyon verileri sonrasi yatirimcilarin deflasyonist baskilari
hafifletmek ve ekonomiyi canlandirmak igin daha fazla 6nlem alinacagi yoniindeki spekiilasyonlariyla
son 3 yilin en iyi kapanisina hazirlanirken Japonya’da 147 seviyesine gelen USDJPY paritesi de Nikkei
endeksinin yukari hareketini destekledi.. ABD’de ise endeksler tarife belirsizlikleriyle karisik kapaniglar
gerceklestirdi. Nasdaq %0,03 yukselisle giini tamamlarken, Dow Jones %0,37 ve S&P 500 %0,07
diisisle gini tamamladilar. ABD vadelileri de bu sabah saticili bir seyir izlerken Avrupa vadelilerinde
ise alicili seyirler izliyoruz.

Dolar endeksi ABD’nin agikladigi giimriik vergileriyle desteklenerek 97,7’lere yiikselmesi ardindan bu
seviyelerde hareket etmeye devam ediyor. 2 yillik ABD tahvil faizi %3,90, 10 yillik tahvil faizi ise %4,42
seviyelerine ylkselmis bulunuyor. Beklentilere paralel gelen NFIB kiigik isletme iyimserlik endeksi ve
1 yilhk vadede %3,02’ye gerileyen New York Fed’in tiiketici anketindeki enflasyon beklentileri
sonrasinda Fed’in bu yil 2 faiz indirimi yapacagina yonelik piyasa tahminlerinde bir degisiklik olmadi.
Bu aksam TSi ile 21:00 agiklanacak Fed tutanaklari 18 Haziran FOMC toplantisinda iyelerin nasil
gruplastiklarinin isaretini arayan piyasalar igin yakindan izlenecek veri olacak. Beklentinin lzerinde,
%3,8 azalan ithalatin etkisiyle Almanya’nin dis ticaret fazlasi 18,4 milyar Euro olarak gergeklesti.
Avrupa tarafinda veri akisinin olmadigi glinde Avrupa ile ABD’nin yapacagi ticaret anlagsmasi ve nihai
gumrik vergisi oranlarina iliskin haber akiglari piyasanin odaginda olacak. Belirsizlikler devam ederken
EURUSD paritesi 1,1716 ,GBPUSD ise 1,3590 seviyesinden islem gériyor.

Din ginl %1,08 deger kaybi ile 9.998 seviyesinden tamamlayan BIST100 endeksinde giinliik islem
hacmi 99,9 milyar TL oldu. Bu sabah dolar/TL 40,04 seviyesini asarken, 5 yillik CDS primi de 288
seviyelerinden igslem goriyor. Yurt iginde veri akisinin sakin olacagi buglin, %15’ten %17,5’e yikselen
stopaj oranlarinin piyasalara olan yansimalari takip edilecek.

Ons altin bu sabah bir haftayr askin siiredir goérdiigii en disiik seviye olan 3.295$ civarinda
seyrederken, gliclenen ABD dolari ve ylkselen Hazine tahvil getirilerinin baskisi altinda kaldi. Gim{s

36,50$ uzerindeki seyrine devam ederken bu sabah 36,61$ ‘dan islem gériiyor. Brent petrol 70,04S,
Bitcoin ise 108.500S seviyelerinden islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1730-1,1829, asagi yonde 1,1680-1,1641 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3620-1,3771, asagi yonde 1,3526—1,3423 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.3305-3.400S, asagi ydnde 3.2805-3.198S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 37,305-38,58S, asagi yonde 36,165-35,25$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.4015-1.473S, asag yonde 1.3645-1.301S seviyeleri éne cikiyor.
¢ USDTRY: yukari yénde 40,1000, asagi yonde MOST indikatorii 39,2081 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 10.063-10.379, asagi yonde 9.720-9.450 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. istanbul Sanayi Odasi (iSO) Tiirkiye imalat Sektérii ihracat iklimi Endeksi haziranda dnceki aya gore yatay bir seyirle 51,0 diizeyinde gerceklesti ve Tiirk
imalatgilarinin ihracat pazarlarinda talep kosullarinin ihmli bir sekilde gliclenmeyi stirdiirdigline isaret etti. Bu son veriyle birlikte ihracat iklimindeki
iyilesme egilimi 18 aya ulasti.

. Ticaret Bakanligi'nin 3. geyrek dis ticaret beklenti endeksine gore, ihracat beklenti endeksi 4 puan azalirken, ithalat beklenti endeksi ise 11,2 puan artti.

. TCMB, bankalara gonderdigi yaziyla zorunlu karsilik uygulamasinda yeni diizenlemelere gitti. 5 Temmuz 2025'ten itibaren gegerli olacak uygulamada
bankalarin TL'ye gecis hedef orani asagi ¢ekildi. Diizenleme ayrica reeskont kredilerinin kredi biiyimesi hesaplamasindan muaf tutulmasini da igeriyor.
Buna gore, mevduat bankalarinin “KKM Yenileme ve TL'ye Gegis Oranl” %60’tan %40’a indirildi. Katiim bankalari igin ise oran %45’ten %25’e dusuruldi.
Bu hedef oranlarin altina diigen bankalara %8 komisyon uygulanmaya devam edecek.

. Hazine ve Maliye Bakanhgi, 7 ve 9 yil vadeli tahvilde ihale dncesi satiglarla birlikte 48,3 milyar TL'lik borglanma gergeklestirdi.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, islami Finans Zirvesi'ne katilmak igin gittigi Londra'da temaslarda bulunacak.

. Miisiad Baskani Batuhan Ozdemir, “Yil sonunda dolar/TL’nin 45’in altinda olmamasi gerektigini diisiiniiyoruz” agiklamasini yapti. Ozdemir, TCMB’nin faiz
indiriminin temmuz yerine eylulde gerceklesmesinin geg olacagini, bu ay 350-400 baz puanlik bir indirimi dogru buldugunu belirtti.

. Resmi Gazete'de yayimlanan kararla kisa vadeli TL mevduat ve yatirim fonlari igin stopaj orani 6 aya kadar vadeli hesaplarda % 17,5'e, 1 yila kadar vadeli
hesaplarda ise %12'den %15'e ¢ikarildi. Mevduat ve yatirim fonlarinda stopaj orani son olarak 1 Subat'ta artiriimisti.

Avrupa
. Destasis'in agikladigi verilere gére, Almanya'da ihracat mayis ayinda aylk bazda %1,4 azalirken, ithalat ise %3,8 azalis gosterdi. Boylece Almanya’nin
mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis dis ticaret fazlasi mayis ayinda 15,5 milyar euroluk beklentinin izerinde 18,4 milyar euro olarak gergeklesti.
Almanya'nin ABD'ye yaptigi ihracat aylik bazda %7,7, ABD'den yaptig ithalat ise %0,4 oraninda azaldi.
4 AB Ekonomi Komiseri Dombrovskis yaptigi agiklamada ABD tarifelerine iliskin belirsizligin ekonomiyi ve yatirnmlari etkiledigini soyledi. Tarifelerin 1
Agustos’a ertelenmesinin zaman kazandirdigini ABD ile ticarette ne kadar gabuk bir anlagma yapilirsa o kadar iyi olacagini belirtti.

ABD

. ABD’li yatirim bankasi Goldman Sachs, 6niimiizdeki 12 ay iginde S&P 500 endeksine iliskin beklentisini 6 bin 500’de 6 bin 900 seviyesine yiikseltti. Goldman
Sachs, endekste yaklasik %11’lik bir artis bekliyor.

¢ ABD Bagkani Trump 1 agustos tarihine kesinlikle uzatma yapilmayacagini sdyledi.

*  ABD haziran NFIB Kiigiik isletme Giiven Endeksi beklentilere paralel 98,6 oldu.

. ABD Merkez Bankasi (Fed) New York Subesi, Haziran 2025 donemine iliskin Tuketici Beklentileri Anketi'nin sonuglarini yayimladi. Buna gore gelecek 12 ayi
kapsayan kisa vadeli medyan enflasyon beklentisi gegen ay 0,2 puan azalisla %3'e geriledi. 3 yillik ve 5 yillik enflasyon beklentileri ise degismeyerek sirasiyla
%3 ve %2,6 oldu.

. ABD Bagkani Donald Trump, bakir ithalatina %50 tarife getireceklerini sdyledi. Yakinda ilag tarifelerine dair bir duyuru yapacaklarini belirten Trump,
sirketlere ABD'de liretime baslamalariigin 1-1,5 yil slire taniyacaklarini kaydetti. Trump, "Bu stirenin sonunda %200 gibi ¢ok gok ytiksek bir oranda glimrik
vergisine tabi olacaklar." diye konustu. Ayrica Trump, ¢iplere yonelik tarifeleri de yakinda agiklayacagini kaydetti.

. BRICS Uyelerinin %10 ek glimrik vergisi 6deyecegini de bildiren Trump, bu Ulkelere yonelik tarifelerin yakinda duyurulacagini séyledi. Trump, BRICS'in
"dolari yok etmeye galistigini" 6ne siirerek, bunun olmasina izin vermeyecegini vurguladi.

. ABD'de tuketici kredileri, mayista 5,1 milyar dolarla beklentilerin altinda artis kaydetti.

4 ABD Yiksek Mahkemesinin verdigi son karar, Baskan Donald Trump'in, federal ¢alisanlarin sayisini azaltmaya yonelik planinin éniini agt.

. ABD Hazine Bakani Bessent, glimrik tarifelerinden su an dek 100 milyar dolarlik gelir saglandigini, yil sonuna kadar bu rakamin 300 milyar dolara
yukselebilecegini sdyledi.

Asya
. Japonya Basbakani isiba Sigeru, ABD Bagkani Donald Trump'in {ilkesine yiizde 25 tarife uygulama kararini "talihsiz" buldugunu séyledi.
. Cin'de Haziran ayinda TUFE aylik -0.1%, yillik +0.1% olurken UFE aylik -0.4%, yillik -%3,6 oldu.

Diinyadan
4 Yeni Zelanda Merkez Bankasi, gosterge faiz oranini %3,25'te tuttugunu belirterek yakin vadeli enflasyon risklerine dikkat ¢ekti ancak fiyat baskilarinin
tahmin edildigi gibi hafiflemeye devam etmesi halinde para politikasini gevsetmeyi bekledigini belirtti.
. Diinya Altin Konseyi (WGC ) raporuna gore, yilin ilk yarisinda altin ETF’lerine yaklasik 38 milyar dolarlik net giris yasandi ve fonlarin toplam altin varliklari
397,1 metrik ton artti. Bu artisla birlikte, haziran sonu itibariyla toplam varliklar 3.615,9 tona ulasarak Agustos 2022’den beri en ylksek seviyeyi gérdu;
tim zamanlarin rekoru ise Ekim 2020’deki 3.915 ton seviyesindeydi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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