<. Fibabanka Sinlik ko Balten

Bugiiniin Takvimi Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Yeni giine kiresel piyasalarda teknoloji hisseleri onciliigiinde olumlu bir gériiniimle baslaniyor.

Saat Ulke Veri Donem Beklenti Onceki . o . . ' o e . . ~
000 Tarkie v ool m Bilangosunda beklentileri asan gelir ve kar agiklayan Micron'un gigli tahminleri, yapay zeka
10555 Almanya imalat PMI EyliF 538 538 iyimserligini desteklerken, Asya piyasalarinda teknoloji hisseleri énctiligiinde alimlar 6ne ¢ikiyor.
11:00 EB imalat PMI Eylil-F 52,7 52,7 . PR . . . T .
11:00  ingiltere BoE Bagkamn:a;ey‘nin Konusmasi v Japonya ve Gliney Kore endeksleri ylikselirken, Cin ve Hong Kong piyasalari Altin Hafta tatili nedeniyle
1130 Ingiltere Imalat PMI EylulF 520 520 bugiin kapali bulunuyor. ABD vadelileri de pozitif seyrederken, Avrupa vadelileri ise hafif saticili bir
12:00 EB issizlik Oran (%) Agustos 64 64 o K X N S . N
1530 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurular (bin) ~ 26-Eyl 200 197 gorinime isaret ediyor. ABD tarafinda diin beklentilerin altinda gelen enflasyon verisine ragmen
s FeR SR e M e s 510 tahvil piyasasindaki satis baskisi hisse senetleri lizerinde etkili olmaya devam etti. Dow Jones %0,86,
17:00  ABD ~ IsMimalat PMI Bylil S50 546 S&P500 %0,25 gerilerken, teknoloji hisselerinin destegiyle Nasdaq %0,24 ylkselerek pozitif ayristi.
17:00 ABD insaat Harcamalari - Aylik (%) Agustos 0,0 -05
Fed Uyelerinden Barkin, Collins, Schmid, Cook, Williams ve Logan'in Konusmalari
Cin ve Hong Kong Piyasalan Resmi Tatil Nedeniyle Kapah Olacak ABD’de diin agiklanan verilere gére ADP 6zel sektér istihdami eylilde 90 bin kisi artarak beklentileri

asarken, son donemde agiklanan diger is glici piyasasi verileriyle birlikte degerlendirildiginde
istihdam piyasasinin direngli seyrini siirdiirdiigline isaret etti. Her ne kadar ADP verisinin tarim disi
istihdam icin glglu bir 6ncl gosterge olmadigi bilinse de cuma giinu agiklanacak resmi istihdam verisi
oncesinde ig glicli piyasasina iliskin olumlu sinyal verdi. Enflasyon tarafinda ise Fed'in yakindan takip
ettigi PCE verileri beklentilerden daha iliml gergeklesti. Agustos ayinda manset PCE yillik bazda %3,4,
cekirdek PCE ise %3,0 artarken, 6nceki aya iliskin veriler asagi yonlu revize edildi. Bununla birlikte
veriler, Fed’e yonelik faiz artirnm beklentileri tistinde yalnizca sinirli bir asagi yonlu etki yapti. Nitekim
veri sonrasinda dolar endeksi kisa sireli gerilese de yeniden yiikselerek bu sabah 101,6 seviyesine
ulasti. ABD 2 yillik tahvil getirisi %4,87 seviyesinde bulunurken, 10 yillik tahvil getirisi ise %5,27 ile
yuksek seyrini stirdtriyor. Diger taraftan ikinci ceyrek biyiimesi nihai okumada %2,2'ye yukari revize
edilirken, bu revizyonda tiiketici harcamalari, yatirimlar ve kamu harcamalarindaki artis etkili oldu.
Buna karsilik agustos ayinda mal ticaret agiginin beklentilerin belirgin Gzerinde genislemesi tgtincl
ceyrek buyiimesine iliskin gériinim zayiflatirken, Atlanta Fed GDPNow tahminini %5,0'dan %3,7'ye
¢ekti. Avrupa tarafinda diin agiklanan verilere gore ise Almanya'da yillik enflasyon eyliilde %3,3 ile
beklentilerin Gzerine gikarak Aralik 2023'ten bu yana en yiksek seviyesine ulasti. Yarin da Euro
Bolgesi'ne iligkin onci enflasyon verilerini takip edecegiz. Bu sabah EURUSD paritesi 1,1319
seviyelerinde bulunuyor. Bugiin ABD'de haftalik issizlik maagi basvurulari, ISM imalat PMI ve insaat
2 T harcamalari, Avrupa'da ise Euro Bolgesi issizlik orani ile ECB Bagkani Christine Lagarde'in konugmasi
FX Market Yenilendi! takip edilecek. ingiltere tarafinda da BoE Baskani Andrew Bailey'in agiklamalari izlenecek.
Canlu kur takibi,
alarm kurma, Yurt iginde fon ve hisse sorusturmasinin etkisiyle borsadaki satig baskisi eylil ayinin son islem
guninde de devam etti. BIST100 endeksi diin giinii %2,79 dusugsle 11.947 puandan tamamlarken,

emtirverme ve bankacilik endeksi %4,58, sinai endeks %3,11 ve ulastirma endeksi %2,63 geriledi. BIST100'de islem

geni eklenen hacmi 150,5 milyar TL olarak gergeklesti. Ayrica fon krizinin ortaya ¢iktigi eylil ayinda BIST Tim

portf'dgl'.im ozelliklerini Endeksi'nin piyasa degeri yaklasik %20 gerileyerek kiresel finansal krizin yasandigi 2008'den bu yana

yeni tasarumlarla
kesfetmeye

en sert aylik deger kaybini kaydetti. Bu sabah dolar/TL 49,03 seviyelerinde islem goriirken, 5 yillik CDS
primi ise 247 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin yurt iginde eylil ayi imalat PMI verisi takip edilecek.

Ons altin bu sabah 4.192S, ons giimiis ise 61,40$ seviyelerinde islem gériiyor. Eyliil ayini 103,5S$
seviyesinden tamamlayan Brent petrol, kasim vadeli kontrattan aralik vadeli kontrata gegisin etkisiyle
bu sabah 96,5$ seviyelerinde islem gériyor. Bitcoin ise 84.200$ seviyelerinde bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1382-1,1453, asagi yonde 1,1312-1,1210 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
P> Goooerlay ¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3283-1,3358, asagl yonde 1,3191-1,3140 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.1905-4.285S, asagl ydnde 4.0655-4.019$ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 61,675-63,74S, asagi yonde 59,405-58,30$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.730$-1.766S, asag yonde 1.6285-1.572S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
Nazh Dilcu Dag

. . * Pal : o) 1.2 —1.2 g1yo 1.1 -1.1 i .
dilcu.dag @fibabanka.com.tr Ons Paladyum: yukari yonde 1.2445-1.278S, asagi yonde 1.1805—1.154S$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor

¢ XAUEUR: yukari yonde 3.711€-3.745€, asagl yonde 3.525€-3.486€ seviyeleri 6ne gikiyor.

Verde Zeyn Sakalli ¢ XAGEUR: yukari yonde 54,91€-55,63€, asagl yonde 52,34€-51,26€ seviyeleri ne cikiyor.
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

¢ USDTRY: yukari yonde 49,1000, asagi yonde MOST indikatorii 48,0113 seviyesi dne cikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. 2026 Agustos ayinda issiz sayisi 15 ve daha yukari yastaki kisilerde bir 6nceki aya gére 106 bin kisi azalarak 2 milyon 740 bin kisi olurken, issizlik orani 0,3
puan azalarak %7,8 seviyesinde gergeklesti.

. 2026 Agustos ayinda dis ticaret agigi yillik bazda %22,3 artarak 5,2 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. ihracat yillik bazda %8,1 artarken, ithalat %10,5
artig gosterdi.

. Tiirk-is Konfederasyonu tarafindan hazirlanan aglik ve yoksulluk arastirmasina gére Eyliil'de aghk siniri 37 bin 801 TL, yoksulluk siniri 123 bin 130 TL'ye
yukseldi. Ankara'da gida fiyatlar Eylil'de aylk %1,10 artti.

. istanbul'da sermaye piyasasinda gerceklestirilen islemlere iliskin sorusturmalar kapsaminda eski Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) Baskani ibrahim Omer
Gonul ifadeye gagrildi.

. Bloomberg'in haberine gore, Norges Bank Investment Management (NBIM) tarafindan internet sitesinde yayimlanan 30 Haziran tarihli verilere gore
kurum, Tirkiye'de savcilarin veya diizenleyici kurullarin dava ile iliskilendirdigi 10 sirkette hisse elinde bulunduruyordu. Norveg’in devlet varlk fonu,
Tirkiye'de giderek derinlesen piyasa manipilasyonu sorusturmasinin odagina yerlesen Tirk sirketlerinde yaklasik 2 milyar kron (208 milyon dolar)
degerinde hisseye sahipti.

. Adalet Bakani Akin Giirlek, sosyal medya hesabindan fon ve hisse manipiilasyonu sorusturmasindaki son gelismelerle ilgili bilgi verdi. Giirlek “istanbul
Cumbhuriyet Bassavciligi Aklama Suglari Sorusturma Biirosunca yiritilen fon sorusturmalarinda bugiin 5’inci dalga operasyon gergeklestirilmis; 34 stpheli
hakkinda arama, el koyma ve g6zalti karari verilmistir. Boylelikle bugline kadar hakkinda islem yapilan stipheli sayisi 217’ye ulagsmis; 56 stipheli tutuklanmis,
88 stipheli hakkinda adli kontrol tedbiri uygulanmistir. Sorusturmalarin kapsami mevcut fonlar ve stphelilerle de sinirli degildir. Spekilatif ve manipulatif
islemlere konu oldugu degerlendirilen 26 hisse senedindeki hareketler ayrintili sekilde incelenmekte; kisa sire igerisinde olagan disi oranlarda kazang
saglayan kisi ve hesaplarin islem gegmisleri, para hareketleri ve baglantilari da arastiriimaktadir.” ifadelerini kullandi.

. Turkiye Sigorta Birligi, SPK'nin tasfiye kararlarinin ardindan BES'ten ¢ikis taleplerinde artis yasandigina iliskin haberler {izerine yaptigi agiklamada, sistemde
herhangi bir likidite sorunu bulunmadigini ve piyasa hareketlerinin yakindan takip edildigini bildirdi.

. Fon ve hisse maniptlasyonu krizinin ortaya giktig1 Eylul ayinda BIST TUM endeksindeki sirketlerin toplam degeri aylik olarak %20 dusti. Boylelikle kiiresel
finansal krizin yagsandigi 2008 yilindan bu yana en sert aylik deger kaybi kaydedildi.

. BDDK, Destek Yatirim Bankasi, Hedef Yatirim Bankasi, Tera Yatirim Bankasi, Destek Finans Faktoring ve Tera Finans Faktoring'in yonetimlerinin TMSF'ye
devredilmesine karar verdi. (Basin duyurusuna ulasmak igin tiklayiniz.)

. Sermaye Piyasasi Kurulu, Tera Yatirim Menkul Degerler AS'nin sermaye piyasasi faaliyetlerinin 30 Eylul 2026 itibariyla gegici olarak durdurulmasina karar
verdi.

. Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), A1 Capital Portféy Yonetimi AS, Bulls Portfoy Yonetimi AS ve Pardus Portfoy Yonetimi AS'nin kurucusu oldugu fonlara iligkin
tasfiye strecinin nasil yiritulecegini belirledi. SPK'nin 30 Eyliil 2026 tarihli kararina gore, tasfiye stirecinde 6ncelikle unvaninda "para piyasasi" ibaresi
bulunan yatinm fonlarindan baslanacak. Bu fonlarda tasfiye sirasi yatirimci sayisina gore belirlenecek. Yatirimci sayisi en fazla olan fondan baslanarak en
az olana dogru tasfiye islemleri yiritulecek. SPK, Tera, Pusula, Atlas ve Hedef Portfoy tarafindan kurulan ve tasfiyesine stirecindeki fonlarin yatirmcilarina,
nihai tasfiye beklenmeden ara 6deme yapilmasina karar verdi. Mutabakati tamamlanan yatirimcilar igin MKK'nin hesaplayacagi net yatirim tutari esas
alinacak. Bu tutar 1 milyon TL’nin altindaysa tamami, 1 milyon TL veya Uzerindeyse en fazla 1 milyon TL ara 6deme yapilacak. Uygulama para piyasasi
fonlarindan baslayacak. Ara 6deme icin fon payi iade edilmeyecek; pay iadesi ve kalan haklarin hesaplanmasi nihai tasfiye asamasinda yapilacak. (ilgili
bultene ulagmak igin tiklayiniz.)

. Resmi Gazete'de yayimlanan Cumhurbaskani Karari ile kursunsuz benzine uygulanan ézel tilketim vergisi (OTV) tutarlari yeniden belirlendi. Karara gére,
4760 sayili Ozel Tiiketim Vergisi Kanunu'na ekli listede yer alan bazi kursunsuz benzin tiirlerinde litre basina uygulanan OTV tutarlari kademeli olarak
artirilacak. Agustos ayinda motorinde baslayan kademeli OTV uygulamasina yeni diizenlemeyle benzin de dahil edildi. Buna gére, kursunsuz 95 oktan
benzinin OTV'si, 31 Ekim 2026'ya kadar 7,90 lira olarak uygulanacak. Vergi tutari 1-30 Kasim déneminde 11,36 liraya, 1 Aralik 2026'dan itibaren ise 14,8277
liraya yiikselecek. 98 oktan ve {zeri kursunsuz benzinde ise litre bagina OTV, 31 Ekim'e kadar 8,90 lira olacak. Séz konusu tutar 1-30 Kasim déneminde
12,36 liraya, 1 Aralik 2026 ve sonrasinda ise 15,5437 liraya gikarilacak. Diizenleme 6ncesinde benzinde litre basina 4,37 lira olan OTV, Ekim ayi i¢in 7,90
liraya yiikseltildi. Béylece OTV'de litre basina 3,53 liralik artis gerceklesti. Vergi artisinin KDV ile birlikte pompa fiyatlarina yaklasik 4,23 lira olarak yansimasi
bekleniyor. (Karara ulasmak icin tiklayiniz.)

Avrupa

. ingiltere ekonomisinde bu yilin ikinci geyregine iliskin ekonomik biiyiime yukari yonlii revize edilerek %0,5'e ¢ikarildi.

. Almanya'da yillik enflasyon, Orta Dogu'da tirmanan gatismalarin enerji maliyetlerini tetiklemesiyle eylilde beklentileri asarak %3,3'e yiikseldi ve Aralk
2023'ten bu yana en yiiksek seviyeye ulasti. Aylik bazda TUFE'nin %0,6 arttigi Aimanya'da, Avrupa Birligi (AB) uyumlu TUFE de yillik %3,3 ve aylik %0,6
olarak gergeklesti.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, gorev siresinin sona ermesinden birkag ay énce gérevinden ayrilabileceginin sinyalini verdi.
Lagarde, Fransa'da 2027'de yapilacak cumhurbaskani segimlerinde aday olmasinin "iyi bir fikir olmadigini" belirterek, ECB’deki gérevinden erken ayriimasi

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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ABD

halinde bunun yalnizca birkag aylik bir slireyi kapsayacagini séyledi. Gorev siresinin bitiminden birkag ay dnce ayrilma ihtimalini dislamadigini belirten
Lagarde, "Ancak henliz somut bir sey ilan etmedim. Kesin olan tek bir sey var; 2027'de hala burada olacagim. Dolayisiyla erken istifa etsem bile bu sadece
birkag ay icin olur ve diinyayi altist etmez" degerlendirmesinde bulundu.

Fransa Cumhurbaskani Emmanuel Macron, ingiltere'nin Avrupa Birligi'ne yeniden katilmak istemesi halinde bunun hem ingiltere hem de Avrupa igin cok
giizel bir haber olacagini belirterek, ingilizlere AB'ye dénme gagrisinda bulundu.

ECB Yonetim Kurulu Uyesi Isabel Schnabel, daha fazla faiz artiriminin gerekip gerekmedigine karar verilirken {ig temel unsurun dikkatle degerlendirilmesi
gerektigini soyledi. ilk faktor, enerji fiyatlarindaki kalici yiikselisin enflasyon beklentilerini etkileyip etkilemeyecegi. Schnabel, yiiksek enflasyon
donemlerinin fiyatlari daha gorinr hale getirdigini ve hanehalklarinin fiyat ve lcret beklentilerini yukari ¢ekebilecegini soyledi. Schnabel, "Beklentiler
glclu sekilde gipalanmis oldugu ve enflasyon hedefinin gergeklestirilecegine dair giiven korundugu siirece para politikasi enflasyonun hedefe daha
kademeli déniisiinii tolere edebilir." dedi. ikinci faktér, ekonomik talebin beklenenden daha giiglii kalip kalmayacagi. Blyiimenin direncli olmasi
durumunda artan maliyetlerin tiiketicilere daha kolay yansitilabilecegini belirtti. Uglincii faktér ise son dénemde ABD tahvil getirilerindeki yiikselisin
etkisiyle kuresel borglanma maliyetlerinde yasanan artisin ekonomi tzerindeki etkisi. Bazi modellerin bu gelismenin ECB tahminlerinden daha fazla
buylme kaybina yol agabilecegini gosterdigini belirten Schnabel, ekonomik faaliyetin son sikilagsmaya tahmin edilenden daha giiclu tepki vermesi halinde
orta vadeli enflasyon baskilarinin azalabilecegini sdyledi. Bununla birlikte glgli kredi dinamiklerinin faiz oranlarinin ekonomiyi heniiz yeterince
sinirlamadigini gosterdigini ifade eden Schnabel, "kisitlayici” faiz seviyesinin daha 6nce distinilenden yiiksek olabilecegini de dile getirdi.

ABD'de 30 yil vadeli mortgage (konut kredisi) i¢in ortalama faiz orani gegen hafta %7,3'e ¢ikarak Kasim 2023'ten bu yana en yiiksek seviyesine ulasti. Buna
gore, mortgage basvurulari gegen hafta bir 6nceki haftaya kiyasla %6 azaldi.

ABD'de 6zel sektor istihdami eylllde 90 bin kisi artarak piyasa beklentilerinin Gizerinde gergeklesti. Piyasa beklentisi, 6zel sektor istihdaminin bu donemde
73 bin kisi artmasi yonindeydi. S6z konusu donemde istihdam hizmet sektoriinde 59 bin, tiretim sektortinde istihdam 31 bin kisi ytikseldi. ADP verilerine
gore, yillik brit ticret artisi eylulde isinde kalan galisanlar igin %4,4 olurken, is degistiren galisanlar icin %7,3 olarak kaydedildi. ADP Arastirma EnstitUsu
Basekonomisti Nela Richardson, verilere iligkin degerlendirmesinde, raporun giiglii oldugunu belirterek, "istihdam artigi tig aylik bir yavaglamanin ardindan
yeniden hiz kazandi ve Ucret artisi saglam seyrini korudu." ifadelerini kullandi.

ABD'de mal ticareti a¢ig1, agustosta aylik bazda %11,5 artarak 132,6 milyar dolara ¢ikti. Mart 2025'ten bu yana en yiiksek seviyesine ¢ikan mal ticareti
acgigina iliskin piyasa beklentisi, bu donemde 115,0 milyar dolar olmasi yoniindeydi. Mal ihracati agustosta 3,7 milyar dolar artisla 203,4 milyar dolara, mal
ithalat1 17,4 milyar dolar ylkselisle 336,1 milyar dolara gikti. Ayni donemde toptan stoklar aylik bazda %0,7 artarak 965,7 milyar dolara ulasti. Perakende
stoklari da aylk bazda %0,3 artarak 881,6 milyar dolar oldu.

ABD'de kisisel tiiketim harcamalari agustosta aylik bazda %0,9 artarak piyasa beklentilerinin Gizerinde gerceklesti. Ulkede kisisel gelirler agustosta bir
onceki aya kiyasla %0,2 artti. Piyasa beklentisi kisisel gelirlerin bu dénemde %0,5 artmasi yoniindeydi. Kisisel tiiketim harcamalari fiyat endeksi agustosta
aylik bazda %0,3, yillik bazda %3,4 artti. Piyasa beklentileri s6z konusu endeksin aylik %0,4 ve yillik %3,7 artmasi yoniindeydi. Fed’in enflasyon gostergesi
olarak yakindan takip ettigi, gida ve enerji kalemlerinin hesaplama disi tutuldugu g¢ekirdek kisisel tiketim harcamalari fiyat endeksi ise agustosta aylik
bazda %0,2, yillik bazda %3 artti.

ABD Ticaret Bakanligi, nisan-haziran donemine iliskin GSYH verisinin nihai tahminini agikladi. Buna gore, ABD'de reel GSYH bu yilin ikinci ¢eyreginde
yilliklandirnlmis olarak %2,2 artti. Veriye iliskin temmuz ayinda yayimlanan 6nci tahminde ve agustos ayinda agiklanan ikinci tahminde, ekonominin ikinci
ceyrekte %1,5 blyidiigi 6ngérilmisti. ikinci ceyrek biiyiime verisindeki yukari yénlii revizyonda ise basta yatirimlar, tiiketici harcamalari ve kamu
harcamalarindaki yukari yénlii giincellemeler belirleyici oldu. Ote yandan, kisisel tiiketim harcamalari fiyat endeksinde bu yilin ikinci ceyreginde kaydedilen
artis %5,3'ten %5'e revize edildi. S6z konusu endeks, ilk ceyrekte %4,2 artmisti. Gida ve enerji harcamalarinin hesaplama disi tutuldugu cekirdek kisisel
tiketim harcamalari fiyat endeksindeki artis da ayni ddnemde %3,6'dan %3,3'e gekildi. S6z konusu endeks, yilin ilk ceyreginde %3,9 artis kaydetmisti.
Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2026 yili tiglincii geyrek buylime tahminini %5,0'ten %3,7’ye indirdi.

ABD Merkez Bankas! (Fed), bankalara uyguladigi stres testlerinde seffafligi artirmaya ve sermaye gerekliliklerindeki yillik oynakligi azaltmaya yonelik
diizenlemeleri nihai hale getirdi. Yeni diizenlemeyle Fed, stres testi senaryolari ve 6nemli model degisiklikleri konusunda her yil kamuoyunun goriistinu
alacak, stres testi takviminde degisiklikler yapacak ve biyik islem portféytine sahip bankalar igin iki farkli kiiresel piyasa soku senaryosu uygulayarak en
yuksek zarari olusturan senaryoyu sermaye hesaplamalarinda kullanacak. Fed ayrica, 2028'den itibaren stres sermaye tamponu hesaplamalarinda son iki
yilin stres testi sonuglarinin ortalamasini esas alacak. Kurum, bu degisikliklerin sermaye gerekliliklerindeki yillik oynakhgi yaklasik %50 azaltmasini
beklerken, toplam sermaye gereklilikleri Gizerinde 6nemli bir etki 6ngérmuyor. Fed bunun yaninda, bankalarin is modelleri arasindaki farkliliklari daha iyi
yansitacak licret ve komisyon gelirleri modeline iliskin yeni bir diizenleme igin de kamuoyundan goris istedi.

Fed Uyesi Lisa Cook, para politikasina yalnizca sinirli bicimde deginmesine ve son enflasyon verilerini yorumlamamasina ragmen, enflasyonu is giicii
piyasasina zarar vermeden diisiirmeye kararli oldugunu séyledi. Cook, "ister kirsal ister kentsel bélgede yasayin, gercek su ki enflasyon ¢ok uzun siiredir
cok yiiksek seviyelerde bulunuyor. s giicii piyasasindaki giicii korurken enflasyonu hedefimize geri déndiirmeye kararliyim." dedi.

Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, tiiketici gliveni verilerinin Fed'in tahminlerinde giderek daha az kullanish hale geldigini sdyledi. Goolsbee, "Algiyla
gercek veriler arasinda rekor dizeyde bir ayrisma yasiyoruz." dedi. Bu ayrismanin baslica nedenleri arasinda yuksek benzin ve gida fiyatlarinin
bulundugunu belirten Goolsbee, bu kalemlerin tiketiciler tarafindan dogrudan hissedildigini ve gliven lzerinde orantisiz etkiye sahip oldugunu soyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Kamu kurumlarina, Fed dahil, duyulan giivenin de azaldigini ifade eden Goolsbee, zayif tiketici gliveni verilerinin birgok alanda hala énemli oldugunu

ancak Fed'in fiyat istikrari ve maksimum istihdam hedeflerine yonelik dar kapsamli gérevinde daha az belirleyici hale geldigini belirtti.

. Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, carsamba giinii agiklanan son enflasyon verilerinin ardindan fiyat baskilarinin ytiksek seviyelerde kalmaya devam
ettigini soyledi. Kashkari, agiklanan verilerde kendisi agisindan asil strprizin, ekonomik buyimeye iliskin gayri safi yurt ici hasila (GSYH) revizyonlar
oldugunu sdyledi. Kashkari, sz konusu revizyonlarin ekonominin ve tiiketicinin dayanikliigini ortaya koydugunu belirtti.

. Goldman Sachs, beklentilerin altinda kalan ¢ekirdek enflasyon verileri ve New York Fed Baskani John Williams'in agiklamalarinin ardindan Fed'den ikinci
faiz artigi tahminini Ekim'den Aralik ayina erteledi.

. ABD Bagkani Donald Trump, Fed binalarinin yenilenmesindeki maliyet agimindan Jerome Powell'i sorumlu tutarak, Powell'in Fed Yonetim Kurulu
tyeliginden istifaya zorlanmasi gerektigini soyledi.

. Donald Trump, dizel ihracatinin yasaklanmasi segenegini degerlendirdigini ancak bunun benzin fiyatlari tizerinde olumsuz etkisinin olabilecegini belirtti.
Trump, "Bence iyi bir noktadayiz ¢linkii petrol fiyatlari digmeye baslayacak. Su anda Hiirmiiz Bogazi'ndan ¢ok buiytk miktarda petrol gikiyor." dedi.

. Donald Trump, Guney Kore'nin ABD'deki blyik enerji projelerine 200 milyar dolara kadar yatinm yapmayi planladigini bildirdi. Trump, s6z konusu
yatinmlar kapsaminda Texas'ta 6 gigavatlik bir elektrik Gretim tesisi, 8 yeni blyuk 6lgekli ntikleer santral ve Alaska'da LNG boru hattinin insa edilecegini
soyledi.

. Micron, 2026 mali yili dérdiincu geyreginde diizeltilmis gelir ve hisse basina karda piyasa beklentilerini asti. Duzeltilmis gelir 54,23 milyar dolar ile 51,5
milyar dolarlik tahminin tzerinde gergeklesirken, diizeltilmis hisse basina kar 33,42 dolar ile 31,85 dolarlik beklentiyi geride birakti. Sirket, 2027 mali yili
ilk ceyregi icin 60-63 milyar dolar duizeltilmis gelir ongorirken, piyasa beklentisi 56,8 milyar dolar seviyesindeydi.

Asya

. Gliney Kore Merkez Bankasi, aralik ayinda yaklasik 1 ton yurt igi lretim altin satin almayi planlarken, s6z konusu islem bankanin 2013'ten bu yana
gergeklestirecegi ilk fiziki altin alimi olacak.

. BOJ'un eylul ayl Tankan anketine gore Japon sirketleri tiketici fiyatlarinin bir yil sonra ortalama %2,6 artmasini bekliyor. Bu oran (i¢ ay 6nceki ankette
%2,7 olarak 6ngoérilmisti. Sirketler ayrica enflasyonun Gg yil sonra yillik %2,6 ve bes yil sonra yillik %2,5 seviyesinde olacagini tahmin ediyor.

. Japonya Merkez Bankasi'nin (BOJ) eylll toplantisina iliskin gorus 6zetine gore bazi politika yapicilar faiz artiglarinin hizlandirilmasi veya politika faizinin
bankanin hedef seviyesine daha kisa slirede yaklastiriimasi gerektigini savundu. Bir Uye, petrol fiyatlarinin yiksek seyretmeye devam edebilecegini
belirterek gérinim degerlendirmelerinde bunun dikkate alinmasi gerektigini sdyledi. Bazi lyeler gekirdek enflasyonun BOJ'un %2 hedefini yakaladigini
veya bu seviyeye ¢ok yaklastigini ifade etti. Bir tiye, aceleci davraniimasina gerek olmadigini ancak ¢ekirdek enflasyonun kisa siire igcinde %2'ye ulasmasinin
beklendigini ve kalici fiyat artislarinin dnlenmesi igin faiz artiriimasi gerektigini sdyledi.

Diinyadan

. Rus hikimeti dizel, gemi yakiti ve gaz yagi ihracatina yonelik yasagi 31 Ekim'e kadar uzatti.

. Cin, ABD ile iran arasindaki sorunlarin siyasi ve diplomatik yollarla ¢6ziilmesi gerektigini belirterek, taraflara islamabad Mutabakati'na yeniden bagli kalma
ve en kisa slirede diyalog ile muzakerelere donme gagrisinda bulundu.

. ABD Baskani Donald Trump, Irak'taki son Amerikan giiglerinin tlkeden ayrildigini duyurarak, 2003'te baslayan ABD askeri varliginin sona erdigini agiklad.

¢ Trump yonetimi, gelecek ay Polonya'da yapilacak NATO uyeleri toplantisina birgok blyik muttefiki davet etmedi. Politico'nun haberine gore davet
edilmeyenler arasinda Birlesik Krallik, Fransa ve Baltik tilkeleri bulunuyor.

. Morgan Stanley'den Amy Gower, altinin son yedi haftanin en dusiik seviyesine dogru gerilemesinin uzun vadede altin tutma gerekgesini zayiflatmadigini
belirtti. Gower, 12 aylik gértiinimde altini tercih ettigini ve ons basina 4,000 dolari giiglii bir taban olarak gorduglini ifade etti.

. Kolombiya Merkez Bankasi, enflasyon hedefindeki sapmalarin ardindan para politikasindaki kredibiliteyi yeniden tesis etme amaciyla politika faizini stirpriz
sekilde 25 baz puan artirarak %12,25'e ylikseltti. Boylece politika faizi 2024'ten bu yana en yiiksek seviyeye gikti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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