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Saat Ulke Veri Dénem Onceki
10:00 Tirkiye imalat PMI Agustos 47,7
10:55 Almanya imalat PMI Agustos-F 54,1 54,1
11:00 EB imalat PMI Agustos-F 52,8 52,8
11:30 ingiltere imalat PMI Agustos-F 51,5 51,5
12:00 EB TUFE - Aylik (%) Agustos-0 0,5 0,2
12:00 EB Tahmini TUFE - Yillik (%) Agustos-O0 3,3 2,9
12:00 EB Cekirdek TUFE - Yillik (%) Agustos-O 2,5 2,5
12:00 EB issizlik Orani (%) Temmuz 6,3 6,3
16:45 ABD imalat PMI Agustos-F 53,3 53,2
17:00 ABD I1SM imalat PMI Agustos 55,2 55,6
17:00 ABD JOLTS Yeni is Acilislari (bin) Temmuz 7313 7359
17:00 ABD ingaat Harcamalar - Aylik (%) Temmuz 0,0 -0,1
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah tahvil piyasalarindaki satis baskisi 6ne gikiyor. Fed'in faiz artirmlarina yénelik beklentilerin
artmasiyla tahvil getirileri ylkselirken, petrol fiyatlari da enflasyon endiselerini destekliyor. Buna
karsin tahvil getirilerindeki yikselisin hisse senedi piyasalarina etkisi simdilik sinirh kaliyor. Asya
tarafinda Japonya ve Hong Kong endeksleri saticili, Cin endeksleri ise alicili seyrediyor. ABD tarafinda
ise endeksler diin giini kayiplarla tamamladi. Dow Jones %0,70, S&P500 %0,33 ve Nasdaq %0,12
geriledi. Bu sabah ABD vadelileri yatay seyrederken, Avrupa vadelileri saticili bir agilisa isaret ediyor.

Din baslayan G20 Maliye Bakanlari toplantisinda Fed Bagkani Kevin Warsh ve ABD Hazine Bakani
Scott Bessent agiklamalarda bulundu. Warsh, son yillarda "kiresel tasarruf fazlasi" séyleminin yerini
"kiresel yatirim patlamasina" biraktigini belirterek, yapay zeka yatirimlari basta olmak tzere kiresel
yatirrm dongusiiniin giglendigine dikkat ¢ekti. Bessent ise G20'nin temel 6nceliginin yeniden
ekonomik blyime olmasi gerektigini vurguladi. Warsh'un Cuma gilinii Jackson Hole'daki sahin
mesajlarinin ardindan piyasalarda Fed'e yonelik faiz artirimi beklentileri ylikselmeye devam ederken,
eylil ayi igin fiyatlanan 25 baz puanlik faiz artigi ihtimali %67 seviyesine ulasti. Bu fiyatlamayla birlikte
ABD tahvil getirilerindeki ylkselis de hiz kazandi. ABD 2 yillik tahvil getirisi bu sabah %4,35
bulunurken, 10 yillik tahvil getirisi %4,78 ile Ocak 2025'ten bu yana en ylksek seviyesinde hareket
ediyor. 30 yillik tahvil getirisi ise %5,27 seviyesinde bulunuyor. Dolar endeksi 99,5 civarinda
seyrediyor. ABD’de bugiin itibariyle takip etmeye baglayacagimiz istihdam ve aktivite verileri haftanin
en kritik verilerinden olacak olacak. Cuma agiklanacak TDi raporu &ncesinde bugiin JOLTS yeni is
acilislar ile ISM imalat PMI verilerini takip edecegiz. Avrupa tarafinda diin Almanya'da agiklanan
agustos ayl 6ncii AB uyumlu TUFE aylik bazda %0,2, yillik bazda ise %2,9 artarak piyasa tahminlerinin
gerisinde kaldi. Bugtin agiklanacak Euro Bolgesi 6ncii enflasyon verileri ile igsizlik orani da ECB'nin eylul
toplantisi dncesinde yakindan takip edilecek. Piyasalar Euro Bélgesi'nde yillik enflasyonun %2,9'dan
%3,3'e ylikselmesini bekliyor. Veri 6ncesinde EURUSD 1,1604 seviyelerinde bulunuyor.

Yurt iginde diin agiklanan buylime verilerine gore Turkiye ekonomisi ikinci geyrekte yillik bazda %2,3
blytyerek beklentilerin altinda kalirken, ¢eyreklik bazda %1,1'lik biyime ilk ceyrege gore
ivmelenmeye isaret etti. Ozel tiiketimin geyreklik olarak st Uste ikinci ceyrekte de gerilemesi i¢
talepteki zayiflamanin stirdgiinii gésterdi. Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz da yil genelinde
blylimenin mevcut Orta Vadeli Program hedefinin bir miktar altinda gergeklesmesini beklediklerini
ifade etti. Yine diin agiklanan verilere gére temmuz ayinda issizlik orani %8,1'e yikselerek is giict
piyasasinda da zayiflamaya isaret etti. Bugiin de agustos ayi imalat PMI verisini takip edecegiz.
BIST100 endeksi ise diin %2,10 gerileyerek giinti 14.334 puandan tamamlarken, islem hacmi 253,8
milyar TL oldu. Bu sabah dolar/TL 48,27 seviyelerinde islem gorlrken, 5 yillik CDS primi ise 217
seviyelerinde seyrediyor.

Fed Baskani Kevin Warsh'un Jackson Hole konusmasinin ardindan baski altinda kalan kiymetli
madenler zayif seyrini siirdiiriiyor. Ons altin bu sabah 4.430$ civarinda, ons giimiis ise 66,405
seviyelerinde islem goriiyor. Petrol fiyatlari ise ABD ile iran arasinda gerilimin yeniden tirmanmasinin
etkisiyle yukselisini strdiriirken, Brent petrol 91,3%’larda hareket ediyor. Bitcoin ise 78.7005
seviyelerinde bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1660-1,1721, asagi yonde 1,1573-1,1512 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3606-1,3655, asagl yonde 1,3532-1,3483 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.6655-4.718S, asagl yonde 4.4165-4.375$ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 67,995-69,85$, asagi yonde 65,605-62,94$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.9065-1.942S, asag yonde 1.7875-1.773S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Paladyum: yukari yénde 1.4285-1.502S, asagi ydnde 1.3055-1.244S seviyeleri éne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 4.027€-4.081¢€, asagl yonde 3.778€-3.737€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 60,63€—-62,08€, asagl yonde 56,61€-54,58€ seviyeleri one gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 48,5000, asagl yonde MOST indikatorii 47,2828 seviyesi 6ne cikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. 2026 Temmuz ayinda issiz sayisi 15 ve daha yukari yastaki kisilerde bir 6nceki aya gére 150 bin kisi artarak 2 milyon 860 bin kisi olurken, igsizlik orani 0,5
puan artarak %8,1 seviyesinde gergeklesti. 2025 Temmuz ayinda issizlik orani %8,1 seviyesinde bulunuyordu.

. GSYH zincirlenmis hacim endeksi bir énceki yilin ayni geyregine gore %2,5 beklentilerinin altinda %2,3 artig gosterdi. Mevsim ve takvim etkilerinden
arindirilmig GSYH zincirlenmis hacim endeksi ise bir 6nceki ceyrege gore %1,0 beklentilerinin Gstiinde %1,1 artti. GSYH’nin alt kirlhmlari incelendiginde
2026 yilinin ilk geyreginde yillik bazda, yerlesik hane halklarinin tiiketim harcamalari %3,5 artarken, devletin nihai tiiketim harcamalari %1,8 azaldi.
Gayrisafi sabit sermaye olusumu ise %0,6 artti. Mal ve hizmet ihracati %3,5, mal ve hizmet ithalati ise %6,4 duslis gosterdi.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Turkiye ekonomisinin 2026 yili ikinci ceyreginde i¢ ve dis talebin katkisiyla dengeli bir biylime kaydettigini
vurguladi. Jeopolitik gerilimler ve zorlu kiiresel kosullara ragmen yilliklandirilmig milli gelirin 1,7 trilyon dolari astigini ifade eden Simsek, dnimiizdeki
dénemde bliyimenin kademeli olarak ivme kazanacagini kaydetti. Bakanligin sosyal medya hesabindan yapilan paylasima gore teknoloji yogun sektorlerin
sundugu katkiyla sanayi katma degerinin yillik %2,4 arttigini bildiren Simsek, tarim sektoriiniin %13,3 ile giiglii bir biylime performansi sergilemeye devam
ettigini belirtti. Jeopolitik gelismelerin Tirkiye'nin ticaret ortaklari Gzerindeki etkilerine ve basta enerji olmak (izere emtia fiyatlarindaki tirmanisa dikkat
ceken Simsek, yilliklandinlmis cari agigin ikinci ¢eyrekte 38,9 milyar dolar seviyesinde gergeklestigini belirtti. Bu rakamin milli gelire oraninin %2,3
dizeyinde kaldigina isaret eden Bakan Simsek, cari agigin surdurilebilir seviyelerde tutuldugunu vurguladi.

. ikinci ceyrek biiyiime verisini degerlendiren Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, 2026 genelinde biiyiimenin Orta Vadeli Program hedefinin bir
miktar altinda gergeklesecegini belirtti. Kiresel ekonomide belirsizliklerin ve jeopolitik gerilimlerin arttigi, blyime beklentilerinin asagi yonlu revize
edildigi bir ortamda ekonominin dinamizmini strdtrdiginu ve dayanikhligini korudugunu kaydeden Yilmaz, "Yilin ilk yarisinda %2,5 oraninda gergeklesen
buylme; i¢ talepte dengelenmenin siirdigli, net ihracatin buyimeye pozitif katki verdigi ve sanayi sektoriiniin yeniden bliyimeye gegtigi bir goriinim
ortaya koymaktadir." dedi.

. BBVA Research, Tirkiye ekonomisinin ikinci geyrekte beklentilerin altinda blyimesine ragmen 2026 biiylime tahminini %3'te tutarken, Orta Dogu'daki
gatismalari biylime gérinimu agisindan temel asagi yonl risk olarak gosterdi. Kurum, 6ncu gostergelerin tGglinci ¢eyrekte sanayi sektéri agisindan zayif
bir gérintime isaret ettigini, tarim sektoriiniin ise bliyimeye destek vermeyi stirdirmesinin beklendigini bildirdi. BBVA Research, TCMB’nin Agustos
sonunda fonlama maliyetini 300 baz puan dusurerek parasal gevseme sirecini baglattigini belirtti. S6z konusu adimin beklenenden daha erken geldigine
dikkat geken kurum, enflasyon gériinimindeki zorluklar nedeniyle TCMB'nin bundan sonraki donemde ihtiyatli durusunu korumasini bekliyor.

. Tiirk-is arastirmasina gére agustos ayinda dért kisilik bir ailenin saglikli, dengeli ve yeterli beslenebilmesi igin yapilmasi gereken aylik gida harcamasi tutari
(aghk sinir) 37 bin 388 TL'ye yikseldi. Gida harcamasi ile giyim, konut (kira, elektrik, su, yakit), ulagim, egitim, saglik ve benzeri ihtiyaglar igin yapiimasi
zorunlu diger aylik harcamalarinin toplam tutari ise (yoksulluk siniri) 121 bin 786 TL’ye, bekar bir galisanin ‘yasama maliyeti’ de aylik 48 bin 305 TL 'ye
yukseldi. Dort kisilik bir ailenin “gida igin” yapmasi gereken asgari harcama tutarindaki artig, agustos ayinda bir 6nceki aya gore %1,21 oraninda gergeklesti.
On iki ayhk degisim orani %37,90 oldu.

. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) verilerine gore, bankacilik sektortinin ilk yedi aylik net kari %24,5 yikselisle 596,4 milyar TL oldu.
Haziran'da %2,77 olan kredilerin takibe dénisim orani %2,86’ya yukseldi.

. Hazine ve Maliye Bakanligi, eylil-kasim doneminde 828,5 milyar liralik i¢ borg servisine karsilik, 801,4 milyar liralik i¢ borglanmaya gidecek.

. Tirkiye, Pakistan ve Suudi Arabistan, Mekke Anlagsmasi kapsamindaki isbirligini kurumsallastirma konusunda mutabik kalirken, savunma sanayisinde ortak
teknoloji gelistirme ve Uretim yoluyla savunma yeteneklerini gliglendirme karari aldi. Mekke Anlasmasi gercevesindeki galismalari desteklemek lizere
Suudi Arabistan'da bir sekretarya kurulacak. Sekretaryaya ilk tg¢ yil boyunca Pakistan'dan gorevlendirilecek bir genel sekreter baskanlik edecek.

. Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), fiili dolasim oranina gére bazi ortakliklarin paylarinin borsa diginda satisina %2 ve %4 siniri getirirken, bu oranlari agsan
devirler igin Kurul onayini zorunlu hale getirdi.

Avrupa
. Alman Federal istatistik Ofisi'nin verilerine gére dncii AB uyumlu tiiketici fiyatlari, agustos ayinda yillik bazda %2,9 artarak %3,1 artis beklentilerinin
gerisinde kaldi. Almanya'nin agustos ayinda aylik AB uyumlu tiketici fiyatlar bir 6nceki aya gére %0,2 artarak %0,3 beklentilerinin altinda yikseldi.
. Avrupa Merkez Bankasi Yénetim Konseyi Uyesi Olli Rehn, Orta Dogu'daki ¢atismalarin uzamasi halinde Euro Bélgesi enflasyonunun yiiksek seyretmeye
devam edebilecegini belirterek ECB'nin bu riske hazirlikli olmasi gerektigini sdyledi. Rehn, 6zellikle enerji fiyatlarindaki ylkselis ile Hirmuz Bogazi'ndaki
deniz trafiginin neredeyse durma noktasina gelmesini enflasyon tizerindeki baslica baskilar arasinda gosterdi.

ABD
. Fed Baskani Kevin Warsh, Asheville'de G20 maliye bakanlariile bir araya gelip bir konusma yapti. Mayis ayinda goéreve basladigindan bu yana ilk uluslararasi
ekonomi politikasi toplantisina katilan Warsh, G20 agilis oturumunda tye ekonomilerin biylime beklentileri hakkinda daha fazla bilgi edinmeyi bekledigini
belirtti. Warsh, gegmis G20 toplantilarinda, hatta 2008 kiiresel finans krizinden 6nce ve sonraki yillarda katilimcilarin “kiresel tasarruf fazlasi”ni
tartistiklarini, ancak durumun tersine dondiguni belirtti. “Bu ani tanimlamaya calisacak olsam, bunu ‘kiresel yatinm patlamasi’ olarak nitelendirirdim”
diyen Warsh, uzun vadeli durgunluk kavraminin artik gegerli olmadigini kaydetti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, G20'de ABD'nin ilk ve temel dnceliginin ekonomik bliyiime oldugunu belirtti. G20'nin 1990'larin sonlarinda ilk kez bir
araya geldigi donemdeki misyonunun "ekonomik biyliimeyi hedefleyen is birligini tesvik etmek" oldugunu hatirlatan Bessent, gegen yillarda gorev alaninin

genislemesiyle grubun bu hedeften uzaklastigini ifade etti.

. Trump yonetimi, Biden déneminde belirlenen daha siki kurallari tersine gevirerek araglarda yakit ekonomisi standartlarini dnemli dlglide gevsetmeye
hazirlaniyor.

. ABD Bagkani Donald Trump, Amerikalilarin saglik harcamalarini azaltma hedefi kapsaminda 9 ilag sirketiyle yeni fiyatlandirma anlagmalari yapildigini
duyurdu. Trump, sirket yoneticilerinin katilimiyla Oval Ofis'te diizenlenen etkinlikte, s6z konusu sirketlerin eyaletlerin Medicaid programlarina ilaglari en
uygun fiyatlardan sunacagini belirtti.

. ABD Kara Kuvvetleri Bakani Dan Driscoll, Savunma Bakani Pete Hegseth ile aylardir devam eden anlagsmazliklarin ardindan istifasini Beyaz Saray'a sundu.
Reuters'a konugan konuya yakin bir kaynak, Driscoll'in 6zellikle Kara Kuvvetleri'nin déntigimd, hazirlik seviyesi ve lst diizey komuta kadrosuna iliskin
kararlar nedeniyle yonetimle sorun yasadigini belirtti.

. ABD Bagkani Donald Trump, Pazartesi glinii Oval Ofis'te gazetecilere yaptigi agiklamada, Fed Baskani Kevin Warsh'a biyilk saygi duydugunu belirterek,
faiz oranlari konusunda "Yapmasi gerekeni yapacaktir" dedi.

Asya

. Japonya Maliye Bakani Satsuki Katayama, ABD Hazine Bakani Scott Bessent ile temmuz ayinda gergeklestirilen ortak déviz miidahalesinin faydal oldugu
konusunda ayni gorlsu paylastiklarini sdyledi. Katayama, iki Glkenin doviz piyasasinda istikrari saglamak igin koordinasyonu strdirme konusunda da
mutabik kaldigini belirtti.

. Japonya imalat sektérii agustosta giiglii performansini siirdiirdii. S&P Global Japonya imalat PMI, temmuzdaki 54,5 seviyesinden 54,9'a yiikselerek
nisandan bu yana en ylksek seviyesine gikti ve sektoriin art arda sekizinci ay genisledigine isaret etti. Endeks, 55,1 seviyesindeki 6ncl verinin hafif altinda
kalsa da Ocak 2022'den bu yana ikinci en gliglu seviyesini gordu.

4 Japonya'da 2027 mali yili igin bakanlklarin bltge taleplerinin yaklasik 143 trilyon yene ulasmasi beklenirken, Ekonomik ve Mali Politika Bakani Minoru
Kiuchi, rakamin tek basina degerlendiriimemesi gerektigini soyledi. Kiuchi, Basbakan Sanae Takaichi'nin ek biitcelere bagimliligi azaltma politikasi
nedeniyle 2027 taleplerinin, 2025 ek bitgesi ile 2026 baslangig bltgesinin toplamiyla karsilastiriimasinin daha dogru olacagini belirtti.

. RatingDog Cin imalat satin alma yoneticileri endeksi, temmuz ayindaki 50,9 seviyesinden 51,5 seviyesine ylikseldi. Bu rakam, bir Bloomberg anketindeki
51 medyan tahmininin tzerinde gergeklesirken, biylimenin daralmadan ayrildigi 50 esik degerinin de Ustinde yer aldi.

Diinyadan

. Savagslarin ticaret akisini bozmasi ve asiri hava kosullarinin Gretimi tehdit etmesi, tarim emtiasi fiyatlarini Agustos'ta %13'ten fazla yukseltti. Fiyatlar,
Temmuz 2012'den bu yana en sert aylk artisa hazirlaniyor.

¢ Putin ve Cin Devlet Baskani Si Cinping, Kirgizistan'in bagkenti Biskek'te diizenlenen Sanghay Is birligi Orgiitii (SiO) Zirvesi kapsaminda bir araya geldi. Rusya
Devlet Bagkani Vladimir Putin, Cin'le is birliginin ekonomi dahil tiim alanlarda basariyla gelistigini soyledi.

. ABD Baskan Donald Trump, ABD'nin iran'in Lark Adasi'na yaptigi saldiridan sonra iran'in ilkesinin bélgedeki islerine yaptigi misillemelere yanit
vereceklerini agikladi. Trump "Onlara sert bir darbe indirecegiz" ifadelerini kullandi.

. iran Genelkurmay Bagkanligi, ABD'nin bazi bélge ilkelerindeki tisleri iran'a yénelik saldirilarda kullandigini belirterek, saldirinin kaynagi neresi olursa olsun
hedef alinacagini agikladi.

. ABD Baskani Donald Trump, Hiirmiz Bogazi'nin "gok iyi durumda" oldugunu belirterek, Bogaz'dan guinliik ortalama 30 tankerin gegtigini ve petrol akisinin
siirmesi nedeniyle fiyatlarin beklendigi élgiide yiikselmedigini séyledi. iran'a yonelik saldirilarin yeniden baslamasinin sinirli bir planin pargasi mi yoksa
daha kapsamli bir savasa déniis mii oldugu konusunda net bir degerlendirme yapmaktan kaginan Trump, iran'in "¢ékmiis bir tilke" oldugunu savundu.

. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Kuzey Karolina'da diizenlenen G20 maliye liderleri toplantisi marjinda Rusya Maliye Bakani Anton Siluanov ile bir araya
geldi. Gergeklesen ikili gériismede Bessent, Moskova'ya yonelik herhangi bir ekonomik rahatlama veya anlagmanin Ukrayna'daki savas sona erene kadar
mumkin olmayacagini net bir dille ifade etti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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