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Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
1000 Tarkiye imalat PMI Mart 49,3
10:55  Almanya imalat PMI Mart-F 51,7 51,7
11:00 EB imalat PMI Mart-F 51,4 51,4
11:30  ingiltere imalat PMI Mart-F 51,4 51,4
12:00 €8 issizlik Orani (%) subat 61 61
1515  ABD ADP Ozel Sektér istihdam Degisimi (bin) Mart 40 63
15:30 ABD Perakende Satislar -Aylik (%) Subat 05 0,2
15:30 ABD  Otomotiv Harig Perakende Satislar - Aylik (%)  Subat 03 0,0
16:45 ABD imalat PMI Mart-F 52,4 52,4
17:00 ABD ISM imalat PMI Mart 52,3 52,4
17:00 ABD isletme Stoklari (%) Ocak 0,0 01
Fed ( il Musalem ve Barr'in

FX Market Yenilendi!

Canlt kur takibi,
alarm kurma,
emir verme ve

yeni eklenen
portfoyim dzelliklerini
yeni tasarumlarla
kesfetmeye

Nazh Dilcu Dag
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

Verde Zeyn Sakalli

verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Orta Dogu’daki gatismanin sona erebilecegine yonelik iyimserlikle kiiresel piyasalarda gigli bir
toparlanma izleniyor. ABD Baskani Trump’in iran ile savasi iki ila Gi¢ hafta icinde sonlandirabilecegini
soylemesi ardindan Japonya endeksleri %4’tn tzerinde yukselirken, Cin ve Hong Kong borsalarinda
da alicili seyirler éne ¢ikiyor. ABD ve Avrupa vadeli endeksleri de pozitif bolgede islem gériiyor. iran
Cumbhurbagskani Pezeskiyan’in, savasin sona ermesi igin gerekli iradenin bulundugunu ancak yeni bir
saldirinin tekrarlanmayacagina dair giivence beklendigini agiklamasi da iyimserligi desteklerken,
Trump'in ABD saati ile Carsamba giinii saat 21.00'de (TSi Persembe 04.00) iran konusunda ulusa
seslenisinde yapacagi aciklamalar yakindan takip edilecek. Diin ABD endeksleri de son 10 ayin en guiglii
gunluk ytkselisini kaydetti. Dow Jones %2,49, S&P500 %2,91 ve Nasdaq %3,83 deger kazandi.

Trump’in savasl sonlandirabileceklerine yonelik agiklamalari sonrasi dolar gerilerken tahvil
piyasasinda da rahatlama izlendi. Dolar endeksi 99,7 seviyelerine inerken, ABD 2 yillik tahvil faizi
%3,76'ya, 10 yillik faizi ise %4,28'e gerilemis bulunuyor. Diin ABD’de agiklanan veriler karigik sinyaller
verdi. Conference Board tlketici giiveni mart ayinda beklentilerin aksine 91,8’e yiikselirken, cari
kosullar endeksindeki iyilesme, beklentiler endeksindeki zayiflamayi dengeledi. isgiicii tarafinda ise
JOLTS yeni is agiliglar subatta 6,88 milyona gerileyerek zayiflama isareti verdi. ise alim orani pandemi
doéneminden bu yana en duslk seviyeye inerken, isten ¢ikarmalarda sinirli artig goraldi. Buglin de
mart ayina iliskin ADP 6zel sektor istihdam degisimi agiklanacak. Ayrica ABD’de perakende satiglar ve
ISM imalat PMI verileri glindemde olacak. Avrupa tarafinda diin Euro Bélgesi enflasyon rakamlari
aciklandi. Mart ayi enflasyonu yillik %2,5’e yukselirken, gekirdek enflasyonun %2,3’e gerilemesi ve
hizmet kalemindeki yavaslama dikkat g¢ekti. Avrupa Merkez Bankasi’'ndan bu sene beklenen faiz
artinim sayisi hafif gerilemis olsa da Banka’nin halad en az 2 adet 25 baz puanlik faiz artirimi yapmasi,
%90 ihtimalle de 3. artirima gitmesi bekleniyor. Dolarin geri gekilmesiyle EURUSD 1,1566 seviyelerine
yukselmis durumda.

TCMB, bankalara Turk lirasi likidite yonetiminde esneklik saglamak amaciyla Mart 2025’ten bu yana
ilk kez doviz karsiligi TL swap islemlerine basladi. Din agiklamalarda bulunan TCMB Bagkani Fatih
Karahan, son dénemde artan jeopolitik gerilimlerin ekonomiye etkisini sinirlamak amaciyla altin
kaynakli islemlerin kullaniimasinin dogal bir tercih oldugunu belirtirken, Baskan Yardimcisi Cevdet
Akgay da mevcut adimlarin yeterli gériilmemesi halinde ilave dnlemlerin glindeme gelebilecegini
belirtti. Diger taraftan diin agiklanan Tiirk-is verilerine gére mart ayinda gida enflasyonu aylik %1,32
artarken, gida fiyatlarinda yillik artis %38,86 seviyesinde gergeklesti. Boylece gida enflasyonunda
onceki aylara kiyasla yumusama goérildi. Cuma gini de mart enflasyon rakamlarini takip edecegiz.
Savasin sonlanacagina yonelik iyimserligin etkisiyle BIST100 endeksi de diin toparlandi ve glinii %1,30
yiikselisle 12.790 seviyesinden tamamladi. islem hacmi 148,8 milyar TL oldu. Dolar/TL 44,48
seviyesinde, 5 yillik CDS 304 civarinda bulunuyor. Bugiin yurt igcinde agiklanacak iSO imalat PMI verisi,
savas sonrasi reel sektor Gzerindeki ilk etkileri gormek agisindan yakindan izlenecek.

Jeopolitik cephede artan iyimserlik kiymetli madenleri de destekledi. Ons altin 4.690S, ons giimiis
74,45$ seviyelerine yikselmis bulunuyor. Enerji tarafinda ise savasin sona erecegi beklentisiyle Brent
petrol 104,5$ seviyelerine gerilemis durumda. Bitcoin ise 68.500$ seviyelerinde seyrediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1579-1,1678, asagi yonde 1,1470-1,1411 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3284-1,3342, asagi yonde 1,3179-1,3142 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.7375-4.788S, asagl yonde 4.5955-4.520$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 75,855-78,63$, asagi yonde 72,785-70,85$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 2.0065-2.118S, asag yonde 1.8805—1.732S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Paladyum: yukari yénde 1.5165-1.634S, asagi ydnde 1.4475-1.373S seviyeleri éne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 4.090€-4.195¢€, asagl yonde 3.930€-3.794¢€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 66,48€—-72,25€, asagl yonde 62,47€-59,59€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 44,7500, asagl yonde MOST indikatorii 43,9738 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. 2026 Subat ayinda dis ticaret agigi yillik bazda %15,9 artarak 9,0 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. ihracat yillik bazda %1,5 artarken, ithalat %5,5 artis
gosterdi.

. 2026 Subat ayinda issiz sayisi 15 ve daha yukari yastaki kisilerde bir 6nceki aya gore 133 bin kisi artarak 2 milyon 981 bin kisi olurken, issizlik orani 0,3
puan artarak %8,5 seviyesinde gergeklesti.

. TCMB, bankalara Tirk lirasi likidite yonetiminde esneklik saglamak amaciyla Déviz Karsihgr Turk Lirasi Swap islemlerine basladi. Boylelikle TCMB Mart
2025'ten bu yana ilk kez doviz karsiligi TL swap ihalesi agmis oldu.

. TCMB Baskani Fatih Karahan, ABD ve israil'in iran'a yonelik saldirilariyla baslayan ¢atismalarin ekonomiye etkisini en aza indirmek icin altin kaynakl
islemlerin kullaniimasinin son derece dogal bir tercih oldugunu belirterek, "islemlerin 6nemli bir kismi vadeli altin-déviz takasi niteliginde yani vadesi
geldiginde s6z konusu altinlar yeniden rezervlerimize geri donecek." dedi. Bankalarin Merkez Bankasi ile swap igslemlerine yeniden yoneldigi bilgisini veren
Karahan, "Bu durum, sistemde bir doviz likiditesi sikintisi olmadigini ve uyguladigimiz kur rejiminin saglikli bir sekilde isledigini gosteriyor."
degerlendirmesinde bulundu. Gelismelerin enflasyondan bllyimeye, enerjiden ticarete, cari agiktan turizme kadar ¢esitli alanlarda etkisini gésterdigine
dikkati geken Karahan, kendilerinin de enflasyonist etkileri azaltici 6nlemler aldiklarini séyledi. Artan belirsizligin yatirnim istahi ve 6zel tiiketim Gzerinde
de etkilerinin olacagini vurgulayan Karahan, cari dengedeki olasi bozulmanin yénetilebilir seviyede kalmasini beklediklerini dile getirdi.

. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Bagkan Yardimcisi Osman Cevdet Akgay, TCMB’nin simdiye kadar attigi adimlarin “proaktif ve yerinde”
oldugunu vurgulayarak, mevcut politikalarin yeterli gérilmemesi durumunda ilave adimlarin giindeme gelebilecegini soyledi. Bu kapsamda altin swap
ihalelerinin yeniden baglatiimasina dair soruya bunlarin hepsini degerlendirdikleri cevabini veren Akgay, “Baska adimlar dustintiyoruz” dedi. Gesitli
fikirlerin olduguna ve her adima bir paket olarak bakilmasi gerektigini belirterek “Swaplara basladim ben dediginizde tek basina anlam ifade etmez”
ifadesini kullandi. Orta Dogu’daki gelismelerin digsal sok niteligi tagidigini ifade eden Akgay, “Bu tiir digsal soklara karsi her zaman silahimiz var” dedi. S6z
konusu siirecin dikkatle yonetilmesi gerektigini kaydeden Akgay, yasanan gelismelerin temel ekonomik analizleri etkileyebilecek bir boyuta ulasma
ihtimaline isaret etti.

4 Ankara'da yasayan dort kisilik bir ailenin saghkli ve dengeli beslenebilmesi igin yapmasi gereken aylik gida harcamasi tutari (aglik sinir) 32.793 TL'ye
yikseldi. Temel ihtiyaglarin tamamini kapsayan yoksulluk siniri ise 106.817 TL olarak hesaplandi. Tek bir ¢alisanin "yasama maliyeti" ise ayhk 42.585,17
TL olarak hesaplandi. Tiirk-is verilerine gére mutfak enflasyonu mart ayinda bir 6nceki aya gére %1,32 oraninda artti. Son 12 ay itibariyla artig orani
%38,86 seviyesinde gerceklesti.

4 Bloomberg'e bilgi veren kaynaklara gore hiikimet ihracatgi firmalar igin %20 olan kurumlar vergisini diisirmeyi degerlendiriyor. Yeni oran konusunda
galismalarin devam ettigini belirten kaynaklar, oranin %kaga dusurilecegi konusunda bilgi vermedi.

. Hazine, Nisan-Haziran déneminde s6z konusu dénemde 1 trilyon 395,6 milyar lira i¢ borg servisine karsilik 1 trilyon 369,3 milyar liralik i¢ borglanma
yapacak.

Avrupa

. ingiltere Ulusal istatistik Ofisi'nin (ONS) verilerine gore reel gayrisafi yurtici hasila (GSYH) ekim-aralik déneminde ceyreklik bazda %0,1 artis gdsterdi. Bu
oran ilk tahminlerle ayni seviyede kaldi. Yillik bazda ise GSYH %1,0 biyidi. 2025 yili genelinde ekonominin %1,4 blyudiga agiklandi.

. Euro Bolgesinde tiketici fiyatlari mart ayinda bir 6nceki yila gore %2,5 artti. Bir 6nceki ay yillik enflasyon 1,9 seviyesinde gerceklesmisti. Eurostat yaptigi
a¢lklamada, gida ve eneriji harig enflasyonun beklenmedik bir sekilde %2,3'e geriledigini, yakindan takip edilen hizmetler endeksinin de disis gosterdigini
belirtti.

. Orta Dogu'daki gatismalarin etkisiyle enerji fiyatlari hizla yikselirken, AB'nin fosil yakit ithalat maliyeti son 30 giinde 14 milyar euro artis gosterdi.

ABD

. ABD’de FHFA Konut Fiyat Endeksi ocak ayinda aylik bazda %0,1 artarak beklentilere paralel gerceklesti. Onceki ayda artis %0,3 seviyesindeydi. Yillik bazda
ise konut fiyatlar %1,6 yiikseldi.

¢+ ABD'de is duinyasi ve isglicli piyasasina iliskin daha iyimser beklentilerle tiiketici gliveni mart ayinda beklenmedik sekilde yiikseldi. Conference Board
tiiketici giiven endeksi 91 degerinden 91,8'e ¢ikti. Oniimiizdeki alti aya iliskin beklentileri dlgen gosterge mart ayinda 70,9'a gerilerken, cari kosullar
endeksi ylkseldi. Conference Board Basekonomisti Dana Peterson yaptig agiklamada, “Tiketicilerin cari kosullara iliskin goruglerindeki ihmli iyilesme,
gelecege yonelik beklentilerdeki hafif gerilemeyi telafi ettiginden, tiiketici gliveni mart ayinda yeniden yiikseldi” dedi.

. ABD Calisma Bakanligi verilerine gére JOLTS yeni is acilislari Subat'ta 6,88 milyona geriledi. Ocak verisi ise yukari yonli revize edilerek 7,24 milyon oldu.
ise alim orani Nisan 2020'den bu yana en disiik seviyeye gerilerken, isten ¢ikarmalar hafifce yiikseldi.

. Kansas City Fed Baskani Jeff Schmid, enerji fiyatlarindaki ylkselisin enflasyon Uzerindeki etkisinin yalnizca gegici oldugunu varsaymanin dogru
olmayacagini séyledi. Schmid, iran savasinin petrol fiyatlarinda tetikledigi artistan 6nce bile enflasyonun %3 civarinda seyrettigini ve Fed'in %2'lik hedefe
ilerlemenin duraksadigini vurguladi. Orta ve uzun vadeli enflasyon beklentilerinin biyik 6lglide istikrarli kalmasinin kendisine fazla glivence vermedigini
de belirterek ekledi: "Simdi gorevimiz, bu beklentileri dogrulayacak politika adimlarini hayata gegirmek". Schmid, yuiksek petrol fiyatlarinin blytime

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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tizerinde yalnizca "mitevazi bir yik" olusturacagini degerlendirdi ve bu yil yiiksek vergi iadelerinin yakit fiyatlarindan kaynaklanan tiiketim darbesiyle bir

Olglide dengelenebilecegine dikkat gekti. Schmid, ylksek petrol fiyatlarinin enflasyon Gzerindeki etkisinin ise tartismasiz oldugunu ve bunun yalnizca
manget enflasyonu degil, Fed'in enflasyonun gidisati igin daha guiglii bir sinyal olarak gérdiigii enerji ve gidayi dislayan gekirdek enflasyon gostergelerini
de yukari gekecegini vurguladi. Fed politika yapicilarinin, zaman zaman birbirine zit politika tepkileri gerektiren fiyat istikrari ve azami istihdam olmak
tizere iki hedefine yonelik tehditleri tartmalar gerektigini kaydeden Schmid, "Bu dengeleri degerlendirirken su siralar enflasyon risklerine daha fazla
odaklaniyorum" dedi.

. Fed Guvernori Michelle Bowman, sermaye gerekliliklerinde yapilacak gevsemenin ABD bankalarini kiiguk isletmelere yonelik kredi hacmini artirmaya
tesvik edebilecegini soyledi. Tiiketici Bankacilari Birligi'nde yaptigi konusmada Bowman, kiigik isletmelere kredi akiginin ekonomi igin kritik oldugunu
belirterek, diizenleyici cergevenin bu isletmelerin sermayeye erisimini desteklemesi gerektigini vurguladi. Fed ve diger bankacilik diizenleyicileri bu ay
basinda konut, tiketici ve kurumsal kredileri desteklemeyi amaglayan daha esnek sermaye kurallari nermisti.

. ABD Gumrik ve Sinir Muhafaza (CBP) birimi, Baskan Donald Trump'in Uluslararasi Acil Ekonomik Gugler Yasasi'na (IEEPA) dayandirarak uyguladigi ve
Yiiksek Mahkemenin yasaya aykiri buldugu tarifelerin iadesinde, basvurularin incelenmesi ve isleme alinmasinin 45 giline kadar surebilecegini belirtti.

. Beyaz Saray sozciisii Karoline Leavitt, X platformunda yaptigi aciklamada ABD Baskani Donald Trump'in ABD saati ile Carsamba giinii saat 21.00'de (TSi
Persembe 04.00) iran konusunda ulusa seslenecegini duyurdu.

. ABD Ticaret Temsilcisi Jamieson Greer, sali giinii yaptig1 agiklamada Diinya Ticaret Orgiitii’'niin (WTO) kiiresel ticaret sisteminin temel sorunlarini cdzmekte
yetersiz kaldigini ancak Washington’un 6rgltten ayrilmaya hazir olmadigini séyledi.

4 ABD'de Baskan Donald Trump, tilke genelinde posta yoluyla oy kullanim kurallarini sikilastiran bir kararnameyi imzaladi. Kararnameyle yonetimin, her
eyalette oy kullanmaya hak kazanmis onayli ABD vatandaslarinin bir listesini derlemesi talimati verildi.

Asya

. Tankan kurumsal anketine gore Japonya’da onumuzdeki yil genel fiyatlarin %2,6 artmasini bekliyor. Bu oran, BOJ'un %2 hedefinin belirgin bicimde
tizerinde ve aralik ayindaki 6nceki ankette 6ngoriilen %2,4 seviyesinden daha yiksek.

. S&P Global Japonya imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi'nin (PMI) nihai degeri mart ayinda, 45 ayin zirvesi olan Subat'taki 53,0'dan 51,6'ya geriledi;
ancak 51,4 olan ilk tahmini hafif geride birakti.

. S&P Global tarafindan derlenen RatingDog Cin Genel imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI), mart ayinda analistlerin 51,5 éngérisiini de
karsilayamayarak Subat'taki 52,1 seviyesinden 50,8'e geriledi. RatingDog anketine gére yeni siparisler mart ayinda arka arkaya onuncu ayda da artti. Yurt
disindan gelen yeni isler de bilylimeye devam etti; ancak artis hizi Subat'a kiyasla yavasladi. Uretim dért ay st Uste yiikseldi.

Diinyadan

. ABD Bagkani Donald Trump iran savasinda ABD ile israil'in yaninda savasa katilmayan miittefiklerine sosyal medya hesabindan tepki gésterdi. Trump
"Hiirmiiz Bogaz yliziinden jet yakiti temin edemeyen tiim lkelere, 6rnegin iran’in basini kesme operasyonuna katiimayi reddeden Birlesik Krallik’a bir
onerim var" diyerek onerilerini siraladi. Trump 6nerilerinde ilk olarak "ABD’den satin alin, bizde bol miktarda var" dedi. Trump jet yakiti konusunda ikinci
onerisi ise su sekilde: Biraz cesaret toplayin, bogaza gidin ve onu alin. Kendi basiniza savasmayi 6grenmeye baslamalisiniz, ABD artik size yardim etmek
icin orada olmayacak, tipki sizin bizim igin orada olmadiginiz gibi" dedi.

. Trump, iran'in askeri kapasitesinin biyik élciide yok edildigini savunarak, Hiirmiiz Bogazi'nin agilmasi icin sorumlulugun bu hatti kullanan tlkelere ait
oldugunu soyledi.

. iran Disisleri Bakani Abbas Erakgi, ABD'nin iran'a yénelik olasi kara harekatina iligkin, her tiirlii kara harekatina karsi koymaya hazir olduklarini séyledi.

. ABD'nin Gglincli ugak gemisi USS George H.W. Bush'un Orta Dogu'ya gorevlendirildigi ve geminin Virginia eyaletindeki Norfolk Limani'ndan hareket ettigi
ifade edildi.

. iran Cumhurbaskani Pezegkiyan, AB Konseyi Baskani Costa ile gériismesinde, saldirilarin tekrarlanmamasi halinde savagi bitirmeye hazir olduklarini séyledi.
iran'in diplomasiye 6nem verdigini vurgulayan Pezeskiyan, miizakere siirecinde ikinci kez saldiriya ugradiklarini belirtti. Pezeskiyan, "Komsu Ulkelere saygi
duyuyoruz ve onlara saldirma niyetinde olmadik. Ancak bu Ulkelerde ABD usleri bulunuyor ve bize bu uslerden saldiri diizenleniyor" dedi.

. ABD-israil saldirilari altindaki iran'da Hiirmiiz Bogazi'nda yer alan sahil kenti Bender Abbas'ta bir limanin hedef alindig1 bildirildi.

. ABD Baskani Donald Trump, iran savasini ne zaman bitirecegi sorusuna, "Sanirim iki ya da ii¢ hafta icinde. Sonra oradan cekilecegiz." diye yanit verdi.

. israil ordusu iran'i hedef alan genis ¢apli saldiri dalgasini tamamladigini agikladi.

. Wall Street Journal'in Arap yetkililerine dayanarak verdigi habere gore, Birlesik Arap Emirlikleri, ABD ve diger muttefiklerin kritik Hirm{z Bogazi'ni zorla
agmasina yardim etmeye hazirlaniyor.

. ABD Disisleri Bakani Marco Rubio, Washington'in besinci haftasina giren iran savasinda "bitis cizgisini" gorebildigini séyledi.

. Kuveyt Sivil Havacilik Genel Kurumu, iran'a ait insansiz hava araglarinin (iHA) Kuveyt Uluslararasi Havalimani'ndaki yakit tanklarini hedef aldigini duyurdu.

. Birlesik Krallik Deniz Ticaret Operasyonlari Merkezi’nin (UKMTO) bildirdigine gore, Basra Korfezi’nde bir tanker garsamba giinti kimligi belirsiz bir mermiyle
vuruldu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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