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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

Kuresel piyasalarda teknoloji hisseleri 6nclliglinde toparlanma egilimi devam ediyor. Asya
o T(:,';:E smw-,e‘ffm"w.‘k(%, D?J:.m eklent of'f;” piyasalarinda Japonya ve Giiney Kore borsalari yikselise dnciiliik ederken, ABD endeksleri de diin
T Tae N e /Ut teknoloji hisselerindeki giiclii toparlanmanin ve petrol fiyatlarindaki gerilemenin destegiyle giinii
oo henorCuelseorithian Defam HofilkTetminten) - 2eei e belirgin yiikselislerle tamamladi. Dow Jones %2,15, S&P500 %2,35 ve Nasdaq %2,74 deger kazanirken,
et O ) ik 2 bu sabah ABD vadelilerinde karisik bir gériinim izleniyor. Nasdaq vadelileri sinirli negatif seyrederken,
1630 ASD Ortalama Reel Ssatik Kezanglar - Yilik () £k 08 Avrupa vadelileri alicili bir agilisa isaret ediyor.

Hazine 5 Yil Vadeli Kira Sertifikasi ve 8 Yil Vadeli Devlet Tahvili ihalesi Diizenleyecek
Fed Uyelerinden Waller, Schmid, Bowman ve Paulson'in

ABD'de diin agiklanan New York Fed tiiketici beklenti anketine gére ekim ayinda 12 aylk enflasyon
beklentisi %3,9, orta vadeli beklenti %3,3 ve uzun vadeli beklenti %3,0 seviyelerinde degismezken,
benzin fiyatlarina yonelik beklentilerde sinirli gerileme gorildi. Diger taraftan issizlik oraninin
onlimiizdeki bir yilda yikselecegini diistinenlerin oraninin %45,3 ile Nisan 2020'den bu yana en ylksek
seviyeye c¢ikmasi, tuketicilerin is glici piyasasina iliskin endiselerinin arttigina isaret etti. Fed
liyelerinden gelen agiklamalarda ise enflasyon riskleri 6n planda kalmaya devam etti. Chicago Fed
Bagkani Goolsbee, yapay zeka yatirimlarinin giiglii talep yaratarak ekonomide asiri i1sinma riskini
artirdigina dikkat ¢ekerken, Richmond Fed Bagkani Barkin de enflasyonun para politikasi agisindan
temel risk olmayi stirdirdugiinii vurguladi. Bugln ise piyasalarin odaginda agiklanacak ABD ekim ayi
TUFE verisi bulunuyor. Veri enflasyon risklerinin seyrine isaret etmesi agisindan dnem tasisa da Fed’in
aralik toplantisina kadar agiklanacak baska istihdam ve enflasyon gostergeleri olmasi nedeniyle nihai
beklentilerin sekillenmesi agisindan verinin etkisi sinirli kalabilir. Ayrica 2025 yilindaki hiukiimet
kapanmasi nedeniyle bu raporda resmi yillik enflasyon degisimi yayimlanmayacak. Aylik géstergelere
yonelik beklentiler ise manset enflasyonun %0,6’dan %0,3’e gerilemesi, ¢ekirdek enflasyonun ise
%0,3'ten %0,2’ye inmesi yéniinde bulunuyor. TUFE &ncesinde ADP'nin haftalik 6zel sektér istihdam
tahmini de takip edilecek. Dolara bakildiginda teknoloji hisselerindeki toparlanmayla artan risk istahi
ve petrol fiyatlarindaki sert diislisiin enflasyon endiselerini hafifletmesi ile baskilanma goriyoruz.
Dolar endeksi bu sabah 101,6 seviyelerine gerilerken, ABD tahvil getirilerinde benzer bir gevseme
gorilmiyor. ABD 2 yillik tahvil getirisi %4,55, 10 yillik tahvil getirisi ise %4,87 seviyelerinde bulunuyor.
Dolardaki zayiflamayla EURUSD 1,1230, GBPUSD ise 1,3450 seviyelerine toparlanmig durumda.
FX Market Yenilendi!
Canlu kur takibi, BIST100 endeksi diin kiresel piyasalardaki toparlanmaya paralel olarak alicili seyrini stirdtirdi. Endeks
gunl %2,00 yikselisle 11.712 puandan tamamlarken, islem hacmi 143,3 milyar TL oldu. Bu sabah
alarm kurma, dolar/TL 50,23 seviyelerinde islem gorirken, 5 yillik CDS primi ise 242 seviyelerine gerilemis durumda.
emir verme ve
geni_ eklenen Petrol fiyatlarindaki gerilemenin enflasyon endiselerini hafifletmesiyle kiymetli madenlerdeki
e a . ;. toparlanma devam ediyor. Ons altin bu sabah 4.120$ civarinda islem gérirken, ons gimis 53,30$
portfogum Gzelliklerini seviyelerine yiikselmis durumda. Petrol fiyatlari ise ABD Bagkani Donald Trump'in iran ile devam eden
yent tasarnumlarla gatismalarin sona erdirilmesine yonelik gérismelerde olumlu ilerleme kaydedildigini ve yeni bir askeri
: ke§fetmege operasyon ihtimalinin oldukga diistik oldugunu belirtmesiyle gerilemesini sirdlriyor. Brent petrol bu
| he sabah 91,4S$ seviyelerine cekilirken, Bitcoin 74.700$ civarinda hareket ediyor.

y

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1265-1,1337, asagi yonde 1,1190-1,1130 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3461-1,3503, asagi yonde 1,3411-1,3377 seviyeleri 6ne gikiyor.

.' App Store'dan
Indin
*

| ratind

Ons Altin: yukari ydnde 4.1465-4.2008, asagi yonde 4.0685-4.028S$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 54,30$-57,97S, asagi yonde 51,545-50,87$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

8 [

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.6385-1.666$, asag1 yonde 1.5355-1.492S seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Paladyum: yukari yénde 1.0585-1.113S, asagi ydnde 9995-928S seviyeleri 6ne cikiyor.

Nazh Dilcu Dag ¢ XAUEUR: yukari ydnde 3.715€-3.760€, asagi yonde 3.591€-3.636€ seviyeleri &ne cikiyor.
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

¢ XAGEUR: yukari yonde 48,50€-51,71€, asagi yonde 46,73€-44,20€ seviyeleri 6ne gikiyor.

Verde Zeyn Sakalli ¢ USDTRY: yukari yonde 50,8900, asagi yonde MOST indikatori 49,1104 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye ihracat Pazarlari iklim Endeksi Ekim'de 52,5'e gerileyerek son (i ayin en diisiik diizeyine indi. Bununla birlikte endeks, ihracat
pazarlarindaki talep kosullarinda belirgin iyilesmenin stirdtgline isaret etti. Boylece ihracat pazarlari iklimi Gst Giste 34'linct ay gliclendi.

. Adalet Bakani Akin Girlek, fon sorusturmalari kapsaminda 464 siipheli bulundugunu, 120 kisinin tutuklu oldugunu agikladi. Sorusturmalar kapsaminda
386 gergek kisi ve 116 tlzel kisinin malvarliklarina tedbir uygulanirken, yaklagik 31,5 milyar TL degerindeki varligin gonilli iade hesabina aktarildig
belirtildi.

. Hazine ve Maliye Bakanhgi, din duizenledigi iki ihaleyle 73 milyar 399,7 milyon lira borglanmaya gitti.

. Tiirkiye is Kurumu (iskur) verilerine gére, iskur'a kayitli is arayan sayisi Ekim ayinda gegen yilin ayni dénemine gére %1,7 artarak 2 milyon 281 bin 684'e
yukseldi.

. Cumbhurbagkani Erdogan, 17 Eylil'den bu yana glindemde olan fon meselesinin agiklanan yol haritasi dogrultusunda ¢éziime kavusturuldugunu belirterek,
stiregte en kiigiik bir taviz verilmeyecegini vurguladi. Erdogan, Ekim ayinda ihracatin %8,1 artigla 25,9 milyar dolara yiikseldigini agiklarken, yilliklandiriimig
mal ve hizmet ihracatinin 413 milyar dolara ulasmasinin beklendigini sdyledi. Cumhurbaskani, Turkiye'nin Ocak-Eylil doneminde 49,1 milyon ziyaretgi
agirladigini ve turizm gelirlerinin gegen yilin ayni donemine gore %2,4 artarak 51,3 milyar dolara ulastigini agikladi.

Avrupa

. Almanya'nin mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmig ihracati, eylul ayinda Avrupa dlkelerinden gelen gtigli talebin destegiyle bir 6nceki aya gére %2
artarak piyasa beklentilerinin tizerinde gerceklesti. Almanya'nin ithalati ise ayni dénemde aylik bazda %4,2 artarak 125,5 milyar euroya yiikseldi. ithalattaki
yillik artis %8,7 olarak kayitlara gegti. Boylece Almanya'nin dis ticaret fazlasi, agustostaki 17,9 milyar euroluk seviyeden eylilde 15,6 milyar euroya geriledi.

. Piyasalara yonelik aragtirmalar yapan Frankfurt merkezli danismanlik sirketi Sentix, kasim ayina iliskin Euro Bolgesi Genel Yatirimci Gliven Endeksi verilerini
acikladi. Anket sonuglarina gére, ekimde 2,7 puan olan endeks, kasimda 2,4 puana inerek dististini Ust Uste ikinci aya tasidi. Piyasalarda beklenti endeksin
2,0 puana gerilemesi yonuindeydi. Yatirimcilarin mevcut duruma yénelik degerlendirmesi eyliile kiyasla degismeyerek eksi 3,3 puanda sabit kalirken
gelecek 6 aya yonelik 6ngorulerini 6lgen Beklentiler Endeksi 8,3 puana inerek Haziran 2026'dan bu yana en disuk seviyesine ulasti.

4 ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Bagkani Andrew Bailey, ingiltere'nin ticaret ve pazarlara erisimini artiracak firsatlari degerlendirmesi gerektigini séyledi.
isvigre'nin Ziirih kentinde yaptig1 konusmada Brexit kararinin dogrulugu veya ingiltere'nin AB ile siyasi iliskilerinin gelecegi konusunda gériis bildirmekten
kaginan Bailey, ticari agikligin azalmasinin ekonomik bilyiime ve verimlilik (izerinde olumsuz etkiler yarattigini vurguladi. Bailey, Avrupa Birligi, isvicre veya
diger Ulkelerle ticari iligkilerin gelistiriimesine yonelik firsatlarin, diger kosullar sabitken degerlendirilmesi gerektigini ifade etti.

. Euro Grubu Baskani Kiryakos Pierrakakis, Avrupa'nin artan savunma harcamalarini siirdirtilebilir bicimde finanse edebilmesi i¢in ortak alimlarin artirilmasi
ve daha fazla 6zel sermayenin harekete gegirilmesi ¢agrisinda bulundu.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yonetim Konseyi Uyesi Martin Kocher, son enerji fiyati gelismelerinin artan enflasyon risklerine isaret etmeyi stirdirmesi
halinde aralikta faiz artirimi igin gl¢lu bir gerekge gordiglinu soyledi. Kocher, piyasalarin Fransa ve diger ulkelerin devlet tahvillerinde risk primlerini
yukseltmesinin ardindan, euro bolgesi maliye bakanlarini mali konsolidasyon ve ihtiyatli biitge politikasi geregine iliskin ortak bir sinyal vermeye ¢agirdi.
Hukimetleri yapisal biiylimeyi desteklemek igin sermaye piyasalarini derinlestirmeye ve burokrasiyi azaltmaya davet etti.

. Fransa Merkez Bankasi, ekonominin dérdiinct geyrekte ilmli bir hizla yeniden biylimeye dénmesini bekledigini agikladi. Banka, Ekim'de yagma olaylariyla
zirveye ulasan protesto ve huzursuzluklarin ardindan belirsizligin olagandisi yuksek olduguna dikkat cekti.

ABD

¢ ABD'de toptan stoklar Eylll ayinda aylik bazda yaklasik %0,7 artarak 1,013 trilyon dolar seviyesine ylikseldi ve %0,6 olan piyasa beklentisinin hafif Gzerinde
gergeklesti. Petrol harig toptan stoklar ise aylik bazda %0,3 artti. Ayni ddnemde toptan satislar aylk %2,8 artarak onceki ayki %2,0'lik yiikseligin Gzerine
¢iktl. Otomobil harig toptan satislar ise %3,1 artis kaydetti.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2026 yili dérdiincii geyrek biytime tahminini %3,4’ten %3,5’e yikseltti.

. New York Fed Ekim ayina iliskin Tuketici Beklentileri Anketi'nin sonuglarini agikladi. Anketin sonuglarina gore, gelecek 12 aya iliskin medyan enflasyon
beklentisi Ekim'de bir 6nceki aya kiyasla degismeyerek %3,9 oldu. Tiketicilerin orta vadeli enflasyon beklentisi %3,3, uzun vadeli enflasyon beklentisi ise
%3 seviyesinde sabit kaldi. Konut fiyatlarindaki artisa yonelik medyan beklenti de degismeyerek %3 olarak kaydedildi. Gelecek 12 ayda temel harcama
kalemlerindeki fiyat artislarina iliskin beklentiler incelendiginde, benzin fiyatlarina yonelik beklenti 0,6 puan azalarak %4,2'ye gerilerken, gida fiyatlarina
iliskin beklenti %5,5 seviyesinde kaldi. issizlik orani ve is kaybina yénelik beklentiler kétiilesirken, yeni is bulabilme olasiligina iliskin beklentiler iyilesti.
ABD'de issizlik oraninin gelecek bir yil igcinde artacagina yonelik ortalama beklenti 1,4 puan yiikselerek %45,3'e ¢iktl. Boylece s6z konusu beklenti, Nisan
2020'den bu yana en yiiksek seviyesine ulasti.

. Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, yapay zeka altyapi yatirnmlarinin ekonomide asiri isinma riski yarattigini ve enflasyonist baskilarin giderek daha
genis bir alana yayildigini belirterek, Fed'in bu gelismelere karsi harekete gegmesi gerektigini sdyledi. Goolsbee, eneriji fiyatlari ve tarifelerle dogrudan
baglantili olmayan hizmet kalemlerinde de fiyat artislarinin hizlandigina dikkat gekerek, yapay zeka veri merkezi yatirimlarinin geleneksel talep kaynakli

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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asiri iIsinmaya benzer bir gériinim olusturmaya basladigini ifade etti. Ekonomik biylime ve is glici piyasasinin istikrarl seyrettigini, temel sorunun yiksek
enflasyon oldugunu belirten Goolsbee, merkez bankalarinin asiri isinma karsisinda genellikle gtiglti bir politika tepkisi vermesi gerektigini vurguladi.

Richmond Fed Bagkani Tom Barkin, ABD'de enflasyonun para politikasi agisindan en buytk risk olmaya devam ettigini belirterek, faiz kararlarinin dikkatli
sekilde alinmasi gerektigini soyledi. Aralik toplantisi 6ncesinde yeni enflasyon ve istihdam verilerinin agiklanacagini hatirlatan Barkin, "Heniz temel bir
senaryom yok. Enflasyon verilerini ve bir istihdam raporunu daha gorecegiz." dedi. Barkin, ABD'de enflasyonun yaklasik alti yildir Fed'in %2 hedefinin
tizerinde seyrettigine dikkat cekerek, merkez bankasinin fiyat istikrari ve maksimum istihdam hedeflerinden olusan ikili goérevinde risklerin enflasyon
tarafinda yogunlastigini soyledi. Barkin, "Talebin glicli ve enflasyonun inatgi bigimde yuksek oldugu bir ortamda para politikasinin uygun yéni nispeten
aclk" degerlendirmesinde bulundu.

ABD Bagkani Donald Trump, Kongre ara segimlerinde kullanilan elektronik oy makinelerini ve erken oy kullanma siirecini elestirerek, mevcut sistemde
segim kazanmanin "imkansiz" oldugunu savundu.

ABD'li Cumhuriyetci Kongre Uyesi Thomas Massie, Savunma Bakani Pete Hegseth'in iran, Yemen ve Venezuela'daki askeri operasyonlardaki rolii dahil
cesitli suglamalarla gérevden alinmasini 6ngoéren 8 maddelik azil tasarisini Temsilciler Meclisi'ne sundu.

Beyaz Saray'in, Cin'e yonelik gelismis yapay zeka ¢ipi ihracat kontrollerini yeniden degerlendirdigi bildirildi. Konuya yakin kaynaklara gore, Nvidia'nin
gelismis yapay zeka giplerinin Gin'e satisina yonelik yeni kisitlamalar yeniden glindeme gelebilir.

Cin'in yillik dis ticaret fazlasi, ithalattaki gliglii artisa ragmen 1 trilyon dolarin tizerine gikarak tarihte ikinci kez bu seviyeyi gegti. Ekim ayinda ihracat %35,2,
ithalat ise yaklasik %42 artt.

Japonya Merkez Bankasi'nin (BOJ) ekim ayi toplanti 6zetleri, bazi politika kurulu Gyelerinin enflasyonun %2 hedefine ulasmasiyla birlikte faiz artiglarinin
hizlandiriimasini savundugunu ortaya koydu. Bugiin yayinlanan toplanti 6zetlerine gére; bir Uye, bir sonraki faiz artisinin "agiri temkinli davranilmadan”
gergeklestirilmesi gerektigini belirterek aralik ayinda faiz artirimi ihtimaline isaret etti. Bir bagka lye ise BOJ'un politika faizini ekonomiyi ne sogutan ne
de asiriisitan "notr" seviyeye ulastirma siirecini hizlandirmasi gerektigini séyledi. Buna karsilik bazi tiyeler, zayif tiketim goriinimu ve yapay zeka talebinin
surdrilebilirligine iliskin belirsizlikler nedeniyle aceleci davranilmamasi gerektigi uyarisinda bulundu. Toplanti 6zetine gore bazi tiyeler, ekonomik faaliyet
ve fiyat gérinimine yonelik risklerin biraz daha incelenmesi gerektigini savunurken, bunun aralik ayinda adim atilmasi igin alan biraktigini belirtti. Bir
diger goriste ise sonraki faiz artisinin sirket yatirnmlarini yavaslatabilecek olsa da ekonominin genel dengelerini iyilestirecegi ve tiiketimi 6nemli dlglide
olumsuz etkilemeyecegi ifade edildi.

Japonya'da hanehalki harcamalari eylil ayinda yillik %6,8 azalarak beklentilerin iki katindan fazla dists gosterdi ve Eylil 2020'den bu yana en sert
gerilemeyi kaydetti. Tiketim harcamalarinin Gist Gste 10'uncu ayda da azalmasi, lcretlerdeki gliglii artisa ragmen ig talepteki zayifligin stirdiguni ortaya
koydu.

Diinyadan

*

Financial Times'in haberine gore, son glinlerde en az dort Arap ve Musliiman ulke lideri, ABD Bagkani Donald Trump ile telefon goriismesi gergeklestirerek
iran'a yonelik yeni askeri saldirilar diizenlenmemesi ¢agrisinda bulundu.

Yemen'de Husilerin kontroliindeki baskent Sana yakinlarinda diizenlenen hava saldirilarinda hayatini kaybedenlerin sayisi 44'e yikseldi. Husilere bagl
saglik yetkilileri, yagamini yitirenlerin bilyiik bélimiiniin kadin ve cocuklardan olustugunu agikladi. Ote yandan iran Disisleri Bakanligi, ABD Disisleri Bakani
Marco Rubio'nun iran'in savasin sona erdirilmesine ydnelik taleplerini "sagma" olarak nitelendirmesine tepki gdstererek bu agiklamalari reddetti. ABD
Savunma Bakani Pete Hegseth ise iran'la yasanan ¢atismanin gerekli oldugunu savunarak, iran yénetiminin niikleer silah gelistirme cabalarina karsi
birilerinin harekete gegcmesi gerektigini sdyledi.

ABD Baskani Donald Trump, Katar Basbakani ile gériisme gerceklestirdigini duyurdu. Trump goriismeye iliskin yaptigi agiklamada, israil ve tiim Orta
Dogu'nun, iran'dan gelebilecegini sdyledigi tehlike ve tehditlere karsi korundugunu kaydederken, "Bu ¢atismanin sona ermesine y&nelik olumlu bir ivme
goriiyoruz" dedi. Ote yandan Trump, "Orta Dogu'daki gelismelerde herhangi bir degisiklik olmasi durumunda ABD harekete gecmeye hazir" ifadelerine
yer verdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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