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Bugiiniin Takvimi

Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
10:00  Almanya ihracat - Aylik (%) Ocak -1,8 4,0
10:00  Almanya ithalat - Aylik (%) Ocak 0,0 1,4
10:00 Turkiye Sanayi Uretimi - Aylik (%) Ocak 1,2
10:00 Tarkiye Sanayi Uretimi - Yillik (%) Ocak -2,1
13:00 ABD  NFIBKigiik isletme lyimserlik Endeksi ~ Subat 99,5 99,3
17:00 ABD 2. El Konut Satiglari (mn) Subat 39 39
17:00 ABD 2. El Konut Satiglari - Aylik (%) Subat -0,8 -84
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD Baskani Trump’in iran ile savasin yakinda sonlanacagina iliskin agiklamalari kiiresel piyasalari
toparladi. Asya endeksleri yeni giine alicili baslarken, Avrupa vadelilerinde de pozitif seyirler izliyoruz.
Ote yandan ABD vadelileri diinkii kazanglarinin ardindan bu sabah negatif bélgede seyrederek ABD’de
toparlanmanin daha sinirli olabilecegine isaret ediyor. Dun giini alcih tamamlayan ABD
endekslerinden Dow Jones %0,50, S&500 %0,83 ve Nasdaq %1,38 deger kazandi.

Orta Dogu’da ytiikselen tansiyon ile 99,6 seviyelerine g¢ikan dolar endeksi Trump’in agiklamalari
ardindan 98,8 seviyelerinde seyrediyor. ABD tahvil faizleri de dislse gegerken, 2 yillik tahvil faizi
%3,56, 10 yillik tahvil faizi %4,11 seviyelerinde hareket ediyor. EURUSD paritesiise 1,1619 seviyelerine
toparlanirken, GBPUSD 1,3430 seviyelerinden islem goruyor. Kiiresel tedarike yonelik endiselerin
derinlesmesiyle haftaya yukselisle baslayan Avrupa dogalgaz fiyatlari Avrupa Merkez Bankasi (ECB)
tizerindeki faiz baskisini artirirken, diin ECB igin sene sonuna kadar iki adet 25 baz puanlik faiz artirimi
fiyatlanmaya bagladi. Daha sonra ilimlilasan beklentiler ardindan bu sabah sene sonuna kadar en az
bir faiz artirimi olacagi yéniindeki beklentilerin siirdiigiinii gériiyoruz. Benzer sekilde ingiltere Merkez
Bankasina yonelik faiz indirimi beklentileri de silinmis goziikiiyor. Daha 6nceden BoE’nin mart ayi
toplantisinda indirim olabilecegine yaklasik %80 ihtimal veren piyasalar artik bankanin sene sonuna
kadar faiz oralarini sabit tutmasini bekliyor. Bugiin agiklanacak veriler arasinda Almanya’dan gelecek
dis ticaret verileri ve ABD’de agiklanacak NFIB kiiguk isletmeler iyimserlik endeksi ile ikinci el konut
satiglari 6ne gikiyor.

BIST100 endeksi diin de satig baskisi altinda kalarak giinii %0,71 dislisle 12.702 puandan tamamladi.
Endekste islem hacmi 168,6 milyar TL olarak gergeklesirken, zayif gériinimiin genele yayildigi izlendi.
Sektorel bazda ise ulastirma endeksi %1,28 yikselisle pozitif ayristi. Bu sabah dolar/TL 44,07
seviyelerinde seyrederken, 5 yillik CDS primi 268 baz puana yikselmis durumda. Bugiin yurt iginde
sanayi Uretimi verilerini takip edecegiz.

Trump’in agiklamalari sonrasinda savas endiselerinin bir miktar azalmasi ile dolarin geri gekilmesi
kiymetli madenleri destekliyor. Ons altin 5.170$ seviyelerine yiikselirken, ons giimiis 89,00S civarinda
islem gériiyor. Jeopolitik risklerin kismen azalmasiyla Brent petrol 93,6$ seviyelerine kadar gerilemis
durumda. Kripto para piyasasinda risk istahindaki toparlanmayla birlikte Bitcoin de 70.000$
seviyesinin Uzerinde seyrediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1663-1,1721 asagi yonde 1,1556-1,1507 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3475-1,3557, asagl yonde 1,3368-1,3283 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 5.1955-5.370S, asagl ydnde 5.0155-4.913$ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 90,01$-93,76S, asagi yonde 85,145-79,66S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 2.2655-2.345$, asag yonde 2.1185-1.999S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Paladyum: yukari yénde 1.7165-1.795S, asagi ydnde 1.634$-1.578S seviyeleri éne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 4.598€-4.673€, asagl yonde 4.348€—-4.194€ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 77,45€-79,33€, asagl yonde 69,22€—67,31€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yénde 44,2000, asagl yonde MOST indikatorii 43,1818 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Milli Savunma Bakanligl, iran'dan ateslenen balistik bir mithimmatin etkisiz hale getirildigini bildirdi.

. ABD Adalet Bakanlig, Tiirkiye'nin kamu bankasi Halkbank hakkinda iran yaptirimlarinin ihlal edildigi iddiasiyla agilan ve uzun siiredir devam eden ceza
davasini ¢ézmek Uzere taraflar arasinda bir anlagmaya varildigini agikladi. ABD ile Halkbank arasinda yapilan Kovusturmanin Ertelenmesi Anlagmasi
(Deferred Prosecution Agreement) Manhattan Federal Mahkemesi'ne sunulurken, anlasmanin yirirlige girmesi igin ABD Bolge Yargici Richard Berman'in
onayi gerekiyor.

. Cumbhurbaskani Erdogan, Kabine Toplantisi'nin ardindan yaptigi aciklamalarda ABD ve israil'in 28 Subat'ta iran'a yonelik baslattigi saldirilarin ardindan
hukimetin tim kurumlariyla teyakkuz halinde oldugunu ve gelismelerin anbean takip edildigini sdyledi. Enerji fiyatlarindaki dalgalanmaya karsi vatandagin
korunacagini vurgulayan Erdogan, petrol ve dogalgaz fiyatlarindaki artiglarin etkisini sinirlamak amaciyla akaryakitta "esel mobil sisteminin" gegici olarak
devreye alindigini agikladi. Erdogan, olasi tehditlere kargi Turkiye'nin hava sahasinin F-16 savas ugaklari, erken ihbar ve tanker ugaklariyla 7/24 izlendigini
belirterek, KKTC'nin savunmasinin giiglendirilmesi amaciyla adaya 6 adet F-16 savas ugagi konuslandirildigini ifade etti.

. iran Cumhurbaskani Mesud Pezeskiyan, Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan ile yaptigi telefon gériismesinde Tiirkiye'ye yonelik iran fiize saldirisi
iddialarinin arastirilmasi igin ortak bir inceleme ekibi kurulmasina hazir olduklarini séyledi.

. italya Bagbakan Yardimcisi ve Disisleri Bakani Antonio Tajani, iran'dan ateslenip Tiirk hava sahasina giren balistik miihimmatin ardindan Tiirkiye ile
dayanigma iginde olduklarini belirterek, gerilimin tirmanmamasi igin diplomatik ¢6zim arayislarinin strdiguni soyledi.

4 Cumbhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, iran'daki gelismelerin ele alindigi cevrimigi liderler toplantisina Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan'i temsilen
katildi. Yilmaz, tiglincu Ulkeleri hedef alan saldirilari kinadiklarini ve ¢atismalarin sona ermesi igin diplomatik ¢abalari ¢ok tarafli olarak surdurduklerini
soyledi.

Avrupa

. Ocak ayinda Almanya’da sanayi tretimi, bir 6nceki aya gore %0,5 oraninda geriledi. Ekonomistlerin %1,0 oraninda artis bekledigi veri, revize edilen aralk
ayindaki %1’lik diisiisiin ardindan daralmanin siirdiigiini kanitladi. Uretim gegen yilin ayni dénemine gére %1,2 azaldi. Beklenti diisiisiin %0,8 olmasi
yonindeydi.

. Euro Bolgesi'nde Sentix yatirimci giiven endeksi mart ayinda -3,1 seviyesine geriledi. Endeks beklentilerin lizerinde gergeklesse de onceki ayki 4,2
seviyesine kiyasla belirgin diisis kaydetti. Cari durum endeksi Mart’ta -9,5’e gerileyerek dnceki -6,8 seviyesine gore zayifladi. Beklentiler endeksi ise 3,5’e
duserek 6nceki ayki 15,8 seviyesine kiyasla sert gerileme gosterdi.

. iran'daki gelismeleri ele almak icin bir araya gelen Avrupa Birligi (AB) Konseyi Baskani Antonio Costa, AB Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen ve bdlge
tlkelerinin temsilcileri ortak agiklama yapti. Agiklamada, enerji risklerini azaltmak amaciyla Orta Dogu ortaklariyla is birliginin gliclendirilmesi yollarinin
degerlendirildigi kaydedildi.

. AB Komisyonu sozciilerinden Anna-Kaisa Itkonen, Orta Dogu'daki catismaya iliskin soruya, "Biz enerji arz giivenliginden ¢ok ylksek enerji fiyatlarindan
endise duyuyoruz. Bu, enerji bagimsizligimiza ve dayanikliigimizi gtiglendirmeye odaklanmamiz igin miikemmel bir hatirlatma niteliginde" cevabini verdi.

. Fransa Cumhurbaskani Emmanuel Macron, savasin ilk asamasi yatistiktan sonra Hirmiiz Bogazi'ni yeniden agmak amaciyla konteyner gemilerine eglik
edecek ortak deniz misyonu olusturulmasini istedi.

. Almanya Maliye Bakani Lars Klingbeil, petrol sirketlerini Orta Dogu'daki jeopolitik gerilimi kar marjlarini artirmak igin suistimal etmekle suglayarak,
spekilatif fiyat artislarina karsi sert 6nlemlerin sinyalini verdi.

ABD

. New York Fed’in tiiketici beklentileri anketine gore, gelecek 12 ayi kapsayan kisa vadeli medyan enflasyon beklentisi, bir dnceki aya kiyasla 0,1 puan
azalarak %3'e geriledi. Beklenti son sekiz ayin en disiik seviyesine indi. Tiketiciler gida fiyatlarinda 0,4 puanlik dususle beklentilerini %5,3'e, saghk
hizmetlerinde 0,1 puanlik diisiisle %9,7'ye ve kiralarda 0,9 puanlik disisle %5,9'a indirdi. Ote yandan, bir yil sonrasina iliskin medyan fiyat degisimi
beklentileri benzinde 1,3 puan artarak %4,1'e, Gniversite egitimi maliyetlerinde ise 0,1 puan artarak %9,1'e yiikseldi. Ug ve bes yil sonrasina iligkin
enflasyon beklentileri ise %3 seviyesinde sabit kald.

. Fitch Ratings, ABD ile iran arasindaki catismanin ardindan iran baglantili aktérlerin ABD'de kamu finansmani kurumlari ve kritik altyapilara yonelik siber
saldiri riskini artirabilecegi uyarisinda bulundu.

. ABD Savunma Bakanhgi'nin "tedarik gtivenligi agisindan riskli" ilan ettigi yapay zeka sirketi Anthropic, kararin "yasa disi" oldugunu savunarak Trump
yonetimine karsi iki ayri dava agti.

Asya
. Cin'in ticaret fazlasi Ocak-Subat doneminde 213,6 milyar dolara yiikselerek rekor seviyeye ¢ikti. Gimrik verilerine gore Cin’in ihracati Ocak-Subat
déneminde yillik bazda %21,8 artarak ekonomistlerin %7,1’lik beklentisini asti. ithalat ise yilin ilk iki ayinda gegen yilin ayni dénemine gore %19,8 artarak
%6,3’lik beklentinin tGzerinde gergeklesti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Giimriik idaresi Genel Midiirligii'niin agikladigi verilere gére, diinyanin en biiyiik nadir toprak ireticisi Cin'in 17 mineralden olusan bu grubun ihracati
2026 yilinin ilk iki ayinda bir 6nceki yilin ayni donemine kiyasla %23 artarak 10.468,3 tona ulasti.

. Fitch Ratings, gecen hafta toplanan Ulusal Halk Kongresi'nde (UHK) agiklanan politika gergevesinin, Cin yetkililerinin GSYH biytimesindeki daha fazla
yavaslamaya giderek daha toleransl bir tutum benimsedigine isaret ettigini belirterek 2026'da ekonomi politikasi desteginin ilimli bigimde azalmasini
bekledigini agikladi. Fitch, Cin'in biitge agiginin GSYH'ya oraninin 2025'teki %7,6'dan 2026'da %7,3'e gerileyecegini 6ngordi.

. Japonya ekonomisi, glglu is yatirnmlarinin katkisiyla 2025'in son geyreginde ilk tahminlerin Gzerinde bir biiyime sergiledi. Sali glinu agiklanan revize
verilere gore GSYiH, ilk tahmin olan %0,2'nin ve ekonomistlerin %1,2'lik medyan tahmininin izerinde %1,3 oraninda biiytidii.

4 Japonya Maliye Bakani Satsuki Katayama, merkez bankasinin hikimetle yakin is birligi iginde %2'lik enflasyon hedefine maliyet kaynakli degil licret
artislariyla desteklenen bir enflasyonla ulasmasini umdugunu agikladi.

Diinyadan

. iran'dan Bahreyn'e yapilan saldirida, Bahreyn Petrol Sirketi'nin (BAPCO) tesisine ev sahipligi yapan sanayi bolgesi olarak da bilinen Meamir'deki bir petrol
tesisinin hedef alindig1 ve yangin ¢iktigi belirtildi. Bahreyn'e ait ulusal enerji sirketi Bahreyn Petrol Sirketi (BAPCO), grup faaliyetlerinde mucbir sebep ilan
etti.

. Suudi Arabistan HlUrmiz Bogazi'nin neredeyse tamamen kapanmasi ve petrol depolama tanklarinin dolmaya baslamasi nedeniyle petrol lretimini
azaltmaya bagladi. Diinyanin en bilyik petrol ihracatgisi olan kraligin tretim kesintileri, Birlesik Arap Emirlikleri, Kuveyt ve Irak'in Uretimi azaltma
kararlarinin ardindan geldi.

4 ABD Enerji Bakani Chris Wright, iran'a karsi yiritilen savas sirasinda fiyatlarin hizla yiikselmesiyle birlikte Gilkenin diger Ulkelerle koordineli bicimde
Stratejik Petrol Rezervi'nden (SPR) petrol satisi yapmayi degerlendirdigini agiklad.

. Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin, Hirmiiz Bogazi'nin kapanmasi halinde boélgedeki petrol tretiminin tamamen durabilecegini belirterek Avrupa ile
enerji alaninda yeniden is birligi yapmaya hazir olduklarini séyledi. Orta Dogu'daki gelismeler nedeniyle petrol fiyatlarinin son bir haftada %30 yikseldigine
dikkat geken Putin, "Mevcut yiiksek emtia fiyatlarinin kesinlikle gegici oldugunu anlamak gerekiyor. Bu ¢ok agik bir sey" dedi.

. ABD Baskani Donald Trump, iran'da Ali Hamaney'in ardindan liderlige segilen Miicteba Hamaney'in géreve gelmesinden memnun olmadigini séyledi.

. Cin Disisleri Bakani Wang Yi, ABD ve israil'in saldirilari ile iran'in misillemeleri sonucunda Orta Dogu'da artan gerilimde taraf olmadig halde hedef alinan
Korfez tlkelerinin egemenligine ve glivenligine saygi gosterilmesi gerektigini belirtti.

4 iran Disisleri Bakanlig1 Sézciisi ismail Baghaei, Hiirmiiz Bogazi'ndan gegen petrol tankerlerinin "cok dikkatli olmasi gerektigini" séyledi. iranli yetkili, ABD
ve Israil'e karsi miicadelenin gerekirse uzun siire devam edecegini belirtti.

. ABD Bagkani Donald Trump, iran'a karsi yiiriitiilen savasin bilyiik dlgiide tamamlandigini belirterek catismanin yakinda sona erebileceginin sinyalini verdi.

. ABD Bagkani Donald Trump, Orta Dogu'da tirmanan gerilim sonrasinda yiikselen enerji fiyatlarina iligkin, "Fiyatlari disirmek igin petrol ile ilgili bazi
yaptirimlari da kaldiriyoruz." dedi. Trump uzun vadede, iran gemileri, insansiz hava araglari, fiizeleri ve niikleer tehdidi olmadan petrol tedarikinin gok
daha guivenli hale gelecegini savundu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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