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Saat___ Ulke Veri Donem Beklenti_Onceki
10:00  Tirkiye Sanayi Uretimi - Aylik (%) Aralik 25
10:00  Tiirkiye Sanayi Uretimi - Yillik (%) Aralik 24

14:00  ABD NFIB Kilgiik isletme iyimserlik Endeksi Ocak
16:15  ABD  ADP Ozel Sektor istihdam Degisimi - Haftalik Tahmin (bin) ~ 24-Oca
16:30  ABD ithalat Fiyat Endeksi - Aylik (%) Aralik
1630 ABD ithalat Fiyat Endeksi - Yillik (%) Aralik
1630  ABD ihracat Fiyat Endeksi - Aylik (%) Aralik
1630  ABD ihracat Fiyat Endeksi - Yillik (%) Aralik

1630 ABD isgiicii Maliyet Endeksi - Geyreklik (%) 4625
16:30  ABD Perakende Satislar -Aylik (%) Aralik
1630 ABD Otomotiv Harig Perakende Satislar - Aylik (%) Aralik
1800  ABD isletme Stoklar (%) Kasim

Fed Uyelerinden Hammack ve Logan'in Konusmasi
Hazine 11 Ay vadeli Hazine Bonosu ve 5 Yil Vadeli Kira Sertifikas! ihalesi Diizenleyecek
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FX Market Yenilendi!
Canlt kur takibi,
alarm kurma,
emir verme ve
yeni eklenen
portféyim dzelliklerini
yeni tasarumlarla
kesfetmeye

Nazh Dilcu Dag
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

Verde Zeyn Sakalli
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Japonya piyasalari, hafta sonu gergeklesen segimin ve Basgbakan Takaichi’nin partisinin segimlerde
elde ettigi tarihi zaferin ardindan teknoloji hisselerindeki toparlanma hareketinin de destegiyle guiglii
alimlarini koruyor. Hong Kong endeksleri de pozitif tarafta seyrederken, Cin’de yatay seyirler izliyoruz.
Diger taraftan hem dolardaki distis hem de Cinli diizenleyici kurumlarin finans kuruluslarina ABD
Hazine tahvillerindeki varliklarini sinirlamalari yoniinde tavsiyede bulunmasi ile Gin yuani dolar
karsisinda Mayis 2023'ten bu yana goriilen en gigli seviyesinde seyrediyor. ABD tarafina baktigimizda
spot endekslerin diin alicil kapaniglar gergeklestirdigini goriyoruz. Dow Jones %0,04, S&P500 %0,47
ve Nasdaq endeksi %0,90 deger kazanirken, ABD vadeli endeksleri bu sabah yatay seyrediyor. Avrupa
vadelilerinde de karisik seyirler izleniyor.

ABD’nin veri akisinda diin New York Fed’in diizenledigi tiiketici beklentileri anketinin ocak sonuglari
one ¢iktl. Ocakta tiiketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentisi %3,1'e gerileyerek son alti ayin en disiik
seviyesine geriledi. Cuma glinu agiklanan Michigan anketinin subat 6nci sonuglarinda da 1 yillik
enflasyon beklentileri slirpriz bir dustsle %3,5’e inmisti. Diger taraftan Trump’in Fed Bagkanligi igin
sectigi Warsh’in adayligiyla birlikte Fed bilangosu yeniden giindeme geldi. Kiresel finansal kriz ve
pandemi déneminde 9 trilyon dolara kadar biiyliyen Fed bilangosu, 2025 sonunda 6,6 trilyon dolara
gerilerken, gectigimiz aralik ayinda likiditeyi korumak amaciyla yapilan hazine bonosu alimlariyla sinirli
bir genisleme yeniden bagladi. Fed tyesi Stephen Miran bilango kiigiltmenin gerekli oldugunu ancak
bunun uzun bir zamana yayilacagini belirtirken, ABD Hazine Bakani Bessent de Fed’in bilangosunu hizli
sekilde kugtltmesinin beklenmemesi gerektigini dile getirmisti. Ayrica, Warsh’in adayhigi ile ilgili
olarak Bagkan Trump, Warsh’in onceki Fed baskani arayisinda ikinci sirada oldugunu ve Jerome
Powell'in segilmesinin hata oldugunu soylerken, yeni adayin ekonomiyi %15 buyutebilecegini ifade
etti. Gegtigimiz Cuma guinl baglayan dolardaki zayiflama seyri haftanin ilk islem giiniinde de surerken,
bu sabah dolar endeksi 96,8 seviyelerinde bulunuyor. ABD 2 yillik tahvil faizi %3,47, 10 yillik tahvil faizi
ise %4,18 seviyelerinde hareket ediyor. Haftanin kalaninda ABD’de bizi enflasyon ve istihdam
verilerinin yer aldigi yogun bir veri takvimi beklerken, buglin de haftalik ADP 6zel sektor istihdam
degisimi tahmini, ithalat ve ihracat fiyat endeksleri, isglicii maliyet endeksi ve perakende satiglar
verileri agiklanacak. Ayrica Fed Uyelerinden Hammack ve Logan’in konusmalarini takip edecegiz.
Avrupa tarafinda bugiin sakin bir veri glindemi izleyecegiz. Zayif dolar karsisinda EURUSD 1,1900
seviyesini agarken, GBPUSD 1,3680 seviyelerine ylkselmis bulunuyor.

BIST100 endeksi gegen haftaki dustslerinin bir kismini telafi ederek din %2,34 yikselisle 13.838
seviyesinde kapandi. Endekste islem hacmi ise 194,7 milyar TL oldu. Bu sabah dolar/TL 43,60, 5 yillik
CDS primi 214 seviyelerinde hareket ediyor. Bugiin yurt iginde aralik ayina iligkin sanayi Gretimi
verilerini takip edecegiz.

Kiymetli madenlerde bu sabah hafif bir satis baskisi izleniyor. Ons altin 5.025$, ons giimis ise 81,25$
seviyelerinde islem gériiyor. Brent petrol 69,0$ civarinda seyrederken, Bitcoin 69.500$ seviyelerinde
zayif seyrini strdurlyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1927-1,1972 asagi yonde 1,1854—1,1748 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3726-1,3814, asagi yonde 1,3609-1,3557 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 5.1205-5.195S, asagi ydnde 4.9695-4.876S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 85,005-87,16$, asagi yonde 78,515-74,55$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 2.138$-2.198$, asag1 yonde 1.9995-1.880S seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 4.304€-4.419€, asagl yonde 4.192€-4.126€ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 71,71€-73,76€, asagl yonde 65,92€-59,60€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 43,7000, asagi yonde MOST indikatorii 42,7989 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 14.064—-14.414, asagi yonde 13.701-13.599 seviyeleri 6ne ¢gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Tirkiye'de ikamet eden niifus, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla bir 6nceki yila gére 427 bin 224 kisi artarak 86 milyon 92 bin 168 kisi oldu. Yillik niifus artis
hizi 2024 yilinda binde 3,4 iken, 2025 yilinda binde 5 oldu. Tiirkiye'de 33 ilin niifusu azaldi, istanbul'un niifusu, 15 milyon 754 bin 53'e yiikseldi. Turkiye'de
ikamet eden yabanci niifus 1 milyon 519 bin 515'e gikt.

. istanbul Sanayi Odasi Tirkiye ihracat Pazarlari iklim Endeksi, Ocak'ta 52,1'e yiikseldi. Endeks bdylece st tiste 25'inci ay 50 esik degerinin lizerinde
gergeklesti. Son veri, ihracat pazarlarinda talep ikliminin thmh 6lgtde iyilestigine ve bu iyilesmenin 2025 Aralik ayina gore hafif daha gii¢li olduguna isaret
etti.

. iskur verilerine gére kayitli is arayan sayisi ocak ayinda gecen yilin ayni dénemine gére 99 bin 831 kisi artarak 2 milyon 427 bin 507'ye yiikseldi. Ocak
ayinda kayith is arayan sayisi yillik bazda %4,29 artis gésterdi. Verilere gore son {i¢ ayda artan kayitli issiz sayisi 184 bin olarak kaydedildi.

. Hazine ve Maliye Bakanhgi, diin diizenledigi iki tahvil ihalesiyle 105 milyar 865,1 milyon lira borglanmaya gitti.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek Tirkiye ekonomisinin iyi durumda oldugunu, blyimenin direngli oldugunu belirtti. 2025'in belirsizliklerle dolu
zor bir yil oldugunu belirten Simsek Turkiye'nin bu zorlu slireci nasil yonettigi sorusuna "Biz biraz sansliydik ve stireci dogru da yonettik." yanitini verdi.
Simsek "Bizim AB ile gimriik birligi anlasmamiz var, ayni zamanda 27 iilkeyle de serbest ticaret anlasmamiz var. ihracatimizin %62'sini dogrudan yabanci
yatinmlar olusturuyor diyebiliriz. En azindan su an igin ortaklarimiz da ayni kosullarda olursa bu yatirimlar bir istikrar kaynagi olur. Sizi biraz daha az kirilgan
noktaya getirir." dedi.

4 New York borsasinda islem goren ve Turkiye’nin 6nde gelen sirketlerinin performansini yansitan iShares MSCI Turkey ETF (borsa yatirim fonu), gegtigimiz
hafta da yatirimcilarin talebini gekti. Fon, Ust Uste altinci haftasini da net nakit girisiyle kapatarak kiiresel 6lgekte en iyi performans gosteren piyasalar
arasinda o6ne ¢ikti.

Avrupa

. Sentix tarafindan hazirlanan subat ayina iliskin Euro Bolgesi Genel Yatirimci Glven Endeksi verileri agiklandi. Buna gére, ocak ayinda eksi 1,8 puan olan
endeks, bu ay 6 puanlik bir sicramayla 4,2 puana ytikseldi. Piyasanin 1,8 puan artis yoniindeki beklentilerini geride birakan endeks, boylece Temmuz
2025'ten bu yana gorilen en yiiksek degerine ulasti. Yatiimcilarin gelecek 6 aya yonelik 6ngorilerini 6lgen Beklentiler Endeksi, 10 puandan 15,8 puana
¢iktl. Mevcut ekonomik durumu yansitan Mevcut Durum Endeksi ise eksi 13 puandan eksi 6,8 puana iyileserek yukselis trendini strdard.

. Almanya igin Sentix Yatirnmci Glven Endeksi, subatta yaklasik 10 puan artarak eksi 6,9 puana ulasti. Bu rakam, Temmuz 2025'ten beri kaydedilen en yiiksek
seviye olarak dikkati ¢cekti. Ulkede Mevcut Durum Endeksi ise eksi 36 puandan eksi 27,5 puana yiikseldi.

¢ Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, Euro Bolgesi'nde enflasyonun bu yil hedef seviyenin altina gerilemesinin ardindan, orta vadede
%2 duzeyinde istikrar kazanmasinin beklendigini soyledi. Lagarde, Euro Bolgesi'nde diistk verimlilik ve zayif biytime oranlarina iliskin endiseleri dile
getirerek, yasama organlarini gerekli yapisal reformlari hayata gegirmeye ¢agirdi. Merkez bankasi parasinin gelecegine iliskin kapsamli bir yol haritasi
sunan Lagarde, fiziksel nakit kullaniminin surecegini belirtirken "dijital euronun" Avrupa'nin ekonomik egemenligi agisindan stratejik 6Gneme sahip
oldugunu soyledi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Joachim Nagel, enflasyonun kisa siireli bir diististin ardindan muhtemelen %2 hedefine yerlesecegi igin ECB politika
faizinin dogru seviyede oldugunu sdyledi. Nagel, ECB'nin ancak orta vadeli enflasyon beklentilerinin hedeften siirdirilebilir ve belirgin bir sekilde sapmasi
durumunda harekete gegecegini ancak su an durumun boyle goriinmedigini belirtti.

. Fransa Merkez Bankasi Baskani Francois Villeroy de Galhau 1 Haziran 2026'da gorevinden ayrilacak. Villeroy'un normalde gérev stiresi cumhurbagkanhgi
ve genel segimlerinin ardindan Ekim 2027'de sona erecekti. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yonetim Kurulu'nda da gorev alan Villeroy, yaptigi agiklamalarda,
sorunlu gengler igin faaliyet gosteren bir vakiftan teklifi reddedemedigini ve ayrilma kararinin "kisisel" bir karar oldugunu belirtti.

. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) politika yapicilarindan Catherine Mann, ABD tarafindan uygulanan giimriik vergilerinin, Cin'in ihrag fiyatlandirmasi yoluyla
ingiltere'deki enflasyonu artirdigini sdyledi. Mann'a gére, Cinli ihracatgilar ABD giimriik vergilerine, Amerikan pazarina yonelik fiyatlar disirerek, ancak
marjlarini korumak iin ingiltere dahil diger pazarlara yonelik fiyatlari artirarak yanit verdi.

¢ Avrupa Birligi, Rusya'ya yonelik yaptirimlarini genisleterek Rus petrolinl tasiyan Gircistan ve Endonezya'daki limanlari da kapsama almayi 6nerdi.
Pazartesi glinu sunulan taslak belgeye gore blok, ilk kez tGglinct tilkelerdeki limanlari hedef alacak.

ABD
. New York Fed'in ocak ayi Tiiketici Beklentileri Anketi'ne gore, ABD'de gelecek 12 ayi kapsayan kisa vadeli enflasyon beklentisi %3,1'e gerileyerek son alti
ayin en dusuk seviyesine geriledi. Verilere gére benzin fiyatlarina iliskin beklenti 1,2 puan azalarak %2,8'e geriledi. Saglhk hizmetlerine yonelik beklenti 0,1
puan dislsle %9,8'e indi. Kira artis beklentileri de ocak ayinda sert disls gosterdi ve 0,9 puanlik azalisla %6,8 seviyesine geriledi. Konut fiyatlarina iliskin
beklenti ise 0,1 puan azalarak %2,9'a indi ve Temmuz 2023'ten bu yana en disiik seviyesini kaydetti. Ote yandan gida fiyatlarina iligkin bir yillik enflasyon
beklentisi degismeyerek %5,7 seviyesinde kald1.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Fed Uyesi Christopher Waller, Baskan Donald Trump’in secilmesinin ardindan kripto para piyasalarini yiikselten ilk iyimserligin, sektér 6nemli bir satis
dalgasi yasarken azalmaya bagladigini syledi. Waller kripto para piyasalarinda volatilitenin yaygin oldugunu ve biyik ¢okuslerin normal bir durum

oldugunu belirtti.

Fed Guvernori Stephen Miran, merkez bankasinin bilangosunun daha kiglk olmasi gerektigini, ancak bunun, politika yapicilarin bir ekonomik kriz
sirasinda buytk 6lgekli varlik aimlarini tercih etme segenegini engellememesi gerektigini soyledi. Fed'in bilangosunu kiigiiltmenin, finansal piyasalardaki
ayak izini azaltacagini ve gelecekteki bir kriz durumunda politika yapicilara segenekler saglayacagini ifade eden Miran, "Sifir-alt-sinirdayken, bir finansal
krizin ortasindayken bilangomuzu genisletmek dogru harekettir" dedi. Miran, "Oraya ulasmadan 6nce diizenleyici stiregcte asmamiz gereken bir dizi engel
var. Bunu yapmak uzun zaman alacak. Yarin hemen kugultmeye baslayamayiz" dedi.

Citigroup stratejistlerine gore, Fed Bagkan adayi Kevin Warsh, merkez bankasinin 6,6 trilyon dolarlik bilangosunu kiigiltiirken para piyasalarinda yeniden
gerilim yaratmamak igin kademeli bir yaklagim benimseyecek. Stratejistler, Fed’in bilango kiigiiltme siirecine yeniden baslamasinin 12,6 trilyon dolarhk
repo piyasasinda baskilari canlandirabilecegini belirtti.

Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic yaptigi konusmada, ABD dolarina duyulan giivenin sorgulanmaya baslandigina dair isaretler gordiguni ve giivenin
daha once sorgulanmadigi yerlerde bile tartisilmaya basladigini belirtti. Bostic, bu tir gelismelerin belirli piyasalardaki hareketlerin 6tesinde dolarin
degerlemesinde dalgalanmalara yol agabilecegini ifade ederek, “Umarim bunu kaybetmeyiz, dolarin kiresel itibari para birimi olmasi ABD igin faydali
oldu,” dedi.

ABD Ulusal Ekonomi Konseyi Direktoéri Kevin Hassett, niifus artisinin yavaglamasiyla birlikte 6ntimuzdeki aylarda ABD'deki istihdam rakamlarinda dusus
beklenebilecegini sdyledi.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) Baskani Kristalina Georgieva, ABD dolarinin muhtemelen 6nde gelen konumunu koruyacagini ve "dolarin roliinde yakin
zamanda bir degisiklik gormedigini" soyledi. Georgieva, ABD'nin uluslararasi para sisteminde 6nemli bir rol oynamasinin nedenleri olarak "ABD'deki
sermaye piyasalarinin derinligini ve likiditesini, ekonominin blyukliginl ve girisimci ruhunu" gosterdi. Georgieva'ya gore, dolarin zayiflamasi birgok
gelismekte olan piyasa igin iyi olabilir ¢tinkii bu durum, yabanci borglarina iliskin faiz 6demelerini kolaylastirir.

ABD Baskani Donald Trump, Fed’i yonetmek lzere segtigi Kevin Warsh’in ekonomiyi %15 buyitebilecegini ifade etti. Trump, Warsh’in 6nceki Fed baskani
arayisinda ikinci sirada oldugunu ve Jerome Powell’in segilmesinin hata oldugunu soyledi.

ABD’de bankacilik sektori temsilcileri, kripto ve fintech sirketlerine Fed 6deme sistemlerine dogrudan erisim verilmesine resmen karsi giktilar. Bankalar,
ozellikle yeni lisanslanan stablecoin ihraggilarinin giivenli sekilde faaliyet gosterebildiklerini kanitlamadan sisteme dahil edilmemesi gerektigini savundu.

Cinli duzenleyici kurumlar, finans kuruluslarina yogunlagsma riskleri ve piyasa oynakligi endiseleri nedeniyle ABD Hazine tahvillerindeki varliklarini
sinirlamalari yoniinde tavsiyede bulundu.

ABD, Banglades ile varilan ticaret anlasmasi kapsaminda, bu Ulkeden ithal edilen Grlnlere uygulanan karsiliklilik esasina dayali gimrik vergisi oranini
%19'a dlistirmeyi ve bazi Urlinler igin tarife muafiyeti saglamay planliyor.

Japonya Maliye Bakani Satsuki Katayama, gida satis vergisinde planlanan indirimler igin finansman kaynaklari tartisihrken 1,4 trilyon dolarlik déviz
rezervinden elde edilen fazlanin kullaniimasinin diisiniilebilecegini soyledi. Katayama bu fazlanin gegmiste genel hesaba aktarildigini belirtti.

Diinyadan

*

iran Devrim Muhafizlari Ordusu yetkilisi Aziz Gazenferi, ABD'nin Umman'daki dolayli miizakereler éncesinde iran'a dért sart sundugunu ve bu sartlarin
kabul edilmemesi halinde saldiri tehdidinde bulundugunu sdyledi. Gazenferi, iran'in savunma yeteneklerinin miizakere konusu olamayacagini ve
muzakereler siirse de askeri tedbirlerin alinmaya devam edildigini belirtti.

Ulusal basinda yer alan habere gére, Kiiba yonetimi ABD ambargosu ve petrol stoklarindaki azalma nedeniyle uluslararasi hava yollarina sagladigi yakit
tedarikini 1 ay stireyle durdurmak zorunda kald1.

israil Basbakani Benjamin Netanyahu, Carsamba giinii Washington'da ABD Baskani Donald Trump ile gériisecek.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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