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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD'de diin beklentilerin tizerinde gelen enflasyon verilerinin Fed'e yonelik faiz artirrmi beklentilerini
guglendirmesine ragmen, teknoloji hisselerindeki toparlanma egilimi risk istahini desteklemeye
devam ediyor. Japonya ve Gliney Kore borsalari teknoloji hisseleri énctiltigtinde yukselirken, Cin ve
Hong Kong endeksleri negatif ayrisiyor. ABD endeksleri ise diin enflasyon endiseleriyle giini dususle
tamamladi. Dow Jones %0,30, S&P500 %0,38 ve Nasdag %0,74 gerilerken, bu sabah yapay zeka
sektoriine yonelik iyimserligin yeniden 6ne ¢ikmasiyla ABD vadelileri pozitif bolgeye gegmis durumda.
Avrupa vadelileri de alicili bir agilisa isaret ediyor.

ABD'de diin agiklanan ekim ay1 TUFE verileri, enflasyon baskilarinin beklentilerin iizerinde seyretmeye
devam ettigini gdsterdi. TUFE aylik bazda %0,3 olan beklentilerin iizerinde %0,4 artarken, cekirdek
TUFE de %0,2 beklentisine karsilik %0,3 yiikseldi. 2025 yilindaki hiikiimet kapanmasi nedeniyle yillik
enflasyon oranlari yayimlanmadi. Beklentileri asan enflasyon verisi, Fed'in aralik ayinda ilave
sikilasmaya gidecegine yonelik beklentileri guglendirdi. Veri 6ncesinde konusan Fed Uyelerinden
Christopher Waller, aralik ayinda 25 baz puanlik faiz artisini destekledigini, cekirdek enflasyonun aylik
%0,3 veya Uzerinde gergeklesmesi halinde ise 50 baz puanlik artisin degerlendirilmesi gerektigini
belirtmisti. Verinin ardindan diger Fed liyelerinden gelen agiklamalar da sahin tonu destekledi. Dallas
Fed Bagkani Lorie Logan en az iki adet 25 baz puanlik faiz artisina daha ihtiyag oldugunu belirtirken,
Kansas City Fed Baskani Jeff Schmid ve Philadelphia Fed Baskani Anna Paulson da mevcut para
politikasinin enflasyonu dustirmek igin yeterince kisitlayici olmadigina dikkat gekti. Chicago Fed
Baskani Austan Goolsbee ise ekim TUFE verisinin endise verici oldugunu ve fiyat baskilarinin enerji
kaynakl etkilerin 6tesine yayildigini vurguladi. Béylece aralik toplantisi igin 25 baz puanlik faiz artisi
kesin olarak fiyatlanmaya baslanirken, daha buytik bir sikilagtirma adimina yonelik sinirli beklentiler
de fiyatlamalara dahil oldu. Nitekim vadeli piyasalardaki fiyatlamalarda aralik toplantisi igin yaklasik
28 baz puanlik artis, 2027 yilinda da ilave faiz artinmlarinin devam etmesi bekleniyor. Sahin Fed
aciklamalari ve beklentilerin Gzerinde gelen enflasyon verisinin etkisiyle dolar ve ABD tahvil
getirilerinde yiikselis izlendi. Dolar endeksi bu sabah 102,2 seviyelerine glglenirken, EURUSD paritesi
1,1165 seviyelerine gerilemis durumda. ABD 2 yillik tahvil getirisi diin %4,73, 10 yillik tahvil getirisi ise
%4,99 seviyesinde glini tamamlarken, bugiin ABD tahvil piyasalari tatil nedeniyle kapal olacak.

BIST100 endeksi diin %0,43 gerileyerek giinii 11.661 puandan tamamladi. islem hacmi ise 141,9
milyar TL olarak gergeklesti. Ote yandan ulastirma endeksi, gerileyen petrol fiyatlarinin destegiyle
%1,22 yikselerek diger sektérel endekslerden pozitif ayristi. Bu sabah dolar/TL 50,23 seviyelerinde, 5
yilik CDS primi ise 237 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin yurt iginde agiklanacak perakende satig
verileri, i¢ talebin seyrine iliskin verecegi sinyaller agisindan yakindan takip edilecek.

Kiymetli madenler, diin Waller'in sahin agiklamalari ve ABD enflasyon verisinin ardindan baski altinda
kaldi. Ons altin bu sabah 4.060S, ons giimis ise 52,955 seviyelerinde islem gériyor. Petrol
gerilemesini siirdiriirken, Brent petrol diin agustos ayindan bu yana ilk kez 90$ seviyesinin altini
gérmesi ardindan bu sabah 92,3$ civarinda bulunuyor. Bitcoin ise 73.700$ seviyelerinde seyrediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1205-1,1265, asagi yonde 1,1130-1,1105 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3382-1,3461, asagi yonde 1,3312—1,3273 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.0695-4.114S, asagi ydnde 4.0135-3.960S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 54,005-57,97S, asagi yonde 51,105-48,95$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.6385-1.666$, asag1 yonde 1.5355-1.492S seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ Ons Paladyum: yukari yénde 1.0585-1.113$, asag ydnde 999$-928$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 3.715€-3.760€, asagl yonde 3.591€-3.636€ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 48,15€-51,71€, asagl yonde 46,73€—-44,20€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 50,8900, asagl yonde MOST indikatori 49,1689 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 Takvim etkisinden arindiriimig sanayi tretim endeksi (2021=100) 2026 Eylil ayinda yillik bazda %2,6 artarken, mevsim ve takvim etkisinden arindiriimig
sanayi Uretimi bir 6nceki aya kiyasla %2,1 yukselis kaydetti.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, sanayi Gretimini verilerine iliskin kiresel talep ve finansal kosullardaki iyilesmeyle dniimiizdeki donemde
tretimdeki goriniimiin gliglenmesini beklediklerini sdyledi.

. TUIK verilerine gére insaat maliyet endeksi Eyliil ayinda aylik %1,81, yillik %30,80 artti. Eylil ayr insaat maliyet endeksi 2024 yilinin Aralik ayindan beri en
yuksek seviyesine gikti.

. BofA Securities ekonomistleri, sistemik risk perspektifinden kontrol altina alinmis olsa da fon krizinin gliven ve iktisadi faaliyet Gzerindeki etkisinin daha
gorundr hale geldigini belirtti. Kurum, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) aralik ayindaki toplantida 100 baz puanlk bir faiz indirimine
gitmesini beklerken, 2027 sonu itibariyla politika faizini %31, enflasyonu ise %25 seviyesinde dngoriiyor.

. Uluslararasi Enerji Ajansi (UEA) Bagkani Fatih Birol, Tiirkiye'nin enerji sektoriine yonelik yeni yol haritasinda elektrifikasyona gugli vurgu yapilmasinin
memnuniyetle karsilandigini belirterek, "Bu yaklasim dolayisiyla Tuirk tarafina tesekkur ediyoruz" dedi.

4 Hazine ve Maliye Bakanhgi diin 8 yillik tahvilde ihale 6ncesi satislarla birlikte 30 milyar TL borglanmaya gitti. Hazine ve Maliye Bakanligi ayrica 11 Kasim
2026 valorli ve 5 Kasim 2031 itfa tarihli, sabit kira getirili 18 milyar 530 milyon 400 bin lira tutarinda kira sertifikasi ihraci gergeklestirdi.

. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, Suudi Arabistan ile imzalanan mutabakat zaptiyla toplam 5 bin megavatlik yenilenebilir enerji
projelerinin ikinci agsamasindaki 3 bin megavatlik ilave kapasiteye yonelik calismalarin ilerletildigini agiklad.

Avrupa

. Almanya Gaz Depolama Girigimi (INES), yaklasan kis donemi 6ncesinde dogalgaz depolama tesislerindeki doluluk oraninin %61'e geriledigini belirterek
asiri soguklarda gaz kitlig1 yasanabilecegi uyarisinda bulundu.

. Alman Ekonomik Arastirma Enstitiisii (Ifo), hiikimetin, 6zel fonlar araciligiyla aldigi yeni borglarin yarisindan fazlasini taahhit edildigi sekilde kopra, yol
veya iklim projeleri gibi kalici yatinmlara aktarmadigini, bunun yerine maas ve fatura 6demeleri gibi giinliik harcamalarda kullandigini ifade etti.

4 Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Basekonomisti Philip Lane, 6nlimiizdeki haftalarda verilerde bir degisiklik olmazsa ECB’nin sonraki toplantisinda borglanma
maliyetlerini yeniden artirmasi gerektigini soyledi. Lane, petrol fiyatlarinin aralik ayina kadar biyik dalgalanmalar gosterebilecegini belirtirken,
enflasyonun yil sonuna kadar muhtemelen %4’lUn biraz (zerinde olacagini ve 6zellikle gelecek yilin ilk geyreginde gida ve gekirdek enflasyonun
hizlanmasinin muhtemel oldugunu sdyledi.

4 ingiltere Ulusal Ekonomik ve Sosyal Arastirmalar Enstitlisti (NIESR), ingiltere Merkez Bankasinin (BoE) enflasyonu kontrol altina alabilmek igin politika
faizini yaklasik %5'e ylkseltmesi gerektigini bildirdi. Enstitd, faiz oraninin %4,25 seviyesinde tutulmasi halinde enflasyonun %2 hedefine ancak 2030 yilinda
donebilecegi uyarisinda bulundu.

ABD

. Fed liyesi Christopher Waller, enflasyonun hala ok yiiksek oldugunu belirterek aralik toplantisinda faiz artirimini destekledigini agikladi. Ekim ay1 TUFE
verilerinin agiklanmasindan 6nce konusan Waller, ekim ayi enflasyonu eyliile gore iyilesse bile aralikta 25 baz puanlik faiz artisini destekleyecegini sdyledi.
Ekim ayi aylik cekirdek TUFE artisinin %0,3 civarinda veya daha yiiksek gerceklesmesi durumunda ise 50 baz puanlik faiz artisinin gerekli olabilecegini
belirtti. Waller, bu senaryo kapsaminda, faiz oranlarini geleneksel ¢eyrek puanlik artislarla degistirmenin, Fed’in enflasyonla micadele ettigi yonindeki
glveni kazanmada pek ise yaramayacagini ekledi. Waller “Sadece 25 baz puanlik bir artis, gtivenilirligimizi tehlikeye atar; bu riski almaya pek istekli degilim”
dedi.

. ABD'de Ulusal Bagimsiz isletmeler Federasyonu (NFIB) tarafindan agiklanan Kiigiik isletmeler iyimserlik Endeksi, ekim ayinda bir énceki aya gére 0,1 puan
azalarak 97,8 seviyesine geriledi.

. ADP'nin haftalik glincellemesi olan NER Pulse verilerine gore, 24 Ekim 2026'da sona eren dort haftalik donemde ABD'de 6zel sektor isverenleri haftalik
ortalama 19.750 kisilik istihdam artisi sagladi.

. ABD’de tiiketici fiyat endeksi ekim ayinda aylik bazda %0,3 beklentilerinin tstiinde %0,4 artti. Resmi yillik enflasyon oranlari ise 2025 yilindaki hiikimet
kapanmasi nedeniyle yayimlanmadi. Ekim ayinda TUFE'deki aylik artisin yaklagik %30’luk kismindan fazlasi barinma kaleminden geldi. Gida kalemi de aylik
bazda %0,5’lik yiiksek bir artis kaydederken, enerji fiyatlari eyliil ayindaki %5,2’lik artigi takiben %0,7’lik daha iimli ancak genel TUFE’nin Ustiinde bir artis
kaydetti. Cekirdek TUFE de aylik bazda %0,2 beklentilerinin iistinde %0,3 artis kaydetti. Cekirdek mal fiyatlari aylik %0,2 artis gdsterirken, cekirdek hizmet
enflasyonu aylik %0,3 oldu. Hizmet tarafinda aylik enerji fiyati artisindaki yavaslamaya karsin ulastirma hizmetleri kaleminin %0,8’e ivmelenmesi dikkat
cekti. Stper gekirdek olarak adlandirilan barinma harig gekirdek hizmet fiyatlar aylik bazda %0,40 artarken, endeksin yillik artigi ise %3,13’ten %3,52'ye
yukseldi. Ekim ayinda ortalama saatlik reel tcretler aylik bazda degisim gostermedi.

4 ABD'de hanehalki borcu, 2026'nin Uglincli geyreginde %1,8 artarak 19,1 trilyon dolara yiikselirken, gecikmeye diisen borglarin toplam borg igindeki pay!
%5'e ulasti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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ABD'de ortalama benzin fiyati, ham petrol fiyatlarindaki diisiis ve mevsimsel talep azalmasinin etkisiyle galon basina 3,98 dolara gerileyerek temmuz

ayindan bu yana ilk kez 4 dolarin altina indi.

Kansas City Fed Bagkani Jeff Schmid, mevcut politika faizinin hala olduk¢a destekleyici oldugunu belirterek, enflasyonla miicadelede ilave faiz artirimlarina
ihtiyag duyulabilecegi mesajini verdi. istihdam piyasasinin istikrarli seyrini korumasi ve tiiketici harcamalarinin giiclii kalmasi nedeniyle ekonomide talebin
yuksek oldugunu ifade eden Schmid, Fed'in fiyat istikrarini saglamak igin talep kosullarina odaklanmasi gerektigini sdyledi. Mevcut faiz seviyesinin
ekonomiyi yeterince kisitlamadigini savunan Schmid, 2025 yilindaki son iki faiz indirimine de bu gerekgeyle karsi ¢ciktigini hatirlatti.

Dallas Fed Baskani Lorie Logan, mevcut ekonomik goriiniim altinda Fed’in en az iki adet 25 baz puanlik faiz artisi daha yapmasi gerektigini distindtgunu
soyledi. Fed yetkilisi, faiz artinmlarinin zamanlamasinin ekonomik veriler ve finansal kosullara bagh olacagini ifade ederken, sikilasma hizinin da
artabilecegine isaret etti. Logan, "Bu sonbaharda FOMC'nin izledigi tempoya kiyasla kis aylarinda daha hizli hareket etmek mimkin olabilir"
degerlendirmesinde bulundu.

Fed’in Denetimden Sorumlu Baskan Yardimcisi Michele Bowman, enflasyonun gelecek yil yavaslamasini bekledigini ancak yapay zeka yatirimlarinin
yarattigi talep ve Orta Dogu'daki catismalarin eneriji fiyatlari tizerindeki etkisine iligkin risklerin azalmasi gerektigini séyledi. Bowman, "Oncelikle bu risklerin
azaldigini gsrmemiz gerekir ki gelecek yila iliskin beklentilerimde daha fazla giiven duyabileyim" dedi. isgiicii piyasasinin mevcut durumu ve kosullarin
gegen sonbahardan bu yana istikrar kazanmasina dikkat geken Bowman, odagini giderek daha fazla enflasyona gevirdigini belirtti.

Philadelphia Fed Baskani Anna Paulson, yliksek seyreden enflasyonu diislirmek igin Fed’in 6ntinde ilave faiz artirnnmlari bulundugunu ve para politikasinda
kademeli sikilagtirmanin uygun gortindiigiinu soyledi. Faizlerin izleyecegi kesin yolun ekonomik kosullarin seyrine bagli olacagini belirten Paulson, verileri
yakindan takip edecegini sdyledi. Paulson, enflasyonu Fed'in %2 hedeflerine geri dondiirmek igin para politikasinin bir miktar kisitlayici kalmasi gerektigine
inandigini belirtti. Temel enflasyon baskilarinin %2,5 ile %3 arasinda seyrettigini kaydeden Paulson, fiyat baskilarinin yarim on yili askin stredir hedefin
tizerinde bulundugunu vurguladi. Paulson, beklenenden giigli ekonomik goriiniim ve istikrarli is glict piyasasi ortaminda en biytik 6nceliginin enflasyonla
miicadele oldugunu séyledi. Paulson, son TUFE verisinin "enflasyon baskilarinin hala giiclii sekilde devam ettigine isaret ettigini" belirtti.

Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, son agiklanan enflasyon verilerinin temel egilimde bir iyilesme gostermedigini belirterek, tablonun "rahatsiz edici
sinirda" oldugunu ve fiyat baskilarinin enerji ve yapay zeka kaynakl etkilerin 6tesine yayildigini sdyledi. Goolsbee, hizmet enflasyonunun gerilemedigine
dikkat cekerek, bunun biyik 6lglide petrol fiyatlari, tarifeler veya gegici faktorlerden kaynaklanmadigini ifade etti. Goolsbee, fiyat baskilarinin ekonominin
daha genis kesimlerine yayildigi uyarisinda bulundu. Goolsbee, endisesinin enflasyonist baskilarin genel ekonomide asiri isinmaya dénlismeye baslamasi
oldugunu belirterek, hizmetler dahil birgok mal ve hizmet fiyatinin Fed'in %2 hedefinin ¢ok tzerinde arttigini soyledi.

Goldman Sachs, Fed’in Mart 2027'de 25 baz puanlik ek bir faiz artirimi yapmasini bekledigini agikladi. Kurum, aralik ayinda da bir faiz artirnmi bekliyor.
Kurumun 6nceki tahmini yalnizca aralikta bir artinm yoniindeydi.

ABD Baskan Yardimcisi JD Vance, Temsilciler Meclisi'nde hakkinda 8 maddelik azil tasarisinin oylanmasi beklenen Savunma Bakani Pete Hegseth'e destek
vererek, azil girisiminin siyasi amaglarla yuratildigini savundu.

ABD Eneriji Bilgi idaresi (EIA), Brent ham petrol spot fiyatinin bu yilin geri kalaninda varil basina $100 civarinda kalmasini, 2027'nin dérdiincii ceyreginde
ise ortalama $77'ye kademeli olarak diismesini &ngérdui.

Japonya'da imalatgilarin is diinyasi gliveni kasim ayinda son bes yili askin donemin en yiiksek seviyesine ulasti. Reuters'in aylik anketine gére Reuters
Tankan imalat sanayi gliven endeksi ekim ayindaki arti 22 seviyesinden kasim ayinda arti 27'ye ytkseldi. Boylece endeks, Agustos 2021'den bu yana en
yuksek seviyesini gordi.

ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Washington yonetiminin Cin ile ekonomik iliskileri tamamen koparmayi degil, ticaret ve yatirimlardan kaynaklanan
riskleri azaltmayi hedefledigini soyledi. ABD ile Cin arasindaki ekonomik iligkilerin yeniden dengelenmesi gerektigini vurgulayan Bessent, yapay zeka
alanindaki rekabete ragmen iki Glkenin ortak riskleri yonetmek igin is birligi yapabilecegini belirtti.

Diinyadan

*

Katar Disisleri Bakanligi Medya ve iletisim Dairesi Baskani ibrahim bin Sultan el-Hasimi, ABD ile iran arasindaki krizin ¢dziimiine yénelik miizakerelerde
ilerleme kaydedildigini ve taraflarin gérislerini yakinlagtirmak igin yogun diplomatik ¢aba gosterildigini bildirdi.

iran Disisleri Bakanligl, Fransa'nin siipermarketlerin sogutma sistemlerini hedef alan siber saldirilardan iran'i sorumlu tutmasina tepki géstererek,
suclamalarin "asilsiz ve tarafli" oldugunu belirtti ve iddialari tamamen reddetti.

Kanada, iran'in niikleer programina iliskin yiikiimliiliiklerini yerine getirmedigi gerekgesiyle Subat 2016'da yaptirim listesinden gikardigi, aralarinda banka,
enerji, finans ve sigorta sirketlerinin de bulundugu 11 iranli kurulusu yeniden yaptirim kapsamina ald.

ABD Hazine Bakani Scott Bessent'in, iran kaynakli 6lim tehditleri nedeniyle evinden ayrilarak bir askeri iisse tasindigi bildirildi. New York Times'in konu
hakkinda bilgi sahibi kaynaklara dayandirdigi habere gore, Bessent'e yonelik tehditlerin ciddiyet derecesi hentiz netlik kazanmadi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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