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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

5 5 iran’in ABD’nin sundugu teklife verdigi yanit ABD Baskani tarafindan kabul edilemez olarak
saat Uik Veri Dénem _Beklenti Gnceki . N . ) . o
) Wk;e PerakendeSa:;rllar—Ylll\k(%' ymre—— ;‘5“6 L nitelendirilirken, taraflarin uzlagi saglayamamasi nedeniyle bir kez daha savas endiselerinin arttig1 bir

17:00  ABD 2. El Konut Satislari (mn) Nisan 41 40 haftaya basliyoruz. Bu haftanin asil gindem maddesi ise ABD Baskani Trump’in Pekin’e 13-15 Mayis'ta
A oSt A ) e 2038 yapacag| ziyaret olacak. Oncesinde ABD ve Cin heyetleri ekonomi ve ticaret miizakerelerinin yeni turu

icin Gliney Kore'de bir araya gelecek. Piyasalar kritik goériismelerden gelecek haber akigini beklerken
haftaya karisik bir baslangi¢ yapiyor. Aysa piyasalarinda yapay zeka odakli alimlar 6ne ¢ikarken, Hong
Kong endekslerinde negatif ayrisma izleniyor. ABD ve Avrupa vadelileri ise karigik seyrediyor. ABD’de
spot endeksler ise Cuma ginilinu pozitif tamamlarken, S&P500 %0,84, Nasdaq ise %1,71 yikselisle
kapanis rekoru kirdi. Dow Jones endeksi de yataya yakin bir kapanisla %0,02 yiikseldi.

ABD’de Cuma ginil agiklanan tarim disi istihdam mart ardindan nisanda da beklentilerin oldukg¢a
tstiinde gercekleserek 115 bin kisilik artis kaydetti. issizlik orani ise %4,3’te sabit kaldi. Gegtigimiz
seneki zayif istihdam degisimi rakamlari ardindan 2026 rakamlarinin yukari yonli strprizlerle istihdam
artiginin istikrarli seyrettigine isaret etmesine ragmen, raporun hanehalki anketi sonuglarinin daha
zayif bir tablo olusturmasi nedeniyle veriye piyasa tepkisi sinirli kaldi. istihdam piyasasinda alarm
verici bir durum gorllmese de piyasanin daha az dinamik oldugu ve hem arz hem talep tarafinda
yavaslama gorildugu yoniindeki degerlendirmeler 6ne gikti. Yine Cuma giini agiklanan ve Michigan
Universitesi tarafindan 6lgiilen tiiketici giiven endeksi de mayis ayinda savas ve tarife nedenli etkilerle
dusustint surdirerek 48,2 ile tim zamanlarin en dusiik seviyesine geriledi. Bununla birlikte,
tiiketicilerin enflasyon beklentilerinde bir miktar gerileme goriilse de beklentiler savas Oncesi
seviyelerin ve Fed’in %2’lik enflasyon hedefinin Ustiinde kalmaya devam etti. Cuma ginlni 97,8
seviyelerinden tamamlayan dolar endeksi yeni haftaya 98,1 seviyelerinden baslamis bulunuyor.
Endeksi yukari tasiyan jeopolitik tansiyonun ABD getirilerini de ylikselttigi goruluyor. 2 yilliklar %3,92,
10 yilliklar ise %4,39 seviyelerinden islem goriyor. Bu hafta ABD ve Cin goriismelerinin yani sira yarin
aciklanacak ABD nisan ayl TUFE rakamlari giindemde olacak. Avrupa tarafinda ise Carsamba Euro
Bélgesinin ilk ceyrek biiyiimesinin ikinci okumasini, Persembe de ingiltere’nin ayni ceyrekteki biiyiime
verilerini takip edecegiz. EURUSD 1,1750, GBPUSD ise 1,3580 seviyelerinde hareket ediyor.
FX Market Yenilendi!
Canlt kur takibi, BIST100 endeksi Cuma giininii %0,15’lik artisla 15.062 seviyesinden tamamlayarak bir kez daha
alarm kurma kapanis rekoru kirdi. Endekste islem hacmi ise 234,7 milyar TL oldu. Bu sabah dolar/TL 45,37, 5 yillik
5 ! CDS primi 228 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin yurt icinde perakende satis verilerini takip edecegiz.
emtrvermeve

I_.]Eﬂi. eklenen Gegtigimiz haftayi pozitif tamamlayan kiymetli madenler yeni haftaya hafif bir ivme kaybiyla baslyor.
portfﬁgﬁm ozelliklerini O'r]s altin £.1.660$.’z? gerilerken, Idaha. direngli seyref:len F)ns glimis 80,05$ cevresinde harek.et ed'!yor.
it 5ol Yiikselen jeopolitik tansiyon ile bir kez daha yiikselise gecen Brent petrol 105,4$ seviyelerinde
Ueflll afsal'lm arta bulunuyor. Bitcoin ise bu sabah 82.435$’1 gérmesi ardindan 80.800$ seviyelerine dénmiis durumda.

es etmeye

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1799-1,1843, asagi yonde 1,1716-1,1682 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3643-1,3712, asagi yonde 1,3527-1,3452 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.7885-4.833S, asagl ydnde 4.6595-4.632S seviyeleri éne cikiyor.

®

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 82,125-83,05$, asagi yonde 77,325-76,44S seviyeleri 6ne c¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 2.090$-2.118$, asag yénde 2.0175-1.931S seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Paladyum: yukari yénde 1.5085-1.5609, asagi ydnde 1.4735-1.433S seviyeleri dne cikiyor.

¢ XAUEUR: yukari yonde 4.081€-4.132¢€, asagl yonde 3.941€-3.843€ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

Nazh Dilcu Dag ¢ XAGEUR: yukari yénde 69,75€-72,25€, asagl yonde 66,00€-64,94€ seviyeleri &ne ¢ikiyor.
dilcu.dag@fibabanka.com.tr .

USDTRY: yukari yonde 45,5000, asagi yonde MOST indikatorii 44,3022 seviyesi 6ne gikiyor.

Verde Zeyn Sakall
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye ihracat Pazarlari iklim Endeksi nisanda 50,2'ye geriledi. Endeks, ihracat pazarlarindaki talep ikliminin (st iiste 28'inci kez
aylik bazda glglendigine isaret etti. Orta Dogu'daki savasin ekonomik etkileri Nisan ayinda diinya genelinde hissedildi. Buna bagl olarak ihracat
pazarlarinda talep artigi yaklasik iki buguk yilin en diigiik oraninda kaydedildi. Nisan'daki iyilesme gok sinirli kaldi ve mevcut biylime déneminin en diisiik
oraninda gergeklesti.

. TUIK verilerine gére, subat ayinda toparlanan sanayi liretimi Mart'ta yeniden geriledi. Sanayi tiretimi yillik %1,1 azaldi. Sanayi iiretimi aylik %0,8 azald.

. Sanayi Uretim verilerini degerlendiren Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, "Jeopolitik gelismelerin yol actigi belirsizlik ve yiiksek ener;ji fiyatlar,
kuresel Olgekte ticaret ve talep Gzerinde baski olusturuyor. Mevcut kiresel konjonktiirden en az sekilde etkilenmek ve sanayimizi desteklemek amaciyla
kapsaml tedbirler aliyoruz" dedi.

. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, Turkiye'nin, Cezayir ile 2027'de sona erecek olan LNG anlagmasini uzun dénem alim garantisiyle
yenilemek istedigini belirtirken, yillik 6,5 milyar metrekipe kadar gikabilecek miktarin Tlrkiye Gzerinden Avrupa'ya da taginabilecegini sdyledi.

. Kultur ve Turizm Bakanligi verilerine gére 2026 yil subat ayinda %26,01 olan otellerdeki doluluk orani mart ayinda %26,87'ye gikti.

4 iskur verilerine gére kayitli is arayan sayisi mart ayinda gegen yilin ayni dénemine gére 5 bin 602 kisi azalarak 2 milyon 513 bin 586'a geriledi.

. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan agiklanan 2025 yili 4. geyrek verilerine gore, yurt igi yerlesik sektorlerin toplam finansal varliklari
220 trilyon TL, yukUmlalGkleri ise 232 trilyon TL olarak gergeklesti. Ekonominin net finansal pozisyon agiginin GSYH’ye orani iyileserek %19,1 seviyesine
geriledi.

4 Hazine'nin nakit gelirleri Nisan ayinda 1 trilyon 273 milyar lira, giderleri de 1 trilyon 524 milyar lira olarak gergeklesti. Ayni donemde faiz disi giderler 1
trilyon 276 milyar lira, faiz 6demeleri ise 248 milyar lira seviyesinde kaydedildi. Hazine'nin faiz disi dengesi Nisan'da 3,2 milyar lira agik verirken, yilin ilk
dort ayinda 258 milyar lira fazla verdi. Nakit dengesi ise Nisan ayinda 251,2 milyar lira agik verdi.

. BofA Tirkiye igin yayimladigi son raporda, Nisan ayi enflasyon verilerinin beklentilerin {izerinde gelmesinin ardindan yil sonu enflasyon tahminini %30’a
yukselttigini ve Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin (TCMB) politika faizlerini uzun bir stire daha sabit tutacagini 6ngérdtginu belirtti. BofA, 2026 yil
sonu enflasyon tahminini %28,5'ten %30'a gikardi. 2026 yili igin ortalama Brent petrolii tahmini ise varil basina 93 dolar seviyesinde sabit tutuldu.

. Resmi Gazete'de yayimlanan atama kararlariyla TCMB, Sermaye Piyasasi Kurulu ve TUiK'te (st diizey atamalar yapildi. Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)
Baskanligi gérevine mevcut ikinci Baskan Mahmut Siitgii getirilirken, ikinci Baskanliga Ahmet Aksu, kurul Giyeligine ise Yusuf Stinbiil atandi. Tiirkiye istatistik
Kurumu (TUIK) Baskanligi gérevine Gelir idaresi Baskan Yardimcisi Mehmet Arabaci atanirken, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nda (TCMB) Baskan
Yardimciligi gorevine Yusuf Emre Akglindliz atandi. (Kararlara ulagsmak igin tiklayiniz.)

. Motorin fiyatlarinda beklenen indirim pompaya yansidi. 9 Mayis Cumartesi gtininden itibaren gegerli olmasi éngoértlen 7,17 TL'lik indirimin, esel mobil
sistemi nedeniyle yalnizca 1,79 TL'lik kisminin pompa fiyatlarina yansiyacagi belirtilmisti.

. Cumbhurbagkani Erdogan 9 Mayis Avrupa Guni'ne iligkin bir mesaj paylasti. Erdogan, Avrupa Birligi'nin Turkiye'ye ihtiyacinin Tirkiye'nin Avrupa Birligi'ne
ihtiyacindan daha fazla oldugunu séyledi.

. Halk Bankasi, 2026 yilinin ilk geyreginde 9,5 milyar TL net kar agikladi. Piyasa beklentilerinin Gzerinde gergeklesen sonuglarda analistler, Bankanin 8,7
milyar TL net kar kaydetmesini bekliyordu.

. Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsa istanbul AS pay piyasalarinda agiga satis islemlerinin yasaklanmasina iligkin tedbir ve uygulamalara 26 Mayis 2026 seans
sonuna kadar devam edilmesine karar verdi.

Avrupa
. Almanya'nin dis ticaret fazlasi, gegen yilin Kasim ayindan bu yana en diisiik seviyesine geriledi. Mart ayinda ihracat artisi aylik bazda %0,5'e yavasladi; bu
rakam subat ayindaki %4,7'lik artisin belirgin sekilde gerisinde kaldi. Ote yandan ithalat %5'in {izerinde artarak yiikselisini strdiirdii.
. Almanya'da sanayi Uretimi, mart ayinda piyasa beklentilerinin aksine %0,7 geriledi. Daha az degiskenlik gosteren U aylik verilere gore tretim, ocak-mart
déneminde bir dnceki ti¢ aya kiyasla %1,2 dusts kaydetti. Yillik bazda ise mart ayindaki gerileme %2,8 oldu.
. ingiltere Bagbakani Keir Starmer, yerel secimlerde aldig1 agir yenilginin ardindan liderligine ydnelik yeni bir baskiyla karsi karsiya kaldi. Eski bakan Catherine
West, baska kimse aday olmazsa isci Partisi liderligi icin kendisinin aday olacagini agikladi.

ABD

. Fed Guvernori Stephen Miran, Jerome Powell'in 15 Mayis'ta sona erecek bagkanlik déneminin ardindan guvernérliik gérevine devam etme kararini
degerlendirdi. Miran, Powell'in tecriibesinin gegis strecinde faydali olabilecegini belirtmekle birlikte, bu durumun Fed igerisinde bir "sadakat ve otorite
bollinmesi" yaratmamasi gerektigi konusunda uyarida bulundu.

. ABD’de nisan ayinda tarim disi istihdam 65 bin kisilik artis beklentilerinin tstiinde 115 bin kisilik artis kaydetti. issizlik orani da nisan ayinda beklentilere
paralel sekilde %4,3’te sabit kald!. is giiciine katiim orani ise bu dénemde %61,9'dan %61,8’e indi. Nisan ayinda 6zel sektér istihdaminda mart ayina
benzer sekilde 123 bin kisilik gliglii artis yasanirken, kamu sektérii istihdami 8 bin kisilik diisiisle zayif seyrini siirdiirdii. Ozel sektor istihdami altinda sanayi
sektdrii istihdami 10 bin kisi, hizmet sektdrii istihdamiise 113 bin kisi artis kaydetti. Onceki iki aya iliskin tarim disi istihdam degisimlerinde yapilan revizyon

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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ise toplamda 16 bin ile asagi yonli oldu. Subat istihdami 23 bin asagi revizyonla 156 bin kisilik distise isaret ederken, mart istihdami 7 bin artigla 185 bin

kisilik artisa revize edildi. Kazanglar tarafinda ise gerceklesmeler beklentilerin altinda oldu. Ortalama saatlik kazanglar aylik bazda %0,2, yillik bazda %3,6
seviyelerinde geldi.

. ABD'de Michigan Universitesi tarafindan &lgiilen tiiketici giiven endeksi, mayis ayinda 48,2 ile tiim zamanlarin en disiik seviyesine gerileyerek piyasa
beklentilerinin altinda kaldi. Tuketicilerin mevcut finansal kosullara iliskin degerlendirmelerini 6lgen mevcut ekonomik kosullar endeksi, Mayis'ta aylik
bazda 4,7 puan dususle 47,8 seviyesine geriledi. Tiiketicilerin uzun vadeli beklentilerini yansitan tuketici beklentileri endeksi ise ayni donemde 0,4 puan
artarak 48,5'e yukseldi. Tuketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentisi Mayis'ta %4,7'den %4,5'e diustu. Bununla birlikte, kisa vadeli enflasyon beklentisi
iran'daki savasin baslamasindan énce subat ayinda gériilen %3,4 seviyesinin tizerinde kalmay siirdiirdii. S6z konusu oran, 2024'te kaydedilen seviyelerin
ve Kovid-19 salgini dncesindeki iki yilda gorilen %2,3-3,0 bandinin da belirgin sekilde tzerinde gergeklesti. Uzun vadeli enflasyon beklentisi ise %3,5'ten
%3,4'e geriledi.

Asya

. ABD ile Cin heyetlerinin, Baskan Donald Trump'in bu hafta Cin'e yapacagi ziyaretin hemen 6ncesinde ekonomi ve ticaret mizakerelerinin yeni turu igin
Gliney Kore'de bir araya gelecegi bildirildi. Cin Ticaret Bakanhgindan yapilan agiklamada, ekonomik iliskilerden sorumlu Basbakan Yardimcisi Hi Lifing
baskanhgindaki Cin heyetinin, 12-13 Mayis'ta Glney Kore'de ABD tarafi ile ekonomi ve ticarete iligkin istisareler yiiriutecegi belirtildi. Cin Disisleri
Bakanhgindan yapilan agiklamada, Trump'in, Cin Devlet Bagkani Si Cinping'in davetiyle 13-15 Mayis'ta Pekin'e resmi ziyarette bulunacag belirtildi.

. Cin Ulusal Istatistik Biirosu'nun Pazartesi giinii agikladigi verilere gére iretici fiyat endeksi (UFE) Nisan ayinda yillik bazda %2,8 artis kaydetti. Gerceklesen
artis orani ekonomistlerin %1,6-1,7 olan tahminlerinin ¢ok lizerine ¢ikti ve 45 ayin en yiiksek seviyesine isaret etti. Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) ise Nisan'da
yillik bazda %1,2 artisla piyasa beklentisi olan %0,8-0,9'un iizerinde gerceklesti. Aylik bazda TUFE %0,3 yiikselirken Mart'ta %0,7 diisiis yasanmisti.

Diinyadan

. FAO Gida Fiyat Endeksi, Nisan'da aylik bazda %1,6 artarken, yillik bazda %2,0 yikseldi. FAO Gida Fiyat Endeksi, biylk 6lgtide bitkisel yag fiyatlarindaki
artis nedeniyle Ust Uste Uglincl ayda da yukseligini siirdiirdii. Boylece kiresel gida fiyatlari Nisan'da g yili askin strenin en yiiksek seviyesini gorda.

. ABD Bagkani Donald Trump, Rusya ile Ukrayna arasinda 9-11 Mayis tarihlerini kapsayan 3 giinlik gegici ateskes ilan edildigini agikladi. Trump, ateskesin
tim askeri faaliyetlerin durdurulmasini ve karsilikli olarak 1000 esirin takasini igerdigini belirtti. Kendisinin talebi lizerine Moskova ile Kiev'in 3 glinlik
gegici ateskese razi oldugunu ve bundan biiyilkk memnuniyet duydugunu vurgulayan Trump, "Ateskes uzayabilir mi?" sorusuna, "Olabilir. lyi olurdu." diye
yanit verdi.

. iran yari resmi haber ajansi Tasnim, iran ordusuna bagl deniz komandolarinin, iilkenin petrol ihracatini ve "ulusal cikarlarini" baltalamaya calistigi
gerekgesiyle "Ocean Koi" adli petrol tankerine 6zel bir operasyonla el koydugunu duyurdu.

. ABD Merkez Kuvvetler Komutanhg (CENTCOM), ABD donanmasinin iran'a yénelik uyguladigi deniz ablukasi kapsaminda Cuma giiniine kadar 57 ticari
gemiyi durdurdugunu ve 4 gemiyi devre disi biraktigini agiklad.

. iran Ordu Sézciist Muhammed Ekreminiya, ABD'nin Tahran'a yénelik yaptirimlarina uyan tilkelerin Hirmiiz Bogazi'ndan gegiste sorun yasayacagini sdyledi.

. ABD Bagkani Donald Trump, iran'in elindeki zenginlestirilmis uranyumun bulundugu tesisi gézetim altinda tuttuklarini belirterek, séz konusu tesise
herhangi bir erisim girisimi halinde askeri midahalede bulunacaklari tehdidinde bulundu.

. iran lideri Miicteba Hamaney’in sosyal medya hesabindan Basra Kérfezi'ne iliskin “Yeni bélgesel diizenin habercisi” bashgiyla 10 maddelik agiklama
yayimlandi. Agiklamada, ABD'nin Basra Korfezi'ndeki glivensizligin en biyik nedeni oldugu ve ABD’nin bolgedeki kendi slerini dahi koruyamadigi
vurguland. iran’in Basra Kérfezi'ni yéneterek kérfezin giivenligini sagladigi iddiasinin yer aldig aciklamada, Hiirmiiz Bogazi’ndan elde edilecek maddi
gelirin iran halki igin harcanacag) ifade edildi.

. iran'in, saldirilarin sonlandiriimasi icin ABD'nin 6nerdigi taslak tasariya yanitini arabuluculara ilettigi belirtildi. iran'in ilettigi cevapta, odak noktasinin
savasin sonlandiriimasi oldugu belirtildi.

. iran basini, Tahran yénetiminin ABD'nin savagi sonlandirmaya yonelik teklifini "teslimiyet" olarak nitelendirerek kabul etmedigini ve bunun yerine
"ABD'den iran'a savas tazminati denmesi, iran'in Hiirmiiz Bogaz! lizerindeki egemenliginin tamamen kabul edilmesi, yaptirimlarin kaldiriimasi ve el
konulan iran varliklarinin iade edilmesi" talebinde bulundugunu bildirdi. iran'in ayrica ABD'yi "Deniz ablukasini sona erdirmeye, daha fazla saldiri
olmayacagina dair garanti saglamaya ve iran petrol satislarina yénelik ABD yasagini kaldirmaya" ¢agirdigi aktarildi. ABD Bagkani Donald Trump, ABD/israil-
iran savasinda saldirilarin sonlandirilmasi icin ABD'nin dnerdigi taslaga iran'in verdigi yanitin "kabul edilemez" oldugunu belirtti.

. iran Disisleri Bakan Yardimcisi Kazim Garibabadi, ingiltere ve Fransa'nin Hiirmiiz Bogazi'na savas gemisi gonderme hazirligina iliskin, bélge disi tilkelerin
Hlrmiz Bogazi'ni koruma iddiasiyla bolgeye savas gemisi gdndermesinin krizi tirmandiracagi ve bolgenin askerilesmesine neden olacagi uyarisinda
bulunarak, "Hiirmiiz Bogazi'nin giivenligi yalnizca iran tarafindan saglanmaktadir." ifadesini kulland.

. israil Bagbakani Binyamin Netanyahu, iran'in hala tlkeden "gikarilmasi gereken" zenginlestirilmis uranyuma sahip oldugunu ve daha yapacak isleri
bulundugunu ileri siirerek savasin heniiz bitmedigini sdyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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