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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

_ _ Japonya piyasalarinin resmi tatil nedeniyle kapali oldugu giinde Cin ve Hong Kong endekslerinde alicili
Srn (Lo e pénemEeekisntRoncek] seyirler izliyoruz. ABD’de ise diin agiklanan zayif perakende satis verileri ardindan spot endeksler
10:00 Tirkiye Perakende Satislar - Yillik (%) Aralik 14,3 . . e
1630  ABD Tanm Digi istihdam Ocak 69 50 kanigik kapandi. Dow Jones %0,10 ytikselisle pozitif ayrisirken, S&P500 %0,33 ve Nasdaq %0,59 dustu.
1630 ABD _ lssialikOrani (%) Ocak 44 44 ABD vadelileri ise bu sabah pozitif tarafta seyrediyor. Avrupa vadelilerinde de alicili seyirler izliyoruz.
16:30 ABD is Giictine Katilim Orani (%) Ocak 62,4 62,4
16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar - Aylik (%) ~ Ocak 0,3 0,3
1630 ABD  Ortalama Saatlik Kazanglar - Yilik (%)~ Ocak 37 38 ABD’de diin agiklanan aralik ayi perakende satiglari %0,4 artis beklentisine karsin 6nceki aya gore

Japonya'da Piyasalar Resmi Tatil Sebebiyle Kapali Olacak

degisim gostermedi. Ulastirma harig siparislerin de benzer bir seyirle 6nceki ayla ayni diizeyde kaldigi
gorildu. Tatil sezonunda zayif bir talep gériinimiine isaret eden veriler Fed’in bu sene igcinde yapmasi
beklenen faiz indirimlerine yonelik fiyatlamalari desteklerken, piyasalarda en geg haziran ayina kadar
bir indirim yapilacagi beklentisinin 6ne ¢iktigi gériyoruz. Yine din acgiklanan verilerden istihdam
maliyet endeksi 2025 dordiinci geyrekte %0,7 artigla beklentilerin altinda kaldi. ADP’nin haftalk
tahmininin ise 24 Ocak ile sona eren 4 haftada 6zel sektor istihdaminin ortalama 6.500 arttigina isaret
ettigini gorduk. Bu rakam 6nceki iki haftanin tstiinde gergeklesse de istihdamda glicli bir artis sinyali
vermedi. Fed Uyelerinden gelen agiklamalarda ise istihdam piyasasinda ciddi bir zayiflama olmadikga
ve enflasyon gorinimu iyilesmedikge Fed’in bir siire faiz oranlarini sabit tutacag gorusu
vurgulanmaya devam ediyor. Cleveland Fed Baskani Beth Hammack enflasyonun hala yiiksek
oldugunu ve neredeyse iki yildir yatay seyrettigini soylerken, Dallas Fed Bagkani Lorie Logan da gegen
sene yapilan faiz indirimlerinin enflasyon riskini artirdigini belirtti. Bugiin agiklanacak tarim disi
istihdam raporu ise yilin ilk ayindaki istihdam artiginin ve issizlik oraninin yani sira gegtigimiz senenin
mart ayina kadar revizyonlar icerecek olmasi nedeniyle 6nem tasiyor. Veri 6ncesinde dolar endeksi
96,6 seviyelerinde seyrederken, diin gelen zayif perakende verilerinin faiz indirimi beklentilerini
artirmasiyla ABD tahvilleri desteklendi ve 10 yillik tahvil faizi %4,14’lere geriledi. Avrupa tarafinda
bugiin de sakin bir veri akigi beklenirken, zayif dolar gérinimuinin destegiyle EURUSD 1,1900 Ustiinde
seyrini koruyor.

TUIK verilerine gére sanayi Uretimi aralik ayinda %2,1 diisiisle 10 aydan sonra yillik bazda ilk kez
geriledi. Bununla birlikte mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis verilere gére sanayi tGretimi aylik
_ . bazda %1,2 yiikseldi. TUIK bugiin de aralik ayina iliskin perakende satis verilerini agiklayacak. Diin
FX Market Yenilendi! nispeten yatay bir seyir izleyen ancak 6gleden sonra satis baskisi altinda kalan BIST100 endeksi giinii
Canlt kur takibi, %0,30 deger kaybiyla 13.797 seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi ise 189,1 milyar TL oldu.
alarm kurma, Bu sabah dolar/TL 43,63, 5 yillik CDS primi 213 seviyelerinde hareket ediyor.

emtirvermeve ABD getirilerindeki diistislerle desteklenen kiymetli madenler Asya seansinda pozitif bir seyir izlerken,
yeni eklenen ons altin 5.0608, ons glimis 82,505 seviyelerinden gegiyor. Brent petrol 69,2$ seviyelerinde hareket
portfoyiim 6zelliklerini ederken, Bitcoin 67.500$ civarinda islem goriyor.
yeni tasarumlarla
kesfetmeye

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1927-1,1972 asagi yonde 1,1863—-1,1753 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3726-1,3814, asagi yonde 1,3609-1,3557 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 5.132$-5.195$, asagl ydnde 4.9875-4.893$ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 84,455-86,72S, asagi yonde 78,515-76,53$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 2.1865$-2.261$, asag1 yonde 1.9995-1.880S seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 4.304€-4.419€, asagl yonde 4.203€-4.137€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 71,17€-73,32€, asagi yonde 65,92€-59,60€ seviyeleri one gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 43,7000, asagl yonde MOST indikatorii 42,7989 seviyesi 6ne ¢ikiyor.
Nazh Dilcu Dag ¢ BIST100: yukari yonde 14.064-14.414, asagi yonde 13.733-13.639 seviyeleri éne ¢ikiyor.
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

Verde Zeyn Sakall
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

*

Avrupa

ABD

Takvim etkisinden arindirilmis sanayi tretim endeksi (2021=100) 2025 Aralik ayinda yillik bazda %2,1 azalirken, mevsim ve takvim etkisinden arindiriimig
sanayi Uretimi bir 6nceki aya kiyasla %1,2 ylkselis kaydetti.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, sanayi liretim verilerini degerlendirerek, "Katma degeri, yatirimi ve verimliligi dnceliklendiren politikalarimizla
tlkemizin kirresel deger zincirlerindeki konumunu daha da giiglendirmeye devam edecegiz" dedi.

Hazine ve Maliye Bakanligi, 29 milyar 864 milyon 500 bin lira tutarinda kira sertifikasi ihrag etti. Hazine ve Maliye Bakanligi, diin gergeklestirdigi hazine
bonosu ihalesiyle de 15 milyar 664,5 milyon lira borglanmaya gitti.

Resmi Gazete'de yayimlanan Cumhurbaskani karariyla Yilmaz Tung'tan bosalan Adalet Bakanligi gérevine Akin Giirlek, Ali Yerlikaya'dan bosalan icisleri
Bakanlgi gorevine ise Mustafa Ciftgi getirildi.

Avrupa'da savunma, guivenlik ve dayaniklilik alaninda faaliyet gosteren girisimlere yapilan yatirimlar 2025 yilinda rekor seviyeye ulasarak toplam 8,7 milyar
dolara ¢ikt1.

Avrupa Parlamentosu milletvekilleri, AB'nin parasal egemenligini gliclendirmek ve 6deme sistemlerindeki pargalanmayi azaltmak amaciyla dijital euro
girisimine destek veren maddeyi oy ¢okluguyla kabul etti.

Avrupa Parlamentosu'ndaki (AP) siyasi gruplar, ABD Bagkani Donald Trump ile AB Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen arasinda Temmuz 2025'te
varilan ticaret anlagsmasi tizerinde sali glinu uzlagsma sagladi. Heniiz onaylanmasi gereken anlasma, ABD'nin AB ihracatina %15 gimrik vergisi uygulamasini,
AB'nin ise ABD mallarina yonelik vergileri sifirlamasini 6ngéruyor.

Automatic Data Processing Inc. (ADP) tarafindan hazirlanan 6n rapora gére ABD’de 24 Ocak 2025'te sona eren dort haftada 6zel sektérde ortalama 6.500
yeni istihdam yaratildi.

ABD'de ithalat fiyat endeksi gegen yil aralikta aylik bazda %0,1, ihracat fiyat endeksi de %0,3 artis kaydetti. ithalat fiyat endeksi, gecen yil aralikta yillik
bazda ise degisim gdstermedi. ihracat fiyat endeksi de gegen yil aralikta yillik bazda da %3,1 artis kaydetti.

ABD Calisma Bakanlig), Ekim-Aralik 2025 dénemine iligkin istihdam Maliyet Endeksi'ni agikladi. Buna gére iicret artisini 8lgen endeks, gegen yilin dérdiincii
ceyreginde dnceki ceyrege kiyasla %0,7 artti. S8z konusu dénemde maaslar ve yan hak maliyetleri bir dnceki ceyrege gére %0,7'ser artti. Ozel sektér ile
eyalet ve yerel ydnetim calisanlarinin istihdam maliyetleri de gecen yilin son ¢eyreginde sirasiyla %0,7 ve %0,8 artis kaydetti. istihdam maliyeti, gecen yil
aralikta sona eren 12 aylik donemde ise %3,4 ylkseldi.

ABD perakende satislari aralik ayinda %0,4 artis beklentisine ragmen degisim géstermeyerek tatil sezonunu beklenmedik bir durgunlukla kapatti. Kontrol
grubu satiglarindaki %0,1'lik diistis, hanehalki harcamalarinin ekonomiye sagladigi ivmenin yil sonunda zayifladigini gosterdi.

Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2025 yili dérdiincii geyrek bllytime tahminini %3,7’ye indirdi.

ABD'de hanehalki borcu, gegen yilin dérdiincl geyreginde %1 artarak 18,8 trilyon dolara ytikseldi. Gegen yilin dordiincii ceyreginde bir 6nceki gceyrege
kiyasla 191 milyar dolarlik artis kaydeden hanehalki borcu, yillik bazda ise 740 milyar dolar artti.

Cleveland Fed Baskani Beth Hammack yaptigi konusmada, para politikasinin gelen veriler degerlendirilirken beklemede kalmak igin uygun bir noktada
oldugunu séyledi. Hammack, kendi tahminlerine gore faizlerin bir stire daha sabit kalabilecegini ifade etti. Hammack, enflasyonun hala yuksek oldugunu
ve iki yil agkin suredir buylk 6lgtide yatay seyrettigini belirtti. Enflasyonun bu yil da yaklasik %3 seviyesinde kalabilecegi riskine dikkat ¢eken Hammack,
fiyatlarin geriledigine dair net kanitlar gormek istedigini vurguladi.

Dallas Fed Baskani Lorie Logan, gegen yil is giicli piyasasindaki bozulmaya karsi yapilan (g faiz indiriminin enflasyon riskini artirdigini séyledi. Oniimuizdeki
aylarda enflasyonun hedefe dogru gerileyip gerilemeyeceginin ve is giici piyasasinin istikrarinin izlenecegini belirten Logan, bu kosullarin saglanmasi
halinde mevcut politika durusunun yeterli olacagini ve ek faiz indirimi gerekmeyebilecegini ifade etti. Enflasyon diiserken is glici piyasasinin daha fazla
zayiflamasi durumunda ise faiz indiriminin yeniden giindeme gelebilecegini sozlerine ekledi.

ABD Ticaret Bakani Howard Lutnick, ihracattaki artig ve ithalattaki zayiflamanin buylimeyi destekledigini belirterek, ekonomik buylmenin bu yilin
dordiinct geyreginde %5'in Uzerinde bir performans sergileyebilecegini ifade etti.

ABD'de tiiketici 6deme gecikmeleri 2025 dordincli geyrekte %4,8'e yikselerek 2017'den bu yana en yiiksek seviyesine ulasti. Dustk gelirli ve geng
borglular arasinda ipotek, kredi karti ve 6grenci kredilerinde artan temerritler bu artista etkili oldu.

Birlesmis Milletler (BM) Genel Sekreter S6zciisu Stephane Dujarric, yaptigi agiklamada, Genel Sekreter Antonio Guterres ile ABD'nin BM Daimi Temsilcisi
Mike Waltz arasinda, ABD'nin BM'ye olan borglarinin ddenmesine iliskin uzun stiredir temaslarin stirdigiind belirtti. BM'nin mali islerden sorumlu biriminin
de ABD'li yetkililerle gériismeler yaptigini belirten Dujarric, "Odemelerin ne zaman ve hangi tutarda yapilacagini gérmeyi bekliyoruz" dedi.

ABD Baskani Donald Trump, Michigan ile Kanada'nin Ontario eyaleti arasinda insa edilen Gordie Howe Kopriisii'niin en az yarisinin ABD'ye ait olmasi
gerektigini savunarak, Kanada ile yeni bir mizakere siirecine girilecegini bildirdi. Kanada Basbakani Mark Carney, Ontario eyaleti ile ABD'nin Michigan
eyaletini birbirine baglayan kopri projesinin iki ilke arasindaki is birligini gliglendirecegini soyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Temsilciler Meclisi Giyeleri, bu hafta icinde Baskan Donald Trump’in bazi giimriik vergisi politikalarini reddetmeye yénelik oylama yapabilir. ilk oylamanin
Kanada’ya uygulanan tarifelere karsi cikmayi hedefleyen bir karar tasarisi olmasi bekleniyor.

. ABD Ticaret Bakanligi Bakani Howard Lutnick, Nvidia’nin en gelismis ikinci yapay zeka ¢ipinin Cin'e satigina iliskin lisans kosullariyla "yasamasi gerektigini"
soyledi. Lutnick, "Lisans kosullari gok ayrintili. Digigleri Bakanhgi ile birlikte hazirlandi ve Nvidia bu kosullara uymak zorunda" dedi.

. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Kevin Warsh'in liderligindeki Fed’in, yapay zekadaki hizl ilerlemeler karsisinda istihdam ve verimlilik arasinda bir
zamanlama uyumsuzlugu olmamasini saglamak igin dikkatli olacagini belirtti. Bessent, ABD ekonomisinin 2025 yilinin son Ug ¢eyreginde ortalama %4,1
buyuyecegini sdyledi ve enflasyon olmaksizin nominal GSYH buylmesinin bu yil %6'ya ulasabilecegini 6ngordi. Bessent, tarihsel olarak bir verimlilik
patlamasina istihdam patlamasinin eslik ettigini ifade ederek, Fed’in bunu dikkatle izleyecegini ve zamanlama uyumsuzlugu olmadigindan emin olmak igin
streci yakindan takip edecegini sdyledi.

. Goldman Sachs (GS) tarafindan yayimlanan arastirma biiltenine gére, tarim digi istihdamin ocak ayinda 45,000 artacagi éngoriiliiyor. Ozel sektor istihdam
artisi beklentisi ise 68,000 seviyesindeki piyasa beklentisine karsin 45,000 olarak agiklandi. Calisma istatistikleri Biirosu (BLS) tarafindan Ocak raporunda
guncellenecek olan dogum-6liim modelinin, manset istihdam biytimesinden 30,000 ile 50,000 arasinda bir rakami disurebilecegi tahmin edildi.

. ABD Ticaret Bakani Howard Lutnick, resit olmayan kiz ¢ocuklarina yonelik fuhus agi kurdugu iddiasiyla yargilandigi sirada hapishanede 6lu bulunan
milyarder Jeffrey Epstein ile iliskisine dair ortaya ¢ikan bilgiler nedeniyle istifa ¢agrilariyla karsi karsiya kaldi.

Asya

. Cin’de tiiketici enflasyonu ocak ayinda gida fiyatlarindaki diisiisle yavaslarken, iretici fiyatlarinda diisiis 40'nci ayda da devam etti. Ulusal istatistik
Biirosu’nun ¢arsamba giinii acikladigi verilere gére, tiiketici fiyat endeksi (TUFE) yillik bazda %0,2 artarak aralik ayindaki %0,8’lik yiikselisin altinda kald1.
Gida fiyatlari yillik bazda %0,7 gerileyerek aralik ayindaki %1,1’lik artisin tersine déndii. Gida disi fiyatlar ise %0,4 yiikseldi. Uretici fiyat endeksi (UFE)
ocakta yillik %1,4 geriledi. Bu oran aralikta %1,9 diisiis olarak kaydedilmisti. Béylece UFE art arda 40. ayda da deflasyonda kald.

. ING tarafindan yayimlanan biltende, Japonya Basbakani Sanae Takaichi yonetimindeki genislemeci maliye politikasi ile Japonya Merkez Bankasi'nin (BOJ)
sikilagsma adimlarinin yeni destekleyebilecegi savunuldu. ING analistleri, Takaichi liderligindeki Liberal Demokrat Parti'nin (LDP) son erken secimlerde elde
ettigi net gogunlugun, buylime odakh girisimler igin gligli bir yetki sagladigini belirtti.

Diinyadan

. BNP Paribas'tan David Wilson, makroekonomik ve jeopolitik risklerin devam etmesi durumunda altinin yil sonuna kadar ons bagina 6 bin dolara
yukselebilecegini sdyledi. Wilson, altin-glimis rasyosunun artacagini da belirtti.

. Trump, iran ile yiriitiilen mizakerelerin basarisiz olmasi halinde Orta Dogu'ya ikinci bir ugak gemisi saldiri grubunun génderilmesinin secenekler arasinda
oldugunu belirtti.

. Trump ydnetiminde yetkililerin, iran petrolii tagiyan ilave tankerlere el konulup konulmayacagini degerlendirdigi ancak Tahran’in misillemesi ve kiiresel
petrol piyasalarina etkisi nedeniyle simdilik geri durdugu bildirildi. WSJ'nin haberine gére, Washington’un iran’dan petrol yiikleyecek yaptirimli gemileri
engellemesi, Tahran’in en 6nemli gelir kaynagini sikistirarak aralik ayinda Karayipler'de baglatilan stratejiyi genisletebilir. Ancak ABD’li yetkililere gore bu
adim ciddi riskler barindiriyor.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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